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Dodatek - podrobnejsa pravila
upravljanja kritnih skladov

V Dodatku so podrobneje opredeljena pravila upravljanja posameznih kritnih skladov
in se vedno uporabljajo hkrati s Pravili.

V skupini kritnih skladov z imenom Moji skladi Zivljenjskega cikla, Upravljavec
upravlja naslednje kritne sklade:

I. Moj dinamicni sklad;
Il. Moj uravnotezeni sklad;

I1l. Moj zajamceni sklad.

www.sava-pokojninska.si
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I. MOJ DINAMICNI SKLAD:

1. CILJNA STAROSTNA
SKUPINA ZAVAROVANCEY

1. ¢len

Moj dinamicni sklad (v nadaljevanju:
dinamicni sklad) je namenjen
zavarovancem do dopolnjenega 47. leta
starosti.

2. NALOZBENI CILJ

2. ¢len

Nalozbeni cilj dinamicnega sklada

je doseganije visje donosnosti v

daljSem casovnem obdobju. Nalozbe
dinamic¢nega sklada so dobro geografsko
in sektorsko razprsene in nalozene v

visoko tvegane finan¢ne instrumente.
Zavarovanci z varCevanjem v dinami¢nem
skladu v celoti prevzemajo visje
nalozbeno tveganje, ki izhaja iz bol]
tveganih nalozb.

3. NALOZBENA POLITIKA

3. ¢len

Sredstva dinamicnega sklada so
nalozena v vrste nalozb, kot jih prikazuje
preglednica:

Vrsta nalozbe Omejitev

Delnice druzb ter
enote ali delnice
zaprtih investicijskih

skladov najmanj 80 %

in najvec¢ 100 %

Enote ali delnice
odprtih investicijskih
skladov

Obveznice in enote
obvezniskih (odprtih in
zaprtih) investicijskih
skladov

najvec 10 %

Instrumenti denarnega
trga (zakladne menice,
komercialni zapisi, CD-
ji, odprti in zaprti skladi
denarnega trga ..)

najvec 20 %

Denarni depoziti najvec 20 %

Enote ali delnice
alternativnih

in specialnih
investicijskih skladov
ter instrumenti EIB
in enote evropskih
alternativnih
investicijskih skladov

najvec 10 %

Delez nalozb v nizko tvegane finan¢ne
instrumente, kot so naloZbe v denarne
deporzite, instrumente denarnega trga,
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obveznice, kijih je izdala ali zanje jamci
Republika Slovenija, njena samoupravna
lokalna skupnost, drzava ¢lanica EEA,
njena lokalna ali regionalna skupnost,
tretja drzava ali javna mednarodna
organizacija, ki ji pripada vsaj ena drzava
¢lanica EEA, ter obveznice podjetij z
bonitetno oceno investicijske ravni,
predstavlja od O odstotkov do 20
odstotkov vseh sredstev sklada.

DeleZ nalozb v visoko tvegane

finan¢ne instrumente, kot so naloZzbe

v delnice druzb in enote ali delnice
zaprtih in odprtih investicijskih skladov,
alternativnih ter specialnih investicijskih
skladov, obveznice z bonitetno oceno,
niZjo od investicijske ravni oziroma brez
bonitetne ocene, lahko predstavlja od
80 odstotkov do 100 odstotkov vseh
sredstev sklada. DeleZ nalozb v enote ali
delnice zaprtih ali odprtih investicijskih
skladov ter enot evropskih dolgorocnih
investicijskih skladov, skladov za socialno
podjetnistvo in evropskih skladov
tveganega kapitala ne bo nizji od 10
odstotkov sredstev in ne bo presegal 70
odstotkov sredstev dinami¢nega sklada.

Podrobnejsa opredelitev posameznih
vrst nalozb in omejitve izpostavljenosti
so predstavljene v nadaljevanju, pri

Cemer se upostevajo splosne omejitve,
opredeljene v skupnem delu Pravil:

A) Prenosljivi vrednostni papirji in
instrumenti denarnega trga

Sredstva dinami¢nega sklada so nalozena
v naslednje prenosljive vrednostne
papirje in instrumente denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih
iz seznama, opredeljenega v Pravilih, v
drzavah ¢lanicah EEA ali OECD:

» delnice druzb ter enote ali delnice
zaprtih investicijskih skladov lahko
skupaj predstavljajo najvec¢ 100
odstotkov sredstev dinami¢nega
sklada;

« obveznice, najvec 10 odstotkov;

» instrumenti denarnega trga, najvec
20 odstotkov.

Zaprti investicijski skladi so lahko aktivno
in pasivno upravljani. Pasivno upravljani
so praviloma t.i. indeksni investicijski
skladi.

Zaprti investicijski skladi so lahko aktivno
in pasivno upravljani. Pasivno upravljani
so praviloma t.i. indeksni investicijski
skladi.

NaloZbe v dolzniske vrednostne papirje
imajo v vecini (nad 50 odstotkov
vrednosti dolZniskih vrednostnih
papirjev) investicijsko bonitetno oceno
(najmanj Baa3 po Moody's oziroma
BBB- po Standard & Poor's) in v glavnini
(merjeno vrednostno) dospejo v placilo
prej kot v 20 letih.

Sredstva dinami¢nega sklada so naloZena
tudi v druge prenosljive vrednostne
papirje in instrumente denarnega

trga, vendar nimajo pomembnejSega
vpliva na tveganost sklada. Prenosljivin
vrednostnih papirjev, ki niso sprejeti na
organiziran trg vrednostnih papirjev, ni
vec kot 5 odstotkov sklada.

B) Denarni depoziti

Najvisja dovoljena izpostavljenost do
nalozb v denarne depozite skupno ne
sme preseci 20 odstotkov sredstev
dinamic¢nega sklada.

C) Enote ali delnice odprtih
investicijskih skladov

Najvisja dovoljena izpostavljenost

do naloZb v enote ali delnice odprtih
delniskih in obvezniskih investicijskih
skladov, ki niso usklajeni z dolo¢bami
Direktive UCITS, ne sme preseci 30
odstotkov sredstev dinami¢nega sklada.

Najvecja dopustna izpostavljenost do
alternativnih in specialnih investicijskih
skladov lahko znasa najvec 10 odstotkov
vseh sredstev sklada.

Pri izboru odprtih investicijskih skladov je
glavni kriterij njihova nalozbena politika in
pretekli ter pricakovani donosi, uposteva
se visina upravljavskih in drugih provizij
ter stroskov. Z investiranjem sredstev v
investicijske sklade lahko sklad dodatno

razprsi svoje nalozbe.

Odprti investicijski skladi so lahko aktivno
ali pasivno upravljani.

Najvecja dopustna izpostavljenost do
aktivno upravljanih investicijskih skladov
lahko znasa 50 odstotkov vseh sredstev
dinamic¢nega sklada. Najvisja dopustna
upravljavska provizija aktivno upravljanih
investicijskih skladov lahko znasa 2,5
odstotka.

Najvecja dopustna izpostavljenost do
pasivno upravljanih investicijskih skladov
lahko znasa 70 odstotkov vseh sredstev
dinamicnega sklada. Najvisja dopustna
upravljavska provizija pasivno upravljanih
investicijskih skladov lahko znasa 0,75
odstotka.

C) Instrumenti EIB in enote
evropskih alternativnih
investicijskih skladov

Sredstva dinamicnega sklada so nalozena v:

« financne instrumente, ki jih izda ali za
katere jamci Evropska investicijska
banka v okviru Evropskega sklada za
strateske nalozbe;



» enote evropskih dolgoro¢nih
investicijskih skladov, evropskih
skladov za socialno podjetnistvo in
evropskih skladov tveganega kapitala.

Celotna izpostavljenost dinami¢nega
sklada do instrumentov EIB in enot
evropskih alternativnih investicijskih
skladov ne presega 5 odstotkov
vrednosti sredstev.

D) Izvedeni financni instrumenti

Upravljavec lahko pri upravljanju sredstev
dinamic¢nega sklada uporablja izvedene
finan¢ne instrumente, ki so namenjeni
izkljuéno varovanju pred tveganiji, zato v
izvedene finan¢ne instrumente ne vlaga

znamenom trgovanja.

Celotna izpostavljenost dinami¢nega
sklada do izvedenih financnih
instrumentov ne presega 50 odstotkov
vrednosti sredstev.

4. STROSKI IN PROVIZIJE

A) Visina vstopnih stroskov

4. Elen

Vstopni stroski se obracunajo od vplacila in
znasajo do 3 odstotke.

V primeru kolektivnega dodatnega
zavarovanja se viSina vstopnih stroskov
doloci v pogodbi o financiranju
pokojninskega nacrta. Visina vstopnih
stroskov se lahko doloci glede na obseg
vplacil, Stevilo zaposlenih, ki so zavarovanci
skupine kritnih skladov ter upostevajoc
nacin izmenjave podatkov, pri cemer
vstopni stroski ne morejo presegati najvisje
dolocenega odstotka.

V primeru individualnega dodatnega
zavarovanja Upravljavec visino vstopnih
stroskov doloci ob sklenitvi zavarovanja ali
z dodatkom k sklenitvi zavarovanja. Visino
vstopnih stroskov lahko Upravljavec doloci
glede na viSino zneska ali nacin vplacila, pri
Cemer vstopni stroski ne morejo presegati
najvisje dolocenega odstotka.

B) Visina izstopnih stroskov
5. ¢len

V primeru rednega prenehanja dodatnega
zavarovanja z uveljavljanjem pravice do
dodatne ali pred¢asne dodatne pokojnine
pri Upravljavcu znasa izstopni stroSek

0O odstotkov od vrednosti sredstev
zavarovanca v posameznem kritnem
skladu, ki so predmet odkupa.

V primeru rednega prenehanja dodatnega
zavarovanja z uveljavljanjem pravice do
dodatne ali pred¢asne dodatne pokojnine

pri izplaCevalcu, ki ni Upravljavec (prenos
sredstev), je Upravljavec upravic¢en do
povrnitve administrativnih stroskov
prenosa, kot ga doloca Zakon in znasajo
15,00 eurov.

6. ¢len

V primeru izrednega prenehanja znasajo
izstopni stroski do 1 odstotek od vrednosti
sredstev zavarovanca v posameznem
kritnem skladu, ki so predmet odkupa.

C) Visina provizije za upravljanje
7. Clen

Letna viSina provizije znasa do 1 odstotek.
Upravljavec izraCuna provizijo za
upravljanje za vsako obracunsko obdobje
glede na Cisto vrednost sredstev kritnega
sklada na obracunski dan, in sicer v delezu,
ki znaSa eno dvanajstino (1/12) od letne
viSine provizije.

V Casu uveljavitve Pravil znasa letna viSina
upravljavske provizije 1 odstotek.

Upravljavec bo pred spremembo

visine provizije za upravljanje pridobil
soglasje Agencije za zavarovalni nadzor,
zavarovance pa bo o spremembi obvestil v
okviru rednega obvescanja.

C) Visina provizije za opravljanje
skrbniskih storitev

8. ¢len

Provizija za opravljanje skrbniskih storitev
je doloc¢ena z vsakokratno pogodbo
upravljavca in skrbnika ter znasa najvec
0,017 odstotka od povprecne letne Ciste
vrednosti premozZenja posameznega
kritnega sklada.

Upravljavec izracuna provizijo za
opravljanje skrbniskih storitev za vsako
obracunsko obdobje glede na Cisto
vrednost sredstev kritnega sklada na
obracunski dan, in sicer v delezu, ki
znasa eno dvanajstino (1/12) provizije iz
prejSnjega odstavka.

V primeru spremembe provizije

za opravljanje skrbniskih storitev
upravljavec spremeni Pravila upravljanja,
na katera da soglasje Agencija za
zavarovalni nadzor. O spremembi
upravljavec obvesti zavarovance v okviru
rednega obvescanja.

5. DRUGE ZNACILNOSTI
KRITNEGA SKLADA

9. ¢len

Upravljavec pri upravljanju premozenja
v tem skladu ne zagotavlja zajamcene
donosnosti na Cisto vplacilo.
Nalozbeno tveganje pri upravljanju
premozenja v tem skladu prevzema
zavarovanec.

Zavarovanec, ki je bil vkljucen v
pokojninski nacrt kolektivnega
prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja, v skladu s prvim in drugim
odstavkom 417. ¢lenom Zakona obdrZzi
pravico do izplacila odkupne vrednosti
sredstev, ki jih je financiral delodajalec
pred 1.1. 2013.

10. ¢len

Upravljavec na zadnji dan obracunskega
obdobja izracuna Cisto vrednost sredstev
kritnega sklada in vrednost enote
premoZzenja kritnega sklada.

Cista vrednost sredstev kritnega sklada
se izracuna tako, da se od vrednosti
sredstev kritnega sklada odsteje
vrednost obveznosti kritnega sklada.

Povprecna letna Cista vrednost sredstev
kritnega sklada na zadnji obracunski

dan v koledarskem letu se izracuna kot
aritmeti¢na sredina Cistih vrednosti
sredstev na obracunske dneve v
koledarskem letu.

Upravljavec izracuna vrednost enote
premozenja kritnega sklada (v nadaljnjem
besedilu: VEP) po stanju na obracunski
dan.

Upravljavec izracuna VEP po stanju na
obracunski dan najkasneje tretji delovni
dan po obracunskem dnevu.

Vplacila, prispela na poseben

denarni racun kritnega sklada znotraj
obracunskega obdobja, in popolne
zahteve za izplacilo, ki jih upravljavec
prejme znotraj obracunskega obdobja, se
Stejejo kot vplacila oziroma izplacila tega
obracunskega obdobja.

Obracunsko obdobje za izracun
vrednosti enote premoZenja kritnega
sklada je obdobje med dvema
zaporednima obracunskima dnevoma.
Stevilo enot premozenija, ki jih pridobi
zavarovanec kritnega sklada na podlagi
vplacila v obracunskem obdobju, je
enako Cistemu vplacilu deljenemu z VEP
po stanju na obracunski dan.

Upravljavec na podlagi popolnih zahtev
za izplacilo, ki jih prejme v obracunskem
obdobju, izraCuna odkupne vrednosti
premozenja z upostevanjem VEP po
stanju na obracunski dan.



VEP kritnega sklada po stanju na
obracunski dan se izracuna po nasledniji
formuli:

KSB _ (KS
St Ot
VEP, = -
KS KS
nt—W nt—1

KS,N
St

Pri tem navedene oznake pomenijo:
e tobracunskidan;
o t-1predhodni obracunski dan;

o S*Byrednost sredstev kritnega
sklada;

o SN ¢ista vrednost sredstev kritnega
sklada;

o O obveznosti kritnega sklada;

o nf&tevilo enot kritnega sklada v
obtoku;

» VEP vrednost enote premoZenja
kritnega sklada.

Stevilo enot premozenja kritnega sklada
v obtoku na predhodni obracunski dan
(n*®, ) je enako Stevilu enot v obtoku

na ta dan po konverziji, ki uposteva
vplacila, izplacila in prenose sredstev
predhodnega obracunskega obdobja.

VEP in Stevilo enot premozenja se
izracunata na stiri decimalna mesta
natancno. Zacetna vrednost VEP znasa
20,0000 eurov.

Il. MOJ URAVYNOTEZENI
SKLAD:

1. CILJNA STAROSTNA
SKUPINA ZAVAROVANCEV

11. ¢len

Moj uravnotezeni sklad (v nadaljevanju:
uravnotezeni sklad) je namenjen
zavarovancem od 47. do dopolnjenega
57. leta starosti.

2. NALOZBENI CILJ

12. ¢len

Nalozbeni cilj uravnotezenega sklada
je doseganje zmerne donosnosti v
daljSem casovnem obdobju. Nalozbe
uravnotezenega sklada so dobro
geografsko in sektorsko razprsene in
enakomerno nalozene v visoko in nizko
tvegane financne instrumente.

Zavarovanci z varcevanjem v
uravnotezenem skladu prevzemajo
zmerno tveganje ob pricakovani zmerni
donosnosti sklada, ki jo omogoca
kombinacija nalozb z visokim tveganjem
ter nalozb z vnaprej znano donosnostjo.

3. NALOZBENA POLITIKA

13. ¢len

Sredstva uravnotezZenega sklada so

nalozena v vrste nalozb, kot jih prikazuje
preglednica:

Vrsta naloibe Omejitev

Delnice druzb ter
enote ali delnice
zaprtih investicijskih

skladov najmanj 40 %

in najvec 60 %

Enote ali delnice
odprtih investicijskih
skladov

Obveznice in
obvezniski odprtiin
zaprti investicijski
skladi

Instrumenti denarnega
trga (zakladne menice,
komercialni zapisi, CD-
ji, odprti in zaprti skladi
denarnega trga ...)

najmanj 30 %
in najvec 60 %

najvec 30 %

Denarni depoziti najvec 20 %

Enote ali delnice
alternativnih in
specialnih investicijskih
skladov ter instrumenti
EIB in enote evropskih
alternativnih
investicijskih skladov

najvec 20 %

Nepremic¢nine

DeleZ naloZb v nizko tvegane financ¢ne
instrumente, kot so nalozbe v denarne
depozite, instrumente denarnega trga,
obveznice, kijih je izdala ali zanje jamci
Republika Slovenija, njena samoupravna
lokalna skupnost, drzava Clanica EEA,
njena lokalna ali regionalna skupnost,
tretja drZava ali javna mednarodna
organizacija, ki ji pripada vsaj ena drzava
Clanica EEA, ter obveznice podjetij z
bonitetno oceno investicijske ravni,
predstavlja od O odstotkov do 60
odstotkov vseh sredstev sklada.

DeleZ nalozb v visoko tvegane

finanéne instrumente kot so nalozbe

v delnice druzb in enote ali delnice
zaprtih in odprtih investicijskih skladov,
alternativnih ter specialnih investicijskih
skladov, obveznice z bonitetno oceno
niZjo od investicijske ravni oziroma

brez bonitetne ocen ter nepremicnine,
predstavlja od 40 odstotkov do 70
odstotkov vseh sredstev sklada. Delez
naloZb v enote ali delnice zaprtih ali
odprtih investicijskih skladov ter enot
evropskih dolgoro¢nih investicijskih
skladov, skladov za socialno podjetnistvo
in evropskih skladov tveganega kapitala
ne bo nizji od 10 odstotkov sredstev in
ne bo presegal 70 odstotkov sredstev
uravnoteZenega sklada.

Podrobnejsa opredelitev posameznih
vrst nalozb in omejitve izpostavljenosti
so predstavljene v nadaljevanju, pri
Cemer se upostevajo splosne omejitve,
opredeljene v skupnem delu Pravil
upravljanja:

A) Prenosljivi vrednostni papirji in
instrumenti denarnega trga

Sredstva uravnoteZenega sklada

so naloZena v naslednje prenosljive
vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga, s katerimi se trguje
na organiziranih trgih iz seznama,
opredeljenega v Pravilih, v drzavah

Clanicah EEA ali OECD:

e delnice druZb ter enote ali delnice
zaprtih investicijskih skladov lahko
skupaj predstavljajo najve¢ 60
odstotkov sredstev uravnoteZzenega
sklada;

» obveznice, najmanj 30 odstotkov;

» instrumenti denarnega trga, najvec
30 odstotkov.

Zaprti investicijski skladi so lahko aktivno
in pasivno upravljani. Pasivno upravljani
so praviloma t.i. indeksni investicijski
skladi.

NaloZbe v dolZniske vrednostne papirje
imajo v vecini (nad 50 odstotkov
vrednosti dolzniskih vrednostnih
papirjev) investicijsko bonitetno oceno
(najmanj Baa3 po Moody's oziroma
BBB- po Standard & Poor's) in v glavnini



(merjeno vrednostno) dospejo v placilo
prej kot v 20 letih.

Sredstva uravnoteZenega sklada so
naloZena tudi v druge prenosljive
vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga, vendar nimajo
pomembnejSega vpliva na tveganost
sklada. Prenosljivih vrednostnih
papirjev, ki niso sprejeti na organiziran
trg vrednostnih papirjev, ni ve¢ kot 5
odstotkov sklada.

B) Denarni deporziti

Najvisja dovoljena izpostavljenost do
nalozb v denarne depozite skupno ne
sme preseci 20 odstotkov sredstev
uravnotezenega sklada.

C) Enote ali delnice odprtih
investicijskih skladov

Najvisja dovoljena izpostavljenost
do nalozb v enote ali delnice odprtih
delniskih in obvezniskih investicijskih
skladov, ki niso usklajeni z dolo¢bami
Direktive UCITS, ne sme preseci 30
odstotkov sredstev uravnotezenega
sklada.

Najvecja dopustna izpostavljenost do
alternativnih in specialnih investicijskih
skladov lahko znasa najve¢ 20 odstotkov
vseh sredstev sklada.

Pri izboru odprtih investicijskih skladov je
glavni kriterij njihova nalozbena politika in
pretekli ter pricakovani donosi, uposteva
se visina upravljavskih in drugih provizij
ter stroskov. Z investiranjem sredstev v
investicijske sklade lahko sklad dodatno

razprsi svoje nalozbe.

Odprti investicijski skladi so lahko aktivno
ali pasivno upravljani.

Najvecja dopustna izpostavljenost

do aktivno upravljanih investicijskih
skladov lahko znaSa 50 odstotkov vseh
sredstev uravnotezenega sklada. Najvisja
dopustna upravljavska provizija aktivno
upravljanih investicijskih skladov lahko
znasa 2,5 odstotka.

Najvecja dopustna izpostavljenost

do pasivno upravljanih investicijskih
skladov lahko znasa 70 odstotkov vseh
sredstev uravnotezenega sklada. Najvisja
dopustna upravljavska provizija pasivno
upravljanih investicijskih skladov lahko
znada 0,75 odstotka.

C) Nepremiénine

Sredstva uravnoteZenega sklada so
lahko naloZena tudi v nepremicnine z

upostevanjem naslednjih omejitev:
» Ceso vpisane v zemljiski knjigi

oziroma drugi javni knjigi v Republiki

Sloveniji oziroma drzavi lanici EEA,

» Ce dajejo donos oziroma je v zvezi z

njimi mogoce pricakovati donos;

» Ceje nakupna cena dolo¢ena
na podlagi ocene vrednosti
pooblas¢enega ocenjevalca vrednosti
nepremicnin imenovanega v skladu
z zakonom, ki ureja revidiranje in ni
starejSa od Sest mesecev od datuma
nakupa nepremicnine oziroma na
drug primeren nacin;

» daso nepremicnine proste bremen,
razen stvarnih sluznosti.

Nalozba v posamezno nepremicno
oziroma ve¢ nepremicnin, ki so

med seboj tako blizu skupaj, da za
uravnotezeni sklad predstavljajo eno
samo nalozbo, ne presega 10 odstotkov
sredstev uravnotezenega sklada.

Uravnotezeni sklad nalaga sredstva tudi
v enote ali v delnice alternativnih in
specialnih investicijskih skladov, vendar
skupaj z neposrednimi nalozbami v
nepremicénine ne vec kot 20 odstotkov
vseh sredstev sklada.

D) Instrumenti EIB in enote
evropskih alternativnih
investicijskih skladov

Sredstva uravnoteZenega sklada so
nalozena v:

« financne instrumente, ki jih izda ali za
katere jamci Evropska investicijska
banka v okviru Evropskega sklada za
strateske naloZbe;

« enote evropskih dolgoro¢nih
investicijskih skladov, evropskih
skladov za socialno podjetnistvo in
evropskih skladov tveganega kapitala.

Celotna izpostavljenost uravnotezenega
sklada do instrumentov EIB in enot
evropskih alternativnih investicijskih
skladov ne presega 5 odstotkov
vrednosti sredstev.

E) Izvedeni financni instrumenti

Upravljavec lahko pri upravljanju sredstev
uravnotezenega sklada uporablja
izvedene financne instrumente, ki so
namenjeni izklju¢no varovanju pred
tveganiji, zato v izvedene financne
instrumente ne vlaga z namenom
trgovanja.

Celotna izpostavljenost uravnotezenega
sklada do izvedenih finan¢nih
instrumentov ne presega 50 odstotkov
vrednosti sredstev.

4. STROSKI IN PROVIZIJE

A) Visina vstopnih stroskov

14. ¢len

Vstopni stroski se obracunajo od zneska
vplacila in znasajo do 3 odstotke.

V primeru kolektivnega dodatnega
zavarovanja se visina vstopnih stroskov
doloéi v pogodbi o financiranju
pokojninskega nacrta. Visina vstopnih
stroskov se lahko doloci glede na
obseg vplacil, Stevilo zaposlenih, ki so
zavarovanci skupine kritnih skladov ter
upostevajoc¢ nacin izmenjave podatkov,
pri ¢emer vstopni stroski ne morejo
presegati najvisje dolocenega odstotka.

V primeru individualnega dodatnega
zavarovanja Upravljavec visino vstopnih
stroskov doloci ob sklenitvi zavarovanja
ali z dodatkom k sklenitvi zavarovanja.
Visino vstopnih stroskov lahko
Upravljavec doloci glede na viSino zneska
ali nacin vplacila, pri ¢emer vstopni
stroski ne morejo presegati najvisje
dolocenega odstotka.

B) Visina izstopnih stroskov

15. ¢len

V primeru rednega prenehanja
dodatnega zavarovanja z uveljavljanjem
pravice do dodatne ali pred¢asne
dodatne pokojnine pri Upravljavcu
znasa izstopni strosek O odstotkov

od vrednosti sredstev zavarovanca

v posameznem kritnem skladu, ki so
predmet odkupa.

V primeru rednega prenehanja
dodatnega zavarovanja z uveljavljanjem
pravice do dodatne ali pred¢asne
dodatne pokojnine pri izplacevalcu,

ki ni Upravljavec (prenos sredstev), je
Upravljavec upravic¢en do povrnitve
administrativnih stroskov prenosa, kot ga
doloca Zakon in znasajo 15,00 eurov.

16. ¢len

V primeru izrednega prenehanja
znasajo izstopni stroski do 1 odstotek
od vrednosti sredstev zavarovanca

v posameznem kritnem skladu, ki so
predmet odkupa.

C) Visina provizije za upravljanje
17. Elen

Letna visina provizije znasa do 1 odstotek.
Upravljavec izracuna provizijo za

upravljanje za vsako obracunsko obdobje
glede na Cisto vrednost sredstev kritnega
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sklada na obracunski dan, in sicer v
delezu, ki znasa eno dvanajstino (1/12)
letne visine provizije.

V asu uveljavitve Pravil znasa letna
viS§ina upravljavske provizije 1 odstotek.

Upravljavec bo pred spremembo

viSine provizije za upravljanje pridobil
soglasje Agencije za zavarovalni nadzor,
zavarovance pa bo o spremembi obvestil
v okviru rednega obvescanja.

C) Visina provizije za opravljanje
skrbniskih storitev

18. ¢len

Provizija za opravljanje skrbniskih storitev
je doloc¢ena z vsakokratno pogodbo
upravljavca in skrbnika ter znasa najvec
0,017 odstotka od povprecne letne Ciste
vrednosti premoZenja posameznega
kritnega sklada.

Upravljavec izracuna provizijo za
opravljanje skrbniskih storitev za vsako
obracunsko obdobje glede na Cisto
vrednost sredstev kritnega sklada na
obracunski dan, in sicer v delezu, ki
znasa eno dvanajstino (1/12) provizije iz
prejSnjega odstavka.

V primeru spremembe provizije

za opravljanje skrbniskih storitev
upravljavec spremeni Pravila upravljanja,
na katera da soglasje Agencija za
zavarovalni nadzor. O spremembi
upravljavec obvesti zavarovance v okviru
rednega obvescanja.

5. DRUGE ZNACILNOSTI
KRITNEGA SKLADA

19. ¢élen

Upravljavec kritnega sklada pri upravljanju
sredstev v tem skladu ne zagotavlja
zajamcene donosnosti na Cisto vplacilo.
NaloZbeno tveganje pri upravljanju
premozenja v tem skladu prevzema
zavarovanec.

Zavarovanec, ki je bil vkljuc¢en v pokojninski
nacrt kolektivnega prostovoljnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja, v
skladu s prvim in drugim odstavkom 417.
¢lenom Zakona obdrZi pravico do izplacila
odkupne vrednosti sredstev, ki jih je
financiral delodajalec pred 1. 1. 2013.

20. ¢len

Upravljavec na zadnji dan obracunskega
obdobja izracuna Cisto vrednost sredstev
kritnega sklada in vrednost enote
premozenja kritnega sklada.

Cista vrednost sredstev kritnega sklada
se izracuna tako, da se od vrednosti

sredstev kritnega sklada odsteje
vrednost obveznosti kritnega sklada.

Povprecna letna Cista vrednost sredstev
kritnega sklada na zadnji obracunski

dan v koledarskem letu se izracuna kot
aritmeticna sredina Cistih vrednosti
sredstev na obracunske dneve v

koledarskem letu.

Upravljavec izracuna vrednost enote
premozenja kritnega sklada (v nadaljnjem
besedilu: VEP) po stanju na obracunski
dan.

Upravljavec izracuna VEP po stanju na
obracunski dan najkasneje tretji delovni
dan po obracunskem dnevu.

Vplacila, prispela na poseben denarni racun
kritnega sklada znotraj obracunskega
obdobja, in popolne zahteve za izplacilo, ki
jih upravljavec prejme znotraj obracunskega
obdobyja, se Stejejo kot vplacila oziroma
izplacila tega obracunskega obdobja.

Obracunsko obdobje za izracun
vrednosti enote premoZenja kritnega
sklada je mesec dni.

Stevilo enot premozenija, ki jih pridobi
zavarovanec kritnega sklada na podlagi
vplacila v obra¢unskem obdobju, je
enako Cistemu vplacilu deljenemu z VEP
po stanju na obracunski dan.

Upravljavec na podlagi popolnih zahtev
za izplacilo, ki jih prejme v obracunskem
obdobju, izratuna odkupne vrednosti
premozenja z upostevanjem VEP po
stanju na obracunski dan.

VEP kritnega sklada po stanju na
obracunski dan se izracuna po naslednji
formuli:

SKS,B _ OKS
VEP, = — -

KS KS
nt—W nH

KS,N
St

Pri tem navedene oznake pomenijo:
e tobracunskidan;
« t-1predhodni obracunski dan;

o SByrednost sredstev kritnega
sklada;

o SN¢ista vrednost sredstev kritnega
sklada;

o O obveznosti kritnega sklada;

« n*Stevilo enot kritnega sklada v
obtoku;

» VEP vrednost enote premozenja
kritnega sklada.

Stevilo enot premozenja kritnega sklada
v obtoku na predhodni obracunski dan
(n*s, ) je enako Stevilu enot v obtoku

na ta dan po konverziji, ki upoSteva
vplacila, izplacila in prenose sredstev

predhodnega obracunskega obdobja.

VEP in Stevilo enot premoZzenja se
izracunata na Stiri decimalna mesta
natancno. Zacetna vrednost VEP znasa
20,0000 eurov.

11l. MOJ ZAJAMCENI SKLAD:

1. CILJNA STAROSTNA
SKUPINA ZAVAROVANCEV

21. ¢len

Moj zajamceni sklad (v nadaljevanju:
zajamceni sklad) je namenjen
zavarovancem od dopolnjenega 57. leta
starosti.

2. NALOZBENI CILJ

22.¢len

Nalozbeni cilj zajamcenega sklada je
preseganje zajamcene donosnosti,

z aktivnim upravljanjem nalozb z

vnaprej znano donosnostjo. Nalozbe
zajamcenega sklada so dobro geografsko
in sektorsko razprsene in nalozene v
nizko tvegane finan¢ne instrumente.

Upravljavec pri upravljanju sredstev

v tem skladu zagotavlja zajamceno
donosnost na Cisto vplacilo. Visina
zajamcene donosnosti znasa 60
odstotkov povpre¢ne donosnosti (PD) iz
predpisa, ki ga izda minister, pristojen za
finance, na podlagi Zakona.

Ce je vrednost sredstev zavarovanca

na obracunski dan niZja od zajamcene
vrednosti sredstev zavarovanca,
upravljavec oblikuje rezervacije (ki so
enake vsoti primanjkljajev vrednosti
sredstev zavarovanca in zajamcene
vrednosti sredstev zavarovanca na
posamezni obracunski dan) oziroma
obveznost v visini nedoseganja
zajamcene vrednosti sredstev kritnega
sklada.



3. NALOZBENA POLITIKA
23.¢len
Sredstva zajamcenega sklada so

naloZena v vrste nalozb, kot jih prikazuje
preglednica:

Vrsta naloibe Omejitev

Delnice druzb ter
enote ali delnice
zaprtih investicijskih

skladov najve¢ 20 %

Enote ali delnice
odprtih investicijskih
skladov

Obveznicein

enote odprtih in
zaprtih obvezniskih
investicijskih skladov

najmanj 60 %

Instrumenti denarnega
trga (zakladne menice,
komercialni zapisi,
CD-ji, enote odprtih

in zaprtih investicijskih
skladov ...)

najvec 30 %

Denarni depoziti najvec 20 %

Enote ali delnice
alternativnih

in specialnih
investicijskih skladov
ter instrumenti EIB
in enote evropskih
alternativnih
investicijskih skladov

najve¢ 20 %

Nepremicnine

Delez nalozb v nizko tvegane finan¢ne
instrumente, kot so naloZbe v denarne
depozite, instrumente denarnega trga,
obveznice, kijih je izdala ali zanje jamci
Republika Slovenija, njena samoupravna
lokalna skupnost, drzava ¢lanica EEA,
njena lokalna ali regionalna skupnost,
tretja drZava ali javna mednarodna
organizacija, ki ji pripada vsaj ena drZava
Clanica EEA, ter obveznice podjetij z
bonitetno oceno investicijske ravni,
predstavlja od 30 odstotkov do 100
odstotkov vseh sredstev sklada.

Delez nalozb v visoko tvegane

finan¢ne instrumente, kot so nalozbe

v delnice druzb in enote ali delnice
zaprtih in odprtih investicijskih skladov,
alternativnih ter specialnih investicijskih
skladov, ter nepremicninskih skladov,
obveznice z bonitetno oceno nizjo od
investicijske ravni oziroma brez bonitetne
ocene ter nepremicénine, predstavlja do
50 odstotkov vseh sredstev sklada.

DeleZ nalozb v enote ali delnice zaprtih
in ali odprtih investicijskih skladov ter
enot evropskih dolgorocnih investicijskih
skladov, skladov za socialno podjetnistvo
in evropskih skladov tveganega kapitala
ne bo presegal 70 odstotkov sredstev
zajamcenega sklada.

Sredstva zajamcenega sklada, naloZena
v nalozbe, nominirane v drugih valutah
kot evro, lahko predstavljajo najvec 10

odstotkov vrednosti sredstev.

Podrobnejsa opredelitev posameznih
vrst nalozb in omejitve izpostavljenosti
so predstavljene v nadaljevanju, pri
¢emer se upostevajo sploSne omejitve,
opredeljene v skupnem delu Pravil

upravljanja:

A) Prenosljivi vrednostni papirji in
instrumenti denarnega trga

Sredstva zajamcenega sklada so nalozena
v naslednje prenosljive vrednostne
papirje in instrumente denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih
iz seznama, opredeljenega v Pravilih, v
drzavah ¢lanicah EEA ali OECD:

» delnice druzb ter enote ali delnice
zaprtih investicijskih skladov
predstavljajo najvec¢ 20 odstotkov
sredstev zajamcenega sklada;

« obveznice, najmanj 60 odstotkov;

« instrumenti denarnega trga, najvec
30 odstotkov.

Zaprti investicijski skladi so lahko aktivno
in pasivno upravljani. Pasivno upravljani
so praviloma t.i. indeksni investicijski
skladi.

Nalozbe v dolzniske vrednostne papirje
imajo v vecini (nad 50 odstotkov
vrednosti dolzniskih vrednostnih
papirjev) investicijsko bonitetno oceno
(najmanj Baa3 po Moody's oziroma
BBB- po Standard & Poor's) in v glavnini
(merjeno vrednostno) dospejo v placilo
prej kot v 20 letih.

Zajamceni sklad lahko brez omejitev
nalaga sredstva v prenosljive vrednostne
papirje ali instrumente denarnega trga
posamezne osebe, ki jih je izdala ali

zanje jamci Republika Slovenija, njena
samoupravna lokalna skupnost, drzava
¢lanica EEA, njena lokalna ali regionalna
skupnost, tretja drzava ali javna
mednarodna organizacija, ki ji pripada
vsaj ena drzava Clanica EEA.

Sredstva zajamcenega sklada so naloZena
tudi v druge prenosljive vrednostne
papirje in instrumente denarnega

trga, vendar nimajo pomembnejsega
vpliva na tveganost sklada. Prenosljivih
vrednostnih papirjev, ki niso sprejeti na
organiziran trg vrednostnih papirjev, ne
sme biti ve¢ kot 5 odstotkov sklada.

B) Denarni depoziti

Najvisja dovoljena izpostavljenost do
nalozb v denarne depozite skupno ne
sme preseci 20 odstotkov sredstev
zajamcenega sklada.

C) Enote ali delnice odprtih
investicijskih skladov

Priizboru odprtih investicijskih skladov je
glavni kriterij njihova nalozbena politika in
pretekli ter pricakovani donosi, upoSteva
se viSina upravljavskih in drugih provizij
ter stroSkov. Z investiranjem sredstev v
investicijske sklade lahko sklad dodatno

razprsi svoje nalozbe.

Delez nalozb v enote ali delnice odprtih

investicijskih skladov ni vecji od 20
odstotkov sredstev zajamcenega sklada.

Odprti investicijski skladi so lahko aktivno
ali pasivno upravljani.

Najvisja dopustna upravljavska provizija
aktivno upravljanih investicijskih skladov
lahko znasa 2,5 odstotka.

Najvisja dopustna upravljavska provizija
pasivno upravljanih investicijskih skladov
lahko znasa 0,75 odstotka.

Najvecja dopustna izpostavljenost do
alternativnih in specialnih investicijskih
skladov lahko skupaj z neposrednimi
naloZbami v nepremic¢nine znasa najvec
20 odstotkov vseh sredstev sklada.

C) Nepremiénine

Sredstva zajamcenega sklada so
lahko naloZena tudi v nepremicnine z
upostevanjem naslednjih omejitev:

» Ceso vpisane v zemljiski knjigi

oziroma drugi javni knjigi v Republiki
Sloveniji oziroma drzavi lanici EEA;

» Ce dajejo donos oziroma je v zvezi z

njimi mogoce pric¢akovati donos;

e Ceje nakupna cena doloc¢ena
na podlagi ocene vrednosti
pooblas¢enega ocenjevalca vrednosti
nepremicnin imenovanega v skladu
z zakonom, ki ureja revidiranje in ni
starejSa od Sest mesecev od datuma
nakupa nepremicnine oziroma na
drug primeren nacin;

e dasonepremicnine proste bremen,
razen stvarnih sluZznosti.

Nalozba v posamezno nepremi¢no
oziroma ve¢ nepremicnin, ki so med
seboj tako blizu skupaj, da za zajamceni
sklad predstavljajo eno samo nalozbo,
ne presega 10 odstotkov sredstev
zajamcenega sklada.

Zajamceni sklad nalaga sredstva tudi

v enote ali delnice alternativnih in
specialnih investicijskih skladov, vendar
skupaj z neposrednimi nalozbami v
nepremicnine ne vec kot 20 odstotkov
vseh sredstev sklada.



D) Instrumenti EIB in enote
evropskih alternativnih
investicijskih skladov

Sredstva zajamcenega sklada so nalozena v:

» financ¢ne instrumente, ki jih izda ali za
katere jamci Evropska investicijska
banka v okviru Evropskega sklada za
strateske nalozbe;

« enote evropskih dolgorocnih
investicijskih skladov, evropskih
skladov za socialno podjetnistvo in
evropskih skladov tveganega kapitala.

Celotna izpostavljenost zajamcenega
sklada do instrumentov EIB in enot
evropskih alternativnih investicijskih
skladov ne presega 5 odstotkov
vrednosti sredstev.

E) Izvedeni financni instrumenti

Upravljavec lahko pri upravljanju sredstev
zajamcenega sklada uporablja izvedene
finan¢ne instrumente, ki so namenjeni
izklju€no varovanju pred tveganiji, zato v
izvedene financne instrumente ne vlaga

z namenom trgovanja.

Celotna izpostavljenost zajamcenega
sklada do izvedenih finan¢nih
instrumentov ne presega 50 odstotkov
vrednosti sredstev.

4. STROSKI IN PROVIZIJE

A) Visina vstopnih stroskov
24.¢len

Vstopni stroski se obracunajo od zneska
vplacila in znasajo do 3 odstotke.

V primeru kolektivhega dodatnega
zavarovanja se visina vstopnih stroskov
doloci v pogodbi o financiranju
pokojninskega nacrta. Visina vstopnih
stroskov se lahko doloci glede na
obseg vplacil, Stevilo zaposlenih, ki so
zavarovanci skupine kritnih skladov ter
upostevajoc¢ nacin izmenjave podatkov,
pri Cemer vstopni stroski ne morejo
presegati najvisje dolo¢enega odstotka.

V primeru individualnega dodatnega
zavarovanja Upravljavec visino vstopnih
stroskov doloci ob sklenitvi zavarovanja
ali z dodatkom k sklenitvi zavarovanja.
Visino vstopnih stroskov lahko
Upravljavec doloci glede na vi§ino zneska
ali nacin vplacila, pri ¢emer vstopni
stroski ne morejo presegati najvisje
dolocenega odstotka.
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B) Visina izstopnih stroskov
25. ¢len

V primeru rednega prenehanja
dodatnega zavarovanja z uveljavljanjem
pravice do dodatne ali pred¢asne
dodatne pokojnine pri Upravljavcu
znasa izstopni strosek O odstotkov

od vrednosti sredstev zavarovanca

v posameznem kritnem skladu, ki so
predmet odkupa.

V primeru rednega prenehanja
dodatnega zavarovanja z uveljavljanjem
pravice do dodatne ali pred¢asne
dodatne pokojnine priizplacevalcu,

ki ni Upravljavec (prenos sredstev), je
Upravljavec upravic¢en do povrnitve
administrativnih stroskov prenosa, kot ga
doloca Zakon in znasajo 15,00 eurov.

26. Clen

V primeru izrednega prenehanja
znasajo izstopni stroski do 1 odstotek
od vrednosti sredstev zavarovanca

v posameznem kritnem skladu, ki so
predmet odkupa.

C) Visina provizije za upravljanje
27. ¢len

Letna viSina provizije znasa do 1 odstotek.
Upravljavec izracuna provizijo za
upravljanje za vsako obracunsko obdobje
glede na cisto vrednost sredstev kritnega
sklada na obracunski dan, in sicer v
deleZu, ki znasa eno dvanajstino (1/12)
letne viSine provizije.

V Casu uveljavitve Pravil znasa letna
viS§ina upravljavske provizije 1 odstotek.

Upravljavec bo pred spremembo

viS§ine provizije za upravljanje pridobil
soglasje Agencije za zavarovalni nadzor,
zavarovance pa bo o spremembi obvestil
v okviru rednega obvescanja.

C) Visina provizije za opravljanje
skrbniskih storitev

28. ¢len

Provizija za opravljanje skrbniskih storitev
je doloc¢ena z vsakokratno pogodbo
upravljavca in skrbnika ter znasa najvec
0,017 odstotka od povprecne letne Ciste
vrednosti premozZenja posameznega
kritnega sklada.

Upravljavec izracuna provizijo za
opravljanje skrbniskih storitev za vsako
obracunsko obdobje glede na Cisto
vrednost sredstev kritnega sklada na
obracunski dan, in sicer v delezu, ki
znasa eno dvanajstino (1/12) provizije iz
prejSnjega odstavka.

V primeru spremembe provizije

za opravljanje skrbniskih storitev
upravljavec spremeni Pravila upravljanja,
na katera da soglasje Agencija za
zavarovalni nadzor. O spremembi
upravljavec obvesti zavarovance v okviru
rednega obvescanja.

5. DRUGE ZNACILNOSTI
KRITNEGA SKLADA

29. ¢len

Moj zajamceni sklad je nastal s
preoblikovanjem kritnega sklada,
oblikovanega za sredstva, vplacana

po Pokojninskem nacrtu kolektivnega
prostovoljnega dodatnega zavarovanja
PN-MN-01/2000 in Pokojninskem
nacrtu individualnega prostovoljnega
dodatnega zavarovanja PN-MN-02/2001
(kritni sklad PDPZ).

Ob preoblikovanju kritnega sklada PDPZ
v kritni sklad Moj zajamceni sklad je
upravljavec vrednost sredstev kritnega
sklada PDPZ na osebnem racunu
zavarovanca pretvoril v ustrezno Stevilo
enot premozenja kritnega sklada Moj
zajamceni sklad. Stevilo enot premozenja
kritnega sklada Moj zajamceni sklad, ki
jih je ob pretvorbi pridobil zavarovanec,
se je dolocilo tako, da se je vrednost
sredstev kritnega sklada PDPZ na
osebnem racunu zavarovanca delila z
zacetno vrednostjo enote premozenja
kritnega sklada Moj zajamceni sklad.

Ob preoblikovanju kritnega sklada

PDPZ v kritni sklad Moj zajamceni sklad
je upravljavec vrednost zajamcenih
sredstev kritnega sklada PDPZ na
osebnem racunu zavarovanca pretvoril
v ustrezno Stevilo zajamcenih enot
premozenja kritnega sklada Moj
zajaméeni sklad. Stevilo zajamcenih
enot premozenja kritnega sklada Moj
zajamceni sklad, ki jih je ob pretvorbi
pridobil zavarovanec, se je dolocilo tako,
da se je vrednost zajamcenih sredstev
kritnega sklada PDPZ na osebnem
racunu zavarovanca delila z zacetno
vrednostjo zajamcene enote premoZzenja
kritnega sklada Moj zajamceni sklad.

30. ¢len

Upravljavec kritnega sklada pri
upravljanju sredstev v tem skladu
zagotavlja zajamceno donosnost na Cisto
vplacilo.

NaloZbeno tveganje nad zajamcenim
donosom prevzema zavarovanec.

Zavarovanec, ki je bil vkljucen v
pokojninski nacrt kolektivnega
prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja, v skladu s prvim in drugim
odstavkom 417. Elenom Zakona obdrzi
pravico do izplacila odkupne vrednosti



sredstev, ki jih je financiral delodajalec
pred1.1.2013.

31. &len

Upravljavec na zadnji dan obracunskega
obdobja izracuna Cisto vrednost sredstev
kritnega sklada in vrednost enote
premozenja kritnega sklada.

Cista vrednost sredstev kritnega sklada
se izracuna tako, da se od vrednosti
sredstev kritnega sklada odsteje
vrednost obveznosti kritnega sklada.

Povprecna letna Cista vrednost sredstev
kritnega sklada na zadnji obracunski

dan v koledarskem letu se izracuna kot
aritmetic¢na sredina Cistih vrednosti
sredstev na obracunske dneve v

koledarskem letu.

Upravljavec izracuna vrednost enote
premozenja kritnega sklada (v nadaljnjem
besedilu: VEP) po stanju na obracunski
dan.

Upravljavec izracuna VEP po stanju na
obracunski dan najkasneje tretji delovni
dan po obracunskem dnevu.

Vplacila, prispela na poseben

denarni rac¢un kritnega sklada znotraj
obracunskega obdobja, in popolne
zahteve za izplacilo, ki jih upravljavec
prejme znotraj obracunskega obdobja, se
Stejejo kot vplacila oziroma izplacila tega
obracunskega obdobja.

Obracunsko obdobje za izracun
vrednosti enote premozenja kritnega
sklada je mesec dni.

Stevilo enot premozenja, ki jih pridobi
zavarovanec kritnega sklada na podlagi
vplacila v obracunskem obdobju, je
enako Cistemu vplacilu deljenemu z VEP
po stanju na obracunski dan.

Upravljavec na podlagi popolnih zahtev
za izplacilo, ki jih prejme v obracunskem
obdobju, izraCuna odkupne vrednosti
premoZzenja z upostevanjem VEP po

stanju na obracunski dan.

VEP kritnega sklada po stanju na
obracunski dan se izracuna po nasledniji
formuli:

GKSB _ (OFS GKSN
t t t
VEP, = -
Ks Ks
N N

Pri tem navedene oznake pomenijo:
e tobracunskidan;
» t-1predhodni obracunski dan;

o SYByrednost sredstev kritnega
sklada;

o SKN¢ista vrednost sredstev kritnega
sklada;

o O obveznosti kritnega sklada;

o nS&tevilo enot kritnega sklada v
obtoku;

» VEP vrednost enote premozenja
kritnega sklada.

Stevilo enot premozenja kritnega sklada
v obtoku na predhodni obracunski dan
(n*s, ) je enako Stevilu enot v obtoku

na ta dan po konverziji, ki upoSteva
vplacila, izplacila in prenose sredstev

predhodnega obrac¢unskega obdobja.

VEP in Stevilo enot premozenja se
izraCunata na stiri decimalna mesta
natancno. Zacetna vrednost VEP znasa
20,0000 eurov.

Zajamcena vrednost enote premozenja
se izraCuna tako, da se zajamcena
vrednost enote premozenja kritnega
sklada predhodnega obracunskega
dne poveca za mesecno zajamceno
donosnost.

Ce je dejanska cista vrednost sredstev
na obracunski dan nizja od zajamcene
vrednosti sredstev, upravljavec oblikuje

rezervacije za nedoseganje zajamcenega

donosa v skladu z Zakonom. V primeru
izplacila odkupne vrednost premozenja,
katerega odkupna vrednost je nizja

od zajamcene vrednosti sredstev, se

zavarovancu izplaca zajamcena vrednost
sredstev. Razliko med obema upravljavec

vplaca v kritni sklad iz oblikovanih
rezervacij za nedoseganje zajamcenega
donosa.

Zajamcen VEP po stanju na obracunski
dan se izracuna po naslednji formuli:

VEP? = VEPZ - (1+i, )

b
Pri tem navedene oznake pomenijo:
e tobracunskidan;

« t-1predhodni obracunski dan;

e i zajamcena mesecna donosnost

kritnega sklada zajamcene
donosnosti;

« VEP?vrednost zajamcene enote
premoZzenja kritnega sklada
zajamcene donosnosti.

Stevilo zajamcenih enot premoZenja

kritnega sklada, ki jih pridobi zavarovanec

je enako Cistim vplacilom deljeno z

zajamcenim VEP po stanju na obracunski

dan.

Zajamcen VEP in Stevilo zajamcenih
enot se izracunata na Stiri decimalna
mesta natancno. Zacetna vrednost

zajamcenega VEP znasa 20,0000 eurov.

Za vse zavarovance kritnega sklada Moj
zajamceni sklad velja omejitev, da sme
vrednost sredstev kritnega sklada na
osebnem racunu zavarovanca presegati
zajamceno vrednost sredstev kritnega
sklada na osebnem racunu zavarovanca
za najvec 10 odstotkov. Po potrebi

se zato izvede povisanje zajamcene
vrednosti sredstev kritnega sklada na
osebnem racunu zavarovanca in sicer
tako, da se opravi korekcija Stevila

zajamcenih enot premozZenja kritnega
sklada na osebnem racunu zavarovanca.

V primeru, da je zmnoZek enot
premozenja, vpisanih na osebnem racunu
zavarovanca, in vrednosti enote sklada
niZja od zajamcene vrednosti sredstev
zavarovanca, upravljavec zavarovancu
izplaca zajamc¢eno vrednost sredstev.
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