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DOSTOPNOST IZJAVE O NALOZBENI POLITIKI

Izjava o naloZbeni politiki za kritni sklad kolektivnega pokojninskega zavarovanja z oznako PN-PDPZ-
MN-01/2000 in za kritni sklad individualnega pokojninskega zavarovanja z oznako PN-PDPZ-MN-
02/2001 je zavarovancem na njihovo zahtevo brezplaéno na razpolago na sedezu pokojninske druzbe
oziroma njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po njenem pooblastilu sprejemajo pristopne izjave
potencialnih zavarovancev k pokojninskemu nacrtu izvajalca pokojninskega nacrta.

Izjava o nalozbeni politiki za kritni sklad kolektivhega pokojninskega zavarovanja z oznako PN-PDPZ-
MN-01/2000 in za kritni sklad individualnega pokojninskega zavarovanja z oznako PN-PDPZ-MN-
02/2001 je zavarovancem na voljo tudi na spletni strani izvajalca pokojninskih zavarovanj, to je:
www.moja-nalozba.si

Zadnje revidirano letno porocilo za kritni sklad kolektivnega pokojninskega zavarovanja z oznako PN-
PDPZ-MN-01/2000 in za kritni sklad individualnega pokojninskega zavarovanja z oznako PN-PDPZ-
MN-02/2001 je zavarovancem tudi na voljo na spletni strani izvajalca pokojninskih zavarovanj, to je:

www.moja-nalozba.si
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UVODNE DOLOCBE

Izjava o naloZbeni politiki krithnega sklada pokojninskih zavarovanj PN-PDPZ-MN-01/2000 (kolektivni
pokojninski naért) in PN-PDPZ-MN-02/2001 (individualni pokojninski nacrt) je izdelana na podlagi 298.
a Clena Zakona o invalidskem in pokojninskem zavarovanju (ZPIZ-1-UPB4, Uradni list RS 109/06 z
dne 23. 10. 2006) ter na podlagi Sklepa o izjavi o naloZbeni politiki ter obvladovanju tvegan;j
pokojninskega sklada (Uradni list RS 137/06 z dne 27. 12. 2006).

Izjava o nalozbeni politiki kritnega sklada pokojninskih zavarovanj je izdelana v skladu z Zakonom o
zavarovalnistvu (ZZavar-UPB2, Uradni list RS 109/06 z dne 23. 10. 2006) in smiselno uporablja
dolo¢be Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje v delu tehnik in orodij obvladovanj
tveganj sklada in upravljanja z nalozbami sklada.

Izjava o nalozeni politiki je izdelana z namenom enotne obveS€enosti zavarovancev o nalozbeni
politiki ter transparentnosti upravljanja s sredstvi zavarovancev.

Izjava o naloZbeni politika krithega sklada pokojninskih zavarovan;j je bila sprejeta na upravi 27. 07.
2007. Upravo druzbe sta sestavljala predsednik uprave Lojze Grobelnik in ¢lan uprave Boris Pipan.

Nadzorni svet se je na 10. redni seji, ki je bila dne 12. 06. 2007, seznanil z Izjavo o nalozbeni politiki
ter istoCasno sprejel sklep, da pooblas&a upravo za izdajo oziroma sprejetje Izjave o naloZbeni politiki.

Izjava o naloZbeni politiki krithega sklada pokojninskih zavarovanj je bila posredovana nadzornemu
organu po 377. ¢lenu ZPI1Z-1-UPB4, to je Agenciji za zavarovalni nadzor, v odobritev dne 30. 07.
2007.

Uprava druzbe se zavezuje, da bo Izjavo o nalozbeni politiki v skladu z 298. a ¢lenom preverila in po
potrebi spremenila vsaj vsaka tri leta.



POGLAVJE 1

1. UPRAVLJANJE
Upravljavec kritnih skladov pokojninskega zavarovanja:

MOJA NALOZBA POKOJNINSKA DRUZBA d.d.- Skupina Nove KBM
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Telefon: 02 229 29 12

e-posta: info@moja-nalozba.si

MatiCna Stevilka: 1550411

Davcna Stevilka: S197219231

Skrbnik kritnih skladov pokojninskega zavarovanja:

BANKA KOPER d.d.

PristaniSka ulica 14, 6502 Koper
Telefon: 05 666 10 00

e-posta: info@banka-koper.si

Zunaniji revizor:

Ernst & Young
Dunajska cesta 111, 1000 Ljubljana
Telefon: +386 1 583 17 00

e-posta: info@si.ey.com

Poobla&c€eni aktuar:

Liljan BelSak, FSAA

Revizijska komisija:

Nadzorni svet druzbe je na svoji 11. redni seji, dne 13.6.2011, imenoval revizijsko komisijo v sestavi:
Marko PlaninSec- predsednik

Mag. Igor Marinic
Sasa Jerman


mailto:info@banka-koper.si�
mailto:info@si.ey.com�

POGLAVJE 2

2. NALOZBENA PRAVILA

2.1. NALOZBENI CILJI

Cili naloZzbene politike kritnega sklada je zagotavljanje dolgoro¢ne rasti vrednosti sredstev
zavarovancev ob nizkem tveganju.

Kritni sklad je kritno premozZenje namenjeno kritju bodo€ih obveznosti pokojninske druzbe iz naslova
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Upravljavci kritnih skladov morajo v okviru potrjenih pokojninskih nacrtov s strani Ministrstva za delo,
druZino in socialne zadeve, zavarovancem zagotavljati minimalni zajamc&eni donos. Gre za obveznost
upravljavca pokojninskega zavarovanja, da pripisuje na osebne raCune zavarovancev najmanj
zajam&eno donosnost izraCunano s strani Ministrstva za finance RS. Zajamfeni donos mora
upravljavec pokojninskega zavarovanja pripisati zavarovancem enkrat letno. Dejanski donos na
vplacana sredstva pa je odvisen od uspeSnosti upravljavca in se najmanj enkrat letno pripiSe na
osebne radune zavarovancev.

NaloZbeni cilj krithnega sklada je zagotavljanje dolgoro€ne rasti vrednosti sredstev ob majhnem
tveganju, zlasti v daljSem ¢asovnem obdobju.

Donos se dosega predvsem z naloZbami v obveznice in druge dolzniSke vrednostne papirje, bancne
depozite in druge finan¢ne instrumente ter v manjSi meri z naloZbami v investicijske sklade in delnice.
Dosega se iz naslova prejetih obresti, izpladanih kuponov in kapitalskih dobi¢kov, ob ustrezni
razprdenosti nalozb, ki zasleduje zakonske omejitve in omejitve iz pokojninskih na&rtov.

Osnovna oblika naloZzb so vrednostni papirji, za katere upravljavec ocenjuje, da je zagotovljena
varnost, donosnost in trznost nalozb ter ustrezna rocnost, raznovrstnost in razprsitev teh nalozb. V
naloZzbah predstavljajo vecji delez domaci in tuji drzavni vrednostni papirji, kot najbolj varen segment
nalozb, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka Slovenija in drzave ¢lanice OECD.

UresniCevanje nalozbenih ciliev se mesecno preverja s primerjalnim indeksom Minimalne zajamcéene
donosnosti (MZD) pri stopnji jamstva 100%, ki ga izra¢una in v Uradnem listu objavi Ministrstvo za
finance.

2.2. NALOZBENA POLITIKA

2.2.1. Vrste nalozb

Portfelj kritnega sklada je diverzificiran. Sestavljajo ga predvsem naloZzbe s stalnim donosom in v
manjSi meri nalozbe z variabilnim donosom (delnice, investicijski skladi). Cilj nalozbene politike
kritnega sklada je zagotavljanje dolgoro€ne rasti vrednosti sredstev zavarovancev ob nizkem tveganju.

Veljavni Zakon o zavarovalniStvu (ZZavar-UPB2) in Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju
(ZP1Z-1-UPBA4) ter izpeljani podzakonski akti predpisujejo vrste nalozb kritnega sklada, osnovne
omejitve, trge, na katerih se trguje in banke oziroma finanéne ustanove, pri katerih so nalozena
sredstva kritnega sklada.

Kritno premoZenje predstavljajo naslednje vrste nalozb:
1. vrednosti papirji, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka Slovenije oziroma drzava

¢lanica OECD oziroma mednarodna finanéna organizacija, oziroma za katere jamci ena od
teh oseb,


http://www.gov.si/mf/slov/index.htm�

2. obveznice oziroma drugi dolZni8ki vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev v Republiki Sloveniji oziroma drzavi ¢lanici OECD,

3. delnice s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev v Republiki Sloveniji
oziroma drzavi ¢lanici OECD,

4. investicijski kuponi vzajemnih skladov in investicijskih druzb, ki svoje premoZenje nalagajo
izkljuéno v vrednostne papirje z namenom razprsitve in omejitve tvegan;,

5. terjatve iz naslova posaijil, zavarovanih z zastavno pravico na nepremicnini, ¢e je zastavna
pravica vpisana v zemljiSki oziroma drugi javni knjigi v Republiki Sloveniji ali drzavi ¢lanici
OECD. Sredstva kritnega sklada v posojilih, zavarovanih z zastavno pravico na nepremic¢nini
so naloZzena samo v primerih, ko vrednost nepremicnine, ugotovljene na podlagi cenitve
cenilca ustrezne stroke oziroma na drug primeren nacin, predstavlja najmanj dvakratnik viSine
terjatve.

6. terjatve iz naslova posojil bankam s sedeZem v Republiki Sloveniji oziroma drzavi &lanici
OECD, oziroma za izplacilo katerih, vklju¢no z obrestmi, jamci banka s sedeZzem v Republiki
Sloveniji oziroma drzavi ¢lanici OECD,

7. terjatve iz naslova posoijil, ki so zavarovane z zastavno pravico na vrednostnih papirjih iz 1., 2.
oziroma 3. to¢ke tega odstavka,

8. terjatve iz naslova drugih posqijil, ki so ustrezno zavarovane,

9. nepremicnine in druge stvarne pravice na nepremicnini (na primer stavbna pravica):

- C€e so vpisane v zemljiSki knjigi oziroma drugi javni knjigi v Republiki Sloveniji oziroma
drzavi &lanici,

- Ce dajejo donos oziroma je v zvezi z njimi mogocCe pri€akovati donos, in

- Ce je bila nakupna cena dolo¢ena na podlagi cenitve cenilca ustrezne stroke oziroma
na drug primeren nadcin,

- Ce je prosta vseh bremen, razen stvarnih sluznosti,

10. naloZzbe v depozite ali potrdila o vlogah pri banki s sedeZzem v Republiki Sloveniji oziroma
drzavi ¢lanici OECD,

11. gotovino v blagajni oziroma na vpoglednem denarnem racunu,

2.2.2. Osnovne omejitve nalozb

2.2.2.1. NalozZbe v obveznice in druge dolZniSke vrednostne papirje predstavljajo nalozbe, s katerimi
se trguje na organiziranih trgih, navedenih v tabeli 1.

Pri naloZzbah v obveznice in druge dolzniSke vrednostne papirje se na organiziranih trgih izven
Republike Slovenije uposteva primerno bonitetno oceno izdajatelja oziroma tretje osebe, ki za ta papir
jamdi in sicer:

- Moody's Aaa do Baa2,
- Standard & Poor's AAA do BBB oziroma
- Fitch od AAA do BBB.

2.2.2.2. Nalozbe v bancne depozite sestavljajo depoziti pri bankah s sedezem v Republiki Sloveniji
oziroma drzavi ¢lanici OECD, oziroma nalozbe za izplacilo katerih, vkljuéno z obrestmi, jam¢i banka s
sedezem v Republiki Sloveniji oziroma drzavi ¢lanici OECD.

Delez nalozb v ban¢ne depozite z dospelostjo nad Sest mesecev ob sklenitvi pogodbe bo v skladu z
nalozbenimi cilji znaSal najve¢ 20% vrednosti sredstev kritnega sklada ter ne ve€ kot 7% vrednosti
sredstev sklada pri posamezni finanéni ustanovi.

NaloZbe v instrumente denarnega trga (dolzniSke vrednostne papirje z rokom vracila do enega leta), s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev oziroma s katerimi se obiajno trguje na
denarnem trgu, €e so izpolnjeni naslednji pogoji:

- daso tiinstrumenti likvidni in imajo vrednost, ki se jo da kadarkoli natan¢no dolo€iti,

- da so skladno s posebnim zakonom predmet posebnega javnega nadzora z namenom zas¢ite
pravic imetnikov teh instrumentov,

- dajih je izdala ali zanje jam¢i Republika Slovenija, Banka Slovenije oziroma drzave Clanice
OECD, oziroma mednarodna finan¢na organizacija,



- dajih je izdala gospodarska druzba, s prejsnjimi izdajami vrednostnih papirjev s katerimi se Ze
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev v Republiki Sloveniji ali na organiziranih
trgih navedenih v tabeli 1.

2.2.2.3.. NaloZbe v domace in tuje vrednostne papirje, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka
Slovenije oziroma drzava ¢lanica OECD oziroma mednarodna finanéna organizacija, oziroma za
katere jamci ena od teh oseb, predstavljajo v naloZbah najmanj 40 odstotni delez:

- vrednostni papirji, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka Slovenije, drzava ¢lanica
OECD, oziroma za katere jam¢i ena od teh oseb,
- vrednostni papirji mednarodnih finanénih organizacij (EBRD, IMF ipd.),
2.2.2.4. Nalozbe v delnice, investicijske kupone ter podrejene podjetniSke obveznice Delez nalozb v
delnice in investicijske kupone ter podrejene podjetniSke obveznice, s katerimi se trguje na
organiziranih trgih Republike Slovenije oziroma drZavi ¢lanici OECD, lahko znaSa najve¢ 30%
vrednosti sredstev celotnega premoZenja krithega sklada.

2.2.2.5.. NaloZbe v sredstva, nominirana v drugih valutah kot euro (€) lahko predstavljajo najve¢ 10%
vrednosti sredstev celotnega premoZenja krithega sklada.

2.2.2.6. Nalozbe v dolzniSke vrednostne papirje, banéne depozite ter instrumente denarnega trga

Delez nalozb v dolzniske vrednostne papirje, banéne depozite ter instrumente denarnega trga znaSa
najmanj 70% vseh sredstev kritnega sklada.

2.2.3. Organizirani trgi vrednostnih papirjev

S sredstvi kritnega sklada se lahko trguje na organiziranih trgih drzav ¢lanic OECD.

Tabela 1: Seznam borz, na katerih se lahko trguje s sredstvi krithega sklada

Drzava Borza

Avstralia Australian Securities Exchange
Avstrija Wiener Borse AG

Belgija Euronext Brussels

Cile Santiago Stock Exchange
Ceska Prague Stock Exchange
Danska OMX Copenhagen

Estonija OMX Tallinn

Finska OMX Helsinki

Francija Euronext Paris

Grdija Athens Exchange

Irska Irish Stock Exchange
Islandija OMX Iceland

Italija Borsa Italiana SpA

Izrael Tel Aviv Stock Exchange
Japonska Tokyo Stock Exchange
Kanada Bourse de Montréal

Koreja Korea Exchange
Luksemburg Bourse de Luxembourg
MadZarska Budapest Stock Exchange Ltd.
Mehika Bolsa Mexicana de Valores
Nemdija Deutsche Borse AG




Nizozemska

Euronext Amsterdam

Norveska Oslo Bgrs

Nova

Zelandija New Zealand Exchange Ltd.
Poljska Warsaw Stock Exchange
Portugalska Euronext Lisbhon

SlovaSka Bratislava Stock Exchange
Slovenija Ljubljanska borza

Spanija BME Spanish Exchanges
Svedska OMX Stockholm

Svica SWX Swiss Exchange
Turdija Istanbul Stock Exchange

Velika Britanija | London Stock Exchange
ZDA NYSE Euronext, Nasdag Stock Market

2.2.4. Ciljna struktura nalozb Kritnega sklada Moje nalozbe, pokojninske druzbe, d.d.

Ciljna struktura je oblikovana na podlagi zakonskih omejitev, podzakonskih aktov, pokojninskega
nacrta in izjave o nalozbeni politiki in sledi naslednjim omejitvam:

Tabela 2: Ciljna struktura naloZzb

Vrsta nalozbe Ciljni delez nalozbe
Drzavne obveznice min 40%
PodjetnisSke obveznice do 40%
Drugi dolZniski VP (sestavljeni VP) do 5%
Lastniski VP in podrejene podjetniSke obveznice do 30%
Depoziti, CD in gotovina do 25%
Depoziti z dospelostjo nad 6 mesecev ob sklenitvi pog. do 20%
Nepremi€nine do 5%

Ciljna struktura se prilagaja razmeram na kapitalskih trgih.



2.3. IZPOSTAVLJENOST

V tem poglavju so navedene osnovne omejitve izpostavljenosti krithega sklada do posameznih
oziroma dolo€enih oseb ter druge omejitve v zvezi z naloZzbami kritnega sklada, ki jih predpisuje ZPIZ-
1- UPB4 oziroma ZZavar-UPB2.

Kritni sklad nima nalozb, pri katerih je dovoljena viSja dopustna izpostavljenost do posameznih
oziroma dolocenih oseb, kar bi pomenilo pove€anje tveganosti krithega sklada.

Vrednost posameznih vrst nalozb krithnega premoZzenja ne sme presegati naslednjih odstotkov od
skupne viSine zavarovalno-tehniénih rezervacij:

1.

nalozbe v delnice in obveznice istega izdajatelja s katerimi se trguje na organiziranem trgu in
terjatve iz naslova posojil:

e zavarovanih z zastavno pravico na nepremicnini,

e bankam s sedezem v RS, drzavi ¢lanici OECD,

e zavarovanih z zastavno pravico na vrednostnih papirjih,
ne smejo skupno presegati 5% zavarovalno-tehni¢nih rezervacij,

ne glede na omejitve iz prejSnje tocke tega odstavka lahko naloZbe v obveznice in druge
dolZzniSke vrednostne papirje istega izdajatelja s katerimi se trguje na organiziranem trgu
dosegajo do 40% zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, ¢e ti vrednostni papirji izpolnjujejo
naslednje pogoje:

- skladno s posebnim zakonom so predmet posebnega javnhega nadzora z hamenom
zaScite pravic imetnikov teh vrednostnih papirjev,

- izdani so s strani banke ali druge kreditne institucije, kot je opredeljena v zakonu, ki
ureja finan¢ne konglomerate, ki ima sedez v Republiki Sloveniji ali v drzavi Clanici
OECD,

- denarna sredstva oziroma kupnina od njihove izdaje se skladno s posebnim zakonom
nalaga le v premozZenje, ki tekom celotnega obdobja do njihove dospelosti omogoca
poravnavanje obveznosti, nastalih na njihovi podlagi, in ki je v primeru nezmoZnosti
izpolnitve obveznosti prednostno uporablijeno za poplacilo glavnice in nate€enih
obresti,

nalozbe v delnice s katerimi se trguje na organiziranem trgu in naloZbe v investicijske kupone
vzajemnih skladov oziroma investicijskih druzb, , skupaj ne smejo presegati 30% zavarovalno-
tehni€nih rezervacij,

naloZzbe v terjatve iz naslova drugih posojil, ki so ustrezno zavarovana pri posameznemu
posojilojemalcu ne smejo presegati 1% zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, skupno pa vse
terjatve iz naslova teh posojil ne smejo presegati 5% zavarovalno-tehniénih rezervacij,
nalozbe v eno nepremi¢nino oziroma ve¢ nepremicnin, ki so med seboj tako blizu, da
pomenijo eno samo nalozbo ne smejo presegati 10% viSine zavarovalno-tehni¢nih rezervacij,
skupno pa vse nalozbe v nepremicnine in druge stvarne pravice prav tako ne smejo presegati
10% zavarovalno-tehni¢nih rezervacij,

nalozbe v depozite ali potrdila o viogah pri banki skupno ne smejo presegati 25%
zavarovalno-tehniénih rezervacij, pri ¢emer nalozbe v depozite ali potrdila o vlogah pri
posamezni banki skupno ne smejo presegati 7% zavarovalno-tehni¢nih rezervacij. Ne glede
na dolo¢bo prejSnjega stavka nalozbe pri posamezni hranilnici ali hranilno-kreditni sluzbi
skupno ne smejo presegati 2% zavarovalno-tehni¢nih rezervacij,

nalozbe v obliki gotovine v blagajni in na vpoglednih racunih skupno ne smejo presegati 3%
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij,

NajviSja dopustna izpostavljenost po izdajatelju, po vseh vrstah naloZb skupaj, ne sme
presegati 7% zavarovalno- tehninih rezervacij, razen nalozb v domace in tuje vrednostne
papirje, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka Slovenije oziroma drzava clanica
OECD oziroma mednarodna finan€na organizacija, oziroma za katere jamci ena od teh oseb
(EBRD, IMF ipd.).
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2.4. MERILO USPESNOSTI (BENCHMARK)

Benchmark pokojninskega sklada je indeks minimalne zajamcene donosnosti (MZD) pri stopnji
jamstva 100% in se ugotavlja na lethem nivoju.

Obrazlozitev:

Minister za finance, skladno s 298. ¢lenom ZPIZ-1-UPB4, Pravilnikom o izraunu povpre€ne
donosnosti do dospetja drzavnih vrednostnih papirjev (Uradni list RS 120/2005) in Pravilnikom o
spremembi Pravilnika o izraunu povprec¢ne donosnosti do dospetja drzavnih vrednostnih papirjev
(Uradni list RS 66/2008), najkasneje do 15. v mesecu za pretekli mesec objavi minimalno zajamceno
donosnost na vplacano &isto premijo prostovoljnega dodatnega zavarovanja.

Podlaga za izraCun minimalne zajam&ene donosnosti je izraCun povpre¢ne donosnosti do dospetja
drzavnih vrednostnih papirjev, ki ga dolo¢a Pravilnik o izraunu povpre¢ne donosnosti do dospetja
drZzavnih vrednostnih papirjev.

Za vrednostne papirje po tem pravilniku se Stejejo vrednostni papirji, ki jih je izdala Republika
Slovenija in so uvrS€eni v borzno kotacijo na domacem ali tujem trgu in so nominirani v evrih (v
nadaljevanju vrednostni papirji).

Za izraCun povpre¢ne donosnosti se upostevajo vrednostni papirji, katerih dospelost na dan izraduna,
za katerega se ra¢una povpre€na donosnost, presega eno leto.

Letna povpreCna donosnost se raCuna kot tehtano povprec€je letnih donosnosti do dospetja
posameznih vrednostnih papirjev, tehtanih z viSino trzne vrednosti izdaje posameznega vrednostnega

papirja.

UtezZ je delez trzne vrednosti posamezne izdaje v trzni vrednosti premozenja, pri Cemer se vrednost
posamezne izdaje evro nominiranih vrednostnih papirjev preraCuna na tolarsko protivrednost po
srednjem teCaju Banke Slovenije, ki velja na dan izrauna.

Za ugotavljanje trzne vrednosti posameznega vrednostnega papirja se:

- za vrednostni papir, s katerim se trguje preko MTS Slovenia, uporablja podatek o zadnji
povprecni ceni sklenjenih poslov na MTS Slovenia na dan izracuna,

- za vrednostni papir, s katerim se trguje samo preko borznega trgovalnega sistema (v
nadaljnjem besedilu BTS), uporablja podatek o zadnjem uradnem enotnem tecaju na BTS-u
na dan izraCuna,

- za vrednostni papir, s katerim se ne trguje preko MTS Slovenia, kotira pa na tuji borzi,
uporablja podatek o zadniji srednji kotaciji v sistemu Bloomberg na dan izracuna

Glede na to, da je upravljavec kritnega sklada pokojninskih zavarovanj pokojninska druzba,

pooblad€en aktuar v skladu z zakonom (ZP1Z-1-UPB4 in ZZavar-UPB2) najmanj enkrat letno izvede
aktuarski pregled kritnega sklada, glede na obveznosti pokojninske druzbe.

2.5. TEHNIKE IN ORODJA UPRAVLJANJA Z NALOZBAMI

V skladu z naloZzbeno politiko je velina naloZzb krithega sklada naloZena v dolzniSke vrednostne
papirje. Strategija upravljanja tega dela portfelja sledi metodi »kupi in drZix. ManjSi del v lastniSkih
vrednostnih papirjih, s spremenljivo donosnostjo, se upravlja aktivno.

Upravljanje z naloZbami sledi zakonskim dolo€bam in doloébam pokojninskega nacrta, kjer je
zagotovljena varnost, donosnost in trznost nalozb ter ustrezna ro€nost, raznovrstnost in razprsitev teh
nalozb. Analize trga in vrednostnih papirjev so sestavni del upravljanja premozenja kritnega sklada.

Za posamezne vrste nalozb upravljavec ne uporablja posebnih tehnik in orodij obvladovanja tvegan.
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Pri obvladovanju tveganj se upoStevajo omejitve nalozb dolo€ene z zakonom in z Izjavo o nalozbeni
politiki pokojninskega sklada. Izraunava se kapitalska izpostavljenost po posameznih vrstah nalozb in
do posameznih oseb v skladu z naértom za obvladovanje tvegan,;.

DruZba pridobiva vrednostne papirje na organiziranih trgih, ki so dovoljeni po zakonu in so navedeni v
toCki 2.2.3. I1zjave o nalozbeni politiki.

V primeru nakupa tujih dolzniSkih vrednostnih papirjev se kreditno tveganje ugotavlja in meri s
pomocjo bonitetnih ocen priznanih bonitetnih hi§ (Moody's, Standard & Poor's oziroma Fitch). Pri
nakupu domacih dolzniskih vrednostnih papirjev se uposteva bonitetna ocena priznanih bonitetnih his,
kjer je to mogoce, sicer pa se izvajajo lastne analize in ocene tveganosti posameznih nalozb.

Za izraun potencialne izgube portfelja obveznic ter za izracun potencialne izgube portfelja delnic se
uporablja metoda tvegane vrednosti (VaR).

Tvegana vrednost (Value at Risk) se izracunava po standardni J.P. Morgan metodi. VaR je metoda, s
katero ocenimo verjetnost izgub v portfelju na podlagi statisti¢ne analize preteklih trznih cen, trendov
in volatilnosti vrednostnega papirja.

IzraCun limita potencialne izgube portfelja pokojninskega sklada po metodi VaR — skupna potencialna
izguba ne sme presegati 15% vrednosti portfelja pokojninskega sklada. Preverjanje limitov se izvaja
dnevno, na zadnji delovni dan v mesecu pa se izdela porocilo o tveganjih, ki vsebuje podatke o
deleZih vseh limitnih pozicij.
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POGLAVJE 3

3. UPRAVLJANJE IN MERJENJE TVEGANJ

3.1. NALOZBENA TVEGANJA

Kritni sklad pokojninskega zavarovanja vkljuCuje predvsem nalozbe z nizkim tveganjem (obveznice in
depoziti ter kratkoro¢ni finanéni instrumenti) in manjSi del nalozbe z vi§jim tveganjem (lastniski
vrednostni papirji).

Nalozbe sklada so razprSene, s Cimer se omejuje tveganja, ki jih prinaSa investiranje v posamezne
nalozbe. Nalozbe sklada so razprSene v obveznice vecjega Stevila izdajateljev iz razli¢nih geografskih
regij in razli¢nih gospodarskih panog oziroma javnega sektorja. Prednost pri izbiri imajo visoko likvidne
naloZbe v obveznice uglednih in uveljavljenih izdajateljev. Rast vrednosti sredstev v upravljanju se
dosega predvsem z nalozbami, ki prinasajo obresti, v manjSi meri pa na osnovi kapitalskih dobiCkov.

Nabor nalozbenih moznosti kritnega sklada pokojninskih zavarovanj je omejen v veliki meri na
dolzniSke vrednostne papirje, ki so skoraj netvegana nalozba. Isto¢asno upravljavec zasleduje cilj
intenzivne razprSenosti predvsem v obveznice izdajateljev z nadpovpre¢no boniteto glede na Moody's,
Standard & Poor's oziroma Fitch.

Tveganje naloZzb krithega sklada je podobno sploSnemu tveganju dobro razprSenega obvezniSkega
premoZenja.

Vrednosti tovrstnih nalozb se na obvezniskih trgih lahko kratkoro€no in dolgoro€no spreminjajo, tako
zaradi trZznega tveganja, ki je obi€ajno pri tovrstnih naloZbah manjSe v primerjavi z lastniSkimi
vrednostnimi papirji, kot zaradi ve&jega specificnega tveganja posamezne naloZbe (naloZbenega
tveganja), ker obstaja vecja tveganost izdajatelja vrednostnega papirja. Posledi€no upravljavec
spremlja, analizira in obvladuje tveganja, ki se ali se bodo pojavila pri nalozbah sklada v razli¢ne vrste
nalozb.

Tveganja, ki se zasledujejo in obvladujejo, so predstavljana v nadaljevanju.

Obrestno tveganje je tveganje, da doseZena donosnost naloZb v dolZniSke vrednostne papirje ali
depozite zaradi spremembe ravni obrestnih mer ne doseze pri¢akovane donosnosti teh nalozb.

Kreditno tveganje je tveganje, da izdajatelj oziroma nasprotne stranke ne bodo izpolnile obveznosti
iz naslova vrednostnih papirjev, ki so v lasti kritnega sklada. Tveganje predstavlja tudi moZnost
zmanjSanja kreditne sposobnosti vrednostnih papirjev v naloZbah kritnega sklada, kot posledica
spremembe finanénega poloZaja izdajatelja. Manjsa kreditna sposobnost lahko povzroCi vecje nihanje
v vrednosti vrednostnega papirja in vrednosti premoZzenja krithega sklada. Prav tako lahko manjsa
kreditna sposobnost vpliva na likvidnost vrednostnega papirja in oteZuje mozZnost prodaje naloZbe.

Valutno tveganje je tveganje, da lahko spremembe deviznega te€aja vplivajo na vrednost nalozb
kritnega sklada, ker so locirane v obmogjih tujih valut.

Ker vecina nalozb sklada kotira v valuti, ki je enaka valuti vrednotenja sredstev sklada (evro) in ker so
bodoce obveznosti sklada do zavarovancev tudi izraZzene v evrih, je valutno tveganje sklada izredno
majhno.

Likvidnostno tveganje kritnega sklada je tveganje, da kritni sklad zaradi omejene likvidnosti nalozb
na trgu vrednostnih papirjev s posamezno naloZbo ne more trgovati oziroma lahko z njo trguje le po
obc&utno slabsih pogojih (zlasti cenovnih pogoijih), kot tistih, po katerih so te naloZbe ovrednotene.

TrZzno tveganje nastane zaradi nihanj teCajev obveznic in delnic na organiziranih in neorganiziranih
trgih vrednostnih papirjev. Zaradi teh nihanj lahko posledi€no niha tudi vrednost sredstev sklada.
Vrednost naloZb lahko na trgu pade ali raste kot posledica ekonomskih ali politicnih sprememb, ali kot
posledica spremembe finanénega poloZaja izdajatelja.
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3.2. DRUGA TVEGANJA

Med druga tveganija, ki jih upravljavec spremlja, analizira in obvladuje sodijo Se naslednja tveganja.

Dezelno tveganje je potencialna finanéna izguba, do katere pride zaradi makroekonomskega in/ali
politicnega polozaja v drzavi. Ocena deZelnega tveganja izraZa verjetnost, da izdajatelj obveznic
zaradi makroekonomskega ali polititnega poloZaja v drzavi ne bo mogel izpolniti svoje finan¢ne
obveznosti. Tveganja, ki so posledica nesposobnosti oziroma nepripravljenosti partnerja v doti¢ni
drzavi, da izvrsi placilo, so komercialna tveganja poslovanja in niso sestavni del dezelnega tveganja.
Ocena deZelnega tveganja je sintezna ocene politi€énega, druzbenega in ekonomskega tveganja, ki
temelji na sistemu ponderacije. Politicni in druzbeni dejavniki dezZelnega tveganja so kvalitativni, v
postopku ocenjevanja se jim navadno subjektivno dolo€i individualna vrednost na vnaprej opredeljeni
lestvici. Ekonomski dejavnik deZelnega tveganja sestavlja vrsta merljivih spremenljivk. Vodilni svetovni
instituciji na podrocju ocenjevanja dezelnega tveganja, Moody's Investors Service in Standard&Poor's
v svojih ocenah deZelnega tveganja uporabljata podobne kvantitativne kazalce ekonomskega
dejavnika deZelnega tveganja — rast BDP, inflacijo, saldo javnih financ in tekoCega racuna placilne
bilance, razmerje med zunanji dolgom in deviznimi prilivi ekonomska razvitost (ali drzava po
klasifikaciji IMF sodi med industrijske drZzave) in morebitno neizpolnjevanje dolZniSkih obveznosti
drzave v preteklosti. Glede na vrednost posameznih kazalcev se na podlagi vhaprej opredeljene
lestvice izraduna ekonomsko tveganje kot komponenta deZelnega tveganja. Ceprav so oznake
deZelnega tveganja v obeh agencijah razli¢ne, so simboli, zaradi uporabe ve¢inoma enakih kazalcev v
izraCunu, medsebojno primerljivi.

StrateSko tveganje je tveganje nastanka izgube, ki nastane zaradi nepravilnih poslovnih odlogitev,
neustreznega izvajanja sprejetih odlocCitev ter premajhne odzivnosti na spremembe poslovnega okolja.
To tveganje je odvisno od skladnosti med postavljenimi strateSkimi cilji in poslovno strategijo za
dosego teh ciljev, angaziranih sredstev za doseganje ciljev in od kvalitete izvedbe. Sredstva za
izpeljavo poslovnih ciljev so tako oprijemljiva kot neoprijemljiva. Slednja vsebujejo komunikacijske poti,
poslovne sisteme in vodstvene sposobnosti ter mozZnosti. Notranje organizacijske znacilnosti je treba
vrednotiti z vidika moznih vplivov ekonomskih, tehnoloSkih, konkurencnih, regulativnih in drugih
sprememb v okolju.

Panozno tveganje je tveganje nastopa gospodarske recesije oziroma slabSih ekonomskih razmer v
dolo€eni panogi (gledano globalno) v primerjavi z drugimi panogami gospodarstva.

Operativno tveganje je meSanica Stevilnih nezdruzljivih tveganj. V to tveganje vkljuéujemo tveganje
prevare, raCunovodske napake, toZbe, naravne katastrofe, napake v modelih, napake pri vpisih
transakcij na osebnih racunih in drugo. Raznolikost narave operativhega tveganja je klju¢na tezava, ki
jo opredeljujemo pri operativnem tveganju. Operativno tveganje se praviloma ne pojavi neposredno
kot izguba priCakovanega uspeha, ampak obstaja v samem obi€ajnem poteku izvajanja poslovne
dejavnosti.
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POGLAVJE 4

4. INFORMACIJE O UPRAVLJAVCU IN DRUGIH OSEBAH IN ORGANIH

4.1. INFORMACIJE O UPRAVLJAVCU

Firma in sedez upravljavca:

MOJA NALOZBA POKOJNINSKA DRUZBA d.d. — Skupina Nove KBM
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Datum ustanovitve upravljavca:
04. 09. 2000

Stevilka in datum odlogbe o izdaji dovoljenja AZN za opravljanje dejavnosti prostovoljnega dodatnega
zavarovanja:

Stevilka 30200-205-1/00-5 z dne 30. 11. 2000

ViSina v sodni register vpisanega kapitala upravljavca, z dne 18.11.2008:
6.301.108,96 EUR

Uprava upravljavca:

Lojze Grobelnik, predsednik uprave
dr. Igor PSunder, ¢lan uprave

Nadzorni svet upravljavca:

mag. Andrej Plos — predsednik
Uro$ Lorenci¢— podpredsednik
Hermina Kastelec

Marko PlaninSec

mag. lgor Marini¢

Dusan Suligoj

Mojca ANDROJNA

Simon Hvalec

mag. Viliem Pozeb

4.2. INFORMACIJE O SKRBNIKU

Firma in sedeZ skrbnika premoZenja:

BANKA KOPER D.D.,
PristaniSka ulica 14, 6502 Koper

Glavne dejavnosti, ki jo opravlja skrbnik premoZzenja:

51520 trgovina na debelo s kovinami in rudami

52488 trgovina na drobno v drugih specializiranih prodajalnah, d.n.
65121 dejavnost bank

65220 drugo kreditiranje

6523 drugo finan¢no posrednistvo, d.n.

6602 dejavnost pokojninskih skladov

6603 druga zavarovanja, razen Zivljenjskega
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67110 dejavnost financnih trgov

6712 posrednistvo z vrednostnimi papirji

6713 pomozne dejavnosti, povezane s finanénim posredni§tvom
6720 pomozne dejavnosti v zavarovalnistvu in pokojninskih skladih
70120 trgovanje z lastnimi nepremi¢ninami

7020 dajanje lastnih nepremicnin v najem

70320 upravljanje z nepremi¢ninami za placilo ali po pogodbi

71330 dajanje pisarniSke in radunalniSske opreme v najem

71340 dajanje drugih strojev in opreme v najem

7210 svetovanje o ra¢unalniskih napravah

7220 svetovanje in oskrba z racunalnidkimi programi

7230 obdelava podatkov

7240 dejavnosti, povezane s podatkovnimi bazami

7260 druge racunalniSke dejavnosti

74120 racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti, dav€éno svetovanje
74140 podjetnisko in poslovno svetovanje

74600 poizvedovalne dejavnosti in varovanje

80422 drugo izobrazevanje, izpopolnjevanje in usposabljanje, d.n.

Datum izdaje dovoljenja za opravljanje skrbniskih storitev:
Banka Slovenije, oznaka 2/8 z dne 02. 09. 2003

Datum izdaje dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev za sklenitev/spremembo pogodbe o
opravljanju skrbniskih storitev:

Agencija za trg vrednostnih papirjev, oznaka 79/13/AG-04-(712) z dne 27.10.2004 (dolo¢ba za izdajo
dovoljenja za sklenitev pogodbe)

Firma in sedeZ finan€ne organizacije, ki jo je skrbnik pooblastil za opravljanje skrbniskih storitev
hrambe oziroma vodenja raCunov vrednostnih papirjev oziroma finan¢nih instrumentov:

tuji vrednostni papirji:

State Street Bank Luxembourg S.A.
49, Avenue J.F. Kennedy,

L-1855 Luxembourg

domadi vrednostni papirji:

tripartitna pogodba za odprtje loCenega rauna za nematerializirane vrednostne papirje za krtini sklad
med:

MOJA NALOZBA POKOJNINSKA DRUZBA d.d., Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor,
BANKA KOPER d.d., PristaniSka ulica 14, 6502 Koper in
KDD d.d. Tivolska 48, 1000 Ljubljana

4.3. INFORMACIJE O AKTUARJU

Ime in priimek pooblas€enega aktuarja:

LILJAN BELSAK, FSAA
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4.4. INFORMACIJE O REVIZORJU

Firma in sedez revizorske druzbe:

Ernst & Young
Dunajska cesta 111, 1000 Ljubljana

Ime in priimek revizorja, ki je pooblas€en za izvedbo revije poslovanja kritnega sklada:

Janez Uranic¢

4.5. INFORMACIJE O OSEBAH, NA KATERE JE UPRAVLJAVEC PRENESEL POSAMEZNE
STORITVE UPRAVLJANJA SKLADA

Upravljavec ni prenesel posamezne storitve upravljanja sklada na nobeno drugo osebo.
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POGLAVJE 5

5. SPREMEMBE IZJAVE O NALOZBENI POLITIKI
Vsebina izjave o nalozbeni politiki se revidira najmanj enkrat na tri leta.

Uprava je s spremembami in prevetritvijo izjave o naloZbeni politiki seznanila nadzorni
svet, ki je dne 16.3.2012 podal soglasje. Na podlagi soglasja nadzornega sveta je uprava predlagane

spremembe posredovala v odobritev nadzornemu organu, to je Agenciji za zavarovalni nadzor.

Upravljavec bo zavarovance do konca leta 2012 pisno obvestil 0 spremembah izjave o nalozbeni
politiki, z navedbo pogoja, da se spremenjena izjava o nalozbeni politiki za¢ne uporabljati po odobritvi
s strani nadzornega organa.

Najkasneje tri mesece po odobritvi spremembe izjave o nalozbeni politiki s strani nadzornega organa
bo upravljavec spremenjeno izjavo o naloZbeni politiki objavil na svoji spletni strani.
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POGLAVJE 6

6. OSEBE ODGOVORNE ZA SPREJEM IZJAVE O NALOZBENI POLITIKI
Potrjujemo, da izjava o naloZbeni politiki vsebuje resniéne informacije in ne izpud€a nobene

informacije, ki bi jo moral upravljavec navesti. I1zjava o nalozbeni politiki tudi ne navaja informacij, ki bi
kakorkoli zavajale zavarovance.

Kraj, datum:
Maribor, april 2012

MOJA NALOZBA POKOJNINSKA DRUZBA d.d.- Skupina Nove KBM
Uprava

dr. Igor PSunder Lojze Grobelnik
¢lan uprave predsednik uprave
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PRILOGA 1 — NACRT ZA OBVLADOVANJE TVEGANJ

Na podlagi 7. &lena Sklepa o izjavi o nalozbeni politiki ter o obvladovanju tveganj krithega sklada
pokojninskih zavarovanj, ki napotuje na dologila tretjega, Cetrtega in petega odstavka 65. €lena in v
povezavi s 3. toCko prvega odstavka 77. €lena Zakona o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje (ZISDU-1, Uradni list RS 110/02 s spremembami in dopolnitvami) je uprava Moje naloZzbe
pokojninske druzbe d.d. — Skupine Nove KBM dne 27.07.2007 sprejela naslednji

NACRT ZA OBVLADOVANJE TVEGANJ
KRITNEGA SKLADA POKOJNINSKIH ZAVAROVNJ
MOJE NALOZBE POKOJNINSKE DRUZBE D.D. -SKUPINE NOVE KBM

l. SPLOSNA DOLOCILA

1. dlen

Moja naloZba pokojninska druzba d.d. — Skupina Nove KBM (v nadaljevanju: druzba) sprejema Nacrt
za obvladovanje tveganj kritnega sklada pokojninskih zavarovanj (v nadaljevanju: nacrt) kot osnovni
dokument za obvladovanje tveganj kritnega sklada pokojninskih zavarovan;j, ki dolo¢a po posameznih
vrstah tvegan;j:

— postopke oziroma metode za ugotavljanje in merjenje tveganj,
— ukrepe za obvladovanje tveganj in postopke za izvajanje teh ukrepov,
— postopke za spremljanje izvajanja ukrepov za obvladovanje tvegan;.

2. clen

Nacrt loCeno obravnava posamezne vrste tvegan;:

tveganje neizpolnitve obveznosti,
— tveganje dolZniSkih vrednostnih papirjev:
O obrestno tveganje,
0 tveganje kreditne bonitete izdajatelja,
— valutno tveganije,
— nalozbeno tveganije,
— likvidnostno tveganje in
— tveganje skrbniStva.

Il TVEGANJE NEIZPOLNITVE OBVEZNOSTI

Il. a.) Postopki oziroma metode za ugotavljanje in merjenje tveganj

3. ¢Clen
Osnove za ugotavljanje tveganja neizpolnitve nasprotne stranke so:

— pogodbeno razmerje med druzbo in nasprotno stranko,

— ustaljena poslovna praksa,

— dolocila Obligacijskega zakonika in Zakona o gospodarskih druZbah,

— pravila delovanja Klirin5ko depotne druzbe v zvezi s poravhavo poslov,
— druga zakonska dolocila.
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4. ¢len

Tveganje neizpolnitve nasprotne stranke obstaja, ¢e v poslovnem sodelovanju s stranko prihaja do
razlik med dejanskimi in pogodbeno ter zakonsko dolo¢enimi pravili in nacini izpolnitve obveznosti.
Tveganje neizpolnitve nasprotne stranke je:

— tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v pogodbeno doloenem roku
ali obsegu, oziroma da obveznosti ne bo nikoli izpolnila,

— tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v skladu z drugimi
pogodbenimi ali zakonskimi dologili.

5. ¢€len
Merilo tveganja neizpolnitve nasprotne stranke je &as, ki preteCe od pogodbeno dolo¢enega roka do

dejanske izpolnitve pogodbene obveznosti in/ali obseg izpolnitve pogodbeno dolo¢ene obveznosti v
pogodbeno dolo€enem roku.

Il. b.) Ukrepi za obvladovanje tveganj in postopki za izvajanje teh ukrepov

6. clen

Sektor financ in raCunovodstva dnevno preverja, e pogodbeni partnerji, ki poslovno sodelujejo v zvezi
s poslovanjem kritnega sklada pokojninskih zavarovanj, svoje obveznosti izvajajo v pogodbenih in
zakonskih rokih. Navedeni ukrepi se nanaSajo predvsem na poslovanje z vrednostnimi papirji zunaj
organiziranega trga.

7. Clen
Sektor financ in racunovodstva vodi evidenco o placilni disciplini oziroma kakovosti in ustreznosti
izpolnitve obveznosti. Na podlagi teh podatkov in drugih javno dostopnih podatkov o stranki lahko

druzba zavrne sklenitev posla s stranko, ki ima nezadovoljivo placilno disciplino ali pa zahteva
ustrezno zavarovanije.

Il.c.) Postopki za spremljanje izvajanja ukrepov za obvladovanje tveganj

8. ¢Clen
Nadzor v zvezi z ugotavljanjem in izvajanjem ukrepov v primeru neizpolnitve nasprotne stranke se
izvaja tekoCe. V primeru, da se zasledi odstopanje, sektor financ in raCunovodstva poda upravi
takojSnje porocilo z obrazloZitvijo odstopanj in predlogom ukrepov za odpravo teh odstopanj. Uprava
zadolzi direktorja sektorja financ in raCunovodstva in pooblad€enca uprave, da odstopanja nemudoma
odpravita.
1. TVEGANJA DOLZNISKIH VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Nalozbeno tveganje pri poslovanju z dolzniSkimi vrednostnimi papirji je definirano kot moznost

nastopa izgube zaradi neugodnega gibanja obrestnih mer.

Ill.a.) OBRESTNO TVEGANJE

Ill.a.a.) Postopki oziroma metode za ugotavljanje in merjenje obrestnih tveganj

9. dlen
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Cene obi¢ajnih obveznic se spreminjajo s spreminjanjem trznih obrestnih mer, zato obstaja tveganije,
da bo cena obveznic v portfelju krithega sklada pokojninskih zavarovanj upadla, e se dvigne
zahtevana obrestna mera. To tveganje imenujemo obrestno tveganje in je najvecje tveganje, s katerim
se soocCa kritni sklad pokojninskega zavarovanja na trgu dolzniskih vrednostnih papirjev.

10. ¢len

Vsaka pozicija v dolzniSkih vrednostnih papirjih je podvrZzena tveganju, da se bodo trzne obrestne
mere spremenile v smer, ki za nosilca pozicije pomeni izgubo.

Na obrestno tveganje vpliva ve¢ dejavnikov:

— rocnost obveznice — &e ostali dejavniki ostanejo nespremenjeni velja pravilo, da daljSa kot je
ro¢nost obveznic, vefja je cenovna obcutljivost na spremembe obrestne mere,

— kuponska obrestna mera — ob nespremenjenih ostalih dejavnikih velja pravilo, da nizja kot je
kuponska obrestna mera, vecja je cenovna obdCutljivost obveznic na spremembe obrestnih
mer,

— splodna raven obrestnih mer — viSja kot je sploSna raven obrestnih mer, po katerih se z
obveznico trguje, niZja je njena cenovna obcutljivost,

— posebne klavzule, ki jih vsebuje obveznica — e obveznica vsebuje klavzulo odpoklica, bo
praviloma manj cenovno obéutljiva od primerljive obveznice brez te klavzule, &e ima
obveznica spremenljivo kuponsko obrestno mero, bo tudi manj cenovno obdutljiva od
obveznic z fiksnim kuponom.

Osnova za ugotavljanje in merjenje naloZbenih tveganj je naloZbena politika krithega sklada
pokojninskih zavarovanj, ki je opredeljena z zakonom in izjavo o naloZbeni politiki. Druzba ima lahko
tudi dodatna notranja pravila upravljanja, katerih omejitve so lahko stroZje od zakonskih in tistih
opredeljenih na osnovi nadrta.

Obrestno tveganje ugotavljamo z

izraCunom tvegane vrednosti po metodi VaR in limita potencialne izgube portfelja po metodi VaR.

Tvegana vrednost (Value at Risk) se izraCunava po standardni J.P. Morgan metodi. VaR je metoda, s
katero ocenimo verjetnost izgub v portfelju na podlagi statisticne analize preteklih trznih cen, trendov
in volatilnosti vrednostnega papirja.

Izraun limita potencialne izgube portfelja krithega sklada pokojninskih zavarovanj po metodi VaR
definira, da skupna potencialna izguba ne sme presegati ve¢ kot 15% vrednosti portfelja kritnega
sklada pokojninskih zavarovan.

Postopke merjenja in poro€anja izvaja sektor upravljanja nalozb.

Preverjanje limitov se izvaja dnevno, na zadnji delovni dan v mesecu pa se izdela porocilo o tveganijih,
ki vsebuje podatke o delezih vseh limitnih pozicij. Porocilo je sestavni del Porocila za sejo uprave.

I1l.a.b.) Ukrepi za obvladovanje tveganj in postopki za izvajanje teh ukrepov

11. ¢&len
Ukrepi za obvladovanje tveganja zajemajo:

— prodajo dela pozicije,

— moznost vrednotenja nalozb v dolzniskih vrednostnih papirjih do njihove dospelosti (izognemo
se tveganju nihanja trenutnih te€ajev obveznic),

— skrajSevanje ali podaljSanje povpre€nega Casa dospelosti (duration) dolzniSkih vrednostnih
papirjev glede na pri¢akovano gibanje obrestnih mer na trgu,

— preusmeritev v dolZniSke vrednostne papirje z nizjo (viSjo) kuponsko obrestno mero glede na
pri¢akovano intenzivnost gibanja trznih obrestnih mer.
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Ill.a.c.) Postopki za spremljanje izvajanja ukrepov za obvladovanje tveganj

12. ¢len

Sektor upravljanja nalozb izvaja nadzor v zvezi z ugotavljanjem in izvajanjem ukrepov za
obvladovanje obrestnih tveganj. V primeru, da zasledi odstopanja od dolocil, poda upravi takojSnje
porocilo z obrazloZitvijo odstopanj in predlogom ukrepov za odpravo teh odstopanj. Uprava druzbe
zadolZi pooblasenca uprave in direktorja sektorja upravljanja naloZb, da odstopanja nemudoma
odpravita.

Ill.b.) TVEGANJE KREDITNE BONITETE IZDAJATELJA

I1l.b.a.) Postopki oziroma metode za ugotavljanje in merjenje tveganj

13. ¢len

Pri nalozbah v dolzniSke vrednostne papirje obstaja tveganje, da nekateri izdajatelji ob zapadlosti ne
bodo zmozni poplacati svojih obveznosti.

Nadalje je lahko izdajatelj podvrzen pomembnejSim spremembam svojega finanénega stanja, ki lahko
znizajo njegovo kreditno boniteto, kar lahko pomeni vecjo cenovno obc&utljivosti vrednostnega papirja
in s tem tudi kritnega sklada pokojninskih zavarovan,.

Sprememba v kvaliteti bonitetne ocene izdajatelja lahko vpliva tudi na zmanjSanje likvidnosti
vrednostnega papirja, zaradi Cesar ga je teZje prodati.

14. &len
Za obvladovanje v prejSnje ¢lenu navedenih tveganj se v primeru nakupa tujih dolzniskih vrednostnih
papirjev kreditno tveganje ugotavlja in meri s pomocjo bonitetnih ocen priznanih bonitetnih his

(Standard & Poor’'s, Moody's, Fitch). Pri nakupu domacih dolzniskih vrednostnih papirjev se upoSteva
bonitetna ocena priznanih bonitetnih hi$, lastne analize ter ocene tveganosti posameznih nalozb.

I1l.b.b.) Ukrepi za obvladovanije tveganj in postopki za izvajanje teh ukrepov

15. ¢len

V primeru ocene, da je delez dolzniSkih vrednostnih papirjev z nizko bonitetno oceno previsok, glede
na zakonska dolocila in naloZbeno politiko kritnega sklada pokojninskih zavarovanj, se sprejme ukrep
preusmeritve nalozb z nizko bonitetno oceno k naloZzbam z viSjo bonitetno oceno.

Kritni sklad pokojninskega zavarovanja ima z zakonom predpisano minimalno kreditno boniteto tujega
izdajatelja, katerega dolzniSke vrednostne papirje sme imeti uvr§éene v svojem portfelju.

Pri nakupih, predvsem dolzniskih vrednostnih papirjev, se vselej zasleduje strategijo nakupa

vrednostnih papirjev tistega izdajatelja, katerega bonitetna ocena je nekaj stopen;j visja od minimalne
zakonsko predpisane bonitetne ocene.

I1l.b.c.) Postopki za spremljanje izvajanja ukrepov za obvladovanje tveganj

16. ¢len
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Sektor upravljanja naloZb izvaja nadzor v zvezi z ugotavlijanjem in izvajanjem ukrepov za
obvladovanje tveganja kreditne bonitete izdajatelja. V primeru, da zasledi odstopanja od dolocil, poda
upravi porocilo z obrazlozitvijo odstopanj in predlogom ukrepov za odpravo teh odstopanj. Uprava
druzbe zadolzi pooblas€enca uprave in direktorja sektorja upravljanja nalozb, da odstopanja
nemudoma odpravi.

V. VALUTNO TVEGANJE
NaloZbeno tveganje pri poslovanju v tuji valuti je tveganje neugodne spremembe vrednosti nalozb

kritnega sklada pokojninskih zavarovanj, vezanih na tujo valuto, zaradi nihanja deviznih te€ajev glede
na Evro (€).

IV.a.) Postopki oziroma metode za ugotavljanje in merjenje tveganj

17. ¢len

Vsaka pozicija v tuji valuti ali valutni klavzuli je izpostavijena tveganju, da se bodo valutni tecaji
spremenili v smer, ki za nosilca pozicije pomeni izgubo.

Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb kritnega sklada pokojninskih zavarovanj, ki
niso vezane na domaco valuto, zaradi nihanja deviznih teajev glede na Evro (€).

Osnova za ugotavljanje in merjenje valutnega tveganja je 306.¢ ¢len ZPIZ-1, ki dolo¢a najvecje
dopustne izpostavljenosti po vrstah nalozb. V tretiem odstavku omenjenega &lena zakon doloCa
pokojninskemu skladu, da lahko celotno premoZenje skupaj naloZi do 30 odstotkov v sredstva
nominirana v drugih valutah kot v Evru (€). 124. ¢len ZZavar-UPB2 pa v tretiem odstavku tega Clena
doloc¢a, da mora zavarovalnica nalozbe krithega sklada pokojninskih zavarovanj uskladiti s svojimi
obveznostmi na podlagi zavarovalnih pogodb, katerih viSina je odvisna od sprememb tecajev tujih
valut, najmanj do 80%.

Valutno tveganje ugotavljamo z

izraCunom tvegane vrednosti po metodi VaR in limita potencialne izgube portfelja po metodi VaR,

Tvegana vrednost (Value at Risk) se izraunava po standardni J.P. Morgan metodi. VaR je metoda, s
katero ocenimo verjetnost izgub v portfelju na podlagi statisticne analize preteklih trznih cen, trendov
in volatilnosti tuje valute.

Izraun limita potencialne izgube portfelja kritnega sklada pokojninskih zavarovanj po metodi VaR
doloca, da skupna potencialna izguba ne sme presegati ve¢ kot 15% vrednosti portfelja kritnega
sklada pokojninskih zavarovan.

Postopke merjenja in poro¢anja izvaja sektor upravljanja nalozb..

Preverjanje limitov se izvaja dnevno, na zadnji delovni dan v mesecu pa se izdela porocilo o tveganijih,

ki vsebuje podatke o delezih vseh limitnih pozicij. Porogilo je sestavni del Porocila za sejo uprave.

1V.b.) Ukrepi za obvladovanje tveganj in postopki za izvajanje teh ukrepov

18. ¢len
Ukrepi obvladovanja valutnega tveganja so:
— nakup ali prodaja tuje valute,

— nakup ali prodaja vrednostnega papirja v tej valuti,
— nakup ali prodaja izvedenega finan€nega instrumenta v tej valuti.
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IV.c.) Postopki za spremljanje izvajanja ukrepov za obvladovanje tveganj

19. &len
Sektor upravljanja nalozb enkrat mesecno pripravi Porocilo o spremljanju in obvladovanju tvegan;j
krithega sklada pokojninskih zavarovanj, ki je sestavni del Porocila za sejo uprave in je dostavljeno
upravi najpozneje do 20. v mesecu za pretekli mesec.

Sektor upravljanja nalozb tekoCe spremlja nalozbe v tuje valute ter njihovo izvajanje v skladu z
zakonskimi dologili in izjavo o nalozbeni politiki kritnega sklada pokojninskih zavarovanj.

S tem se nadzira upoStevanje omejitev, ki izhajajo iz zakonodaje ter izjave o nalozbeni politiki, pa tudi
nadziranje morebitnih dodatnih notranjih omejitev.

Sektor upravljanja nalozb izdela poro€ilo za upravo o upoStevanju zunanjih ali notranjih omejitev v
roku enega dne od ugotovitve odstopanj, z obrazloZitvijo odstopanj in predlogom popravnih ukrepov.

V. NALOZBENO TVEGANJE

V.a.) Postopki oziroma metode za ugotavljanje in merjenje tveganj

20. &len

Osnova za ugotavljanje in merjenje nalozbenih tveganj je poslovna in nalozbena politika krithega
sklada pokojninskih zavarovanj, ki je opredeljena v izjavi o nalozbeni politiki.

21. ¢len

Vrednost nalozb kritnega sklada pokojninskih zavarovanj lahko naras¢a ali upada, glede na
spremembe v politiki drzave ali gospodarstvu, razmere na trgu ali glede na izdajateljevo individualno
stanje. Pri tem se uposteva vpliv posameznih naloZbenih odlocitev na pri€¢akovano donosnost, kot
vpliv teh odlo€itev na nalozbeno tveganje.

NaloZbeno tveganje je odvisno od dejavnikov, ki:

— vplivajo na posamezno nalozbo krithega sklada pokojninskih zavarovanj (nesistemati¢no
tveganje) in ga je mogoce omejiti in obvladati z razprsitvijo nalozb,

— vplivajo na vse ali ve€ino nalozb kritnega sklada pokojninskih zavarovanj (sistemati¢no
tveganje) in se ga z razprSitvijo nalozb ne da odpraviti. Sistemati¢no tveganje je odvisno od
naloZbene politike.

22. Clen
Sektor upravljanja nalozb enkrat mesecno pripravi Porocilo o spremljanju in obvladovanju tveganj
kritnega sklada pokojninskih zavarovanj, ki je sestavni del Poro€ila za sejo uprave in se izdela
najpozneje do 20. v mesecu za pretekli mesec.

Porocilo o spremljanju in obvladovanju tveganj kritnega sklada pokojninskih zavarovanj zajema:

— kapitalsko izpostavljenost,

— deleZe posameznih vrst naloZb, naloZbe po valutah in naloZbe po kotacijah,

— izraun tvegane vrednosti po metodi VaR in limita potencialne izgube portfelja obveznic po
metodi VaR,
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— izra€un tvegane vrednosti po metodi VaR in limita potencialne izgube portfelja delnic po
metodi VaR.

23. ¢len

V mesecnem poroCilu se primerja donosnost krithega sklada pokojninskih zavarovanj s primerjalnim
indeksom Minimalne zajam&ene donosnosti (MZD) pri stopnji jamstva 100% - benchmark.

Obrazlozitev:

Minister za finance, skladno s 298. ¢lenom ZPIZ-1 (Uradni list RS 109/06), Pravilnikom o izradunu
povpreéne donosnosti do dospetja drzavnih vrednostnih papirjev (Uradni list RS 120/2005) in
Pravilnikom o spremembi Pravilnika o izraCunu povpreéne donosnosti do dospetja drzavnih
vrednostnih papirjev (Uradni list RS 66/2008), objavi najkasneje do 15. v mesecu minimalno
zajam&eno donosnost na vplacano Eisto premijo prostovolinega dodatnega zavarovanja, za pretekli
mesec.

Podlaga za izraCun minimalne zajam&ene donosnosti je izraCun povpreéne donosnosti do dospetja
drzavnih vrednostnih papirjev (Pravilnik o izracunu povpre€ne donosnosti do dospetja drZzavnih
vrednostnih papirjev (Uradni list RS 120/2005)), ki se izraCuna dvakrat letno iz letnih povprecnih
donosnosti za predhodnih 12 mesecev in velja Sest mesecev od dneva izracuna (od januarja do junija
oziroma od julija do decembra vsakega leta).

Za vrednostne papirje po tem pravilniku se Stejejo vrednostni papirji, ki jih je izdala Republika
Slovenija in so uvrd€eni v borzno kotacijo na doma&em ali tujem trgu in so nominirani v evrih (v
nadaljevanju vrednostni papirji).

Za izraCun povprecne donosnosti se upostevajo vrednostni papirji katerih dospelost na dan izraguna,
za katerega se raCuna povpreCna donosnost, presega eno leto.

Letna povpreéna donosnost se raCuna kot tehtano povprecje letnih donosnosti do dospetja
posameznih vrednostnih papirjev, tehtanih z viSino trzne vrednosti izdaje posameznega vrednostnega

papirja.

UtezZ je delez trzne vrednosti posamezne izdaje v trzni vrednosti premozenja, pri Cemer se vrednost
posamezne izdaje evro nominiranih vrednostnih papirjev preraduna na tolarsko protivrednost po
srednjem te€aju Banke Slovenije, ki velja na dan izraCuna

Za ugotavljanje trzne vrednosti posameznega vrednostnega papirja se:

- za vrednostni papir, s katerim se trguje preko MTS Slovenia, uporablja podatek o zadnji
povprecni ceni sklenjenih poslov na MTS Slovenia na dan izracuna,

- za vrednostni papir, s katerim se trguje samo preko borznega trgovalnega sistema (v
nadaljnjem besedilu BTS), uporablja podatek o zadnjem uradnem enotnem te¢aju na BTS-u
na dan izra¢una,

- za vrednostni papir, s katerim se ne trguje preko MTS Slovenia, kotira pa na tuji borzi,
uporablja podatek o zadniji srednji kotaciji v sistemu Bloomberg na dan izracuna

V.b.) Ukrepi za obvladovanje tveganj in postopki za izvajanje teh ukrepov

24. ¢len

Pri upravljanju krithega sklada pokojninskih zavarovanj mora biti dosezena dovolj visoka stopnja
razprsenosti nalozb, kar obvladuje vecino nesistemati¢nega nalozZbenega tveganja.

Sistemati¢no tveganje se giblje znotraj meja, ki so doloCene z zakonskimi omejitvami in Izjavo o

nalozbeni politiki in se obvladuje s preverjanjem skladnosti nalozb z nalozbeno politiko (izraunavanje
kapitalske ustreznosti, izpostavljenosti do posameznih vrst nalozb, nalozbe po valutah, po kotacijah).
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25. ¢len

Pri izbiri posameznega vrednostnega papirja upravijavec kritnega sklada pokojninskih zavarovan;
uporablja nekatere uveljavljene strategije investiranja, kot npr. strategijo vrednosti (value strategy),
rasti (growth strategy) ali kombinacijo razli¢nih strategij. Glede na izbiro se razlikujejo tudi kriteriji za
izbiro posameznih nalozb. Najbolj pogosto uporabljeni kriteriji so naslednii:

Strategija Kriteriji

Strategija vrednosti — trzna cena / dobi¢ek na delnico

— trZzna cena/ knjigovodska vrednost
— dividendni donos

— trzna cena/ prodaja

— dobiCek / prodaja

Strategija rasti — rast dobi¢ka na delnico, rast prodaje / rast te€aja

Pri izbiri posameznega dolZniSkega vrednostnega papirja upravljavec krithega sklada pokojninskih
zavarovanj uposteva bonitetno oceno izdajatelja. Ta ne sme biti nizja kot je zakonsko predpisana ali
doloCena v Izjavi 0 nalozbeni politiki:

- BBB pri Standard & Poor’'s oziroma

- Baa2 pri Moody's oziroma

- BBB pri Fitch.

Upravljavec konstantno spremlja spremembe ravni trznih obrestnih mer in i8€e vzrokov za nastanek
sprememb (posledica sprememb gospodarskega poloZaja, odzivna politika nacionalne banke...).

V.c.) Postopki za spremljanje izvajanja ukrepov za obvladovanije tveganj

26. Clen
Sektor upravljanja nalozb izvaja nadzor v zvezi z upoStevanjem omejitev, ki izhajajo iz zakonodaje ter
izjave o nalozbeni politiki, pa tudi nadzor v zvezi z upoStevanjem morebitnih dodatnih notranjih
omejitev.
Sektor financ in racunovodstva izdela porocilo za upravo o morebitnem neupos$tevanju zunanjih ali

notranjih omejitev v roku enega dne od ugotovitve odstopanj, z obrazlozitvijo odstopanj in predlogom
popravnih ukrepov.

VI. LIKVIDNOSTNO TVEGANJE

Vl.a.) Postopki oziroma metode za ugotavljanje in merjenje tveganj

27. Clen
Likvidnostno tveganje kritnega sklada pokojninskih zavarovanj druzba ugotavlja na podlagi izvrSevanja
Sklepa o nacinu izraCuna koli¢nika likvidnosti sredstev in najmanjSem obsegu likvidnosti, ki ga mora
zagotavljati zavarovalnica (Ur. I. RS 137/2006).
V skladu s Sklepom se izracunava Koli¢nik likvidnosti pokojninske druzbe in Koli¢nik likvidnosti
kritnega sklada, ki predstavlja razmerje med likvidnimi sredstvi ter dospelimi in kmalu dospelimi
obveznostmi.
Izracun koli¢nika likvidnosti krithega sklada pokojninskih zavarovanj se izvaja konec zadnjega
delovnega dne v tednu za prihodnji teden oziroma prvi dan zjutraj za tekoc€i teden.

28. ¢len
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Likvidnostno tveganje je vedno prisotno in se poveluje premo sorazmerno z vrednostjo koli¢nika
likvidnosti. Nelikvidnost (insolventnost) nastopi, ko dospele in kmalu dospele obveznosti krithega
sklada pokojninskih zavarovanj presezejo razpoloZljiva in predvidena likvidna sredstva kritnega sklada
pokojninskih zavarovanj oziroma, ko koli¢nik likvidnosti upade pod 1,00.

V izraCunu koli¢nika so upostevana naslednja likvidna sredstva:

— imetje na denarnih racunih kritnega sklada pokojninskih zavarovan;,

— gotovina v blagajni,

— vloge na vpogled,

— vloge s preostalo ro¢nostjo ali odpoklicem do 6 dni,

— kuponi obveznic z dospelostjo do 6 dni,

— vrednostni papirji RS,

— vrednostni papirji BS,

— vrednostni papirji centralnih bank EEA in OECD,

— vrednostni papirji vlad EEA in OECD,

— vrednostni papirji drugih izdajateljev,Ce se z njimi trguje na organiziranem trgu,
— terjatve do klirinSko depotnih druzb,

— neizkorid€eni brezpogojni okvirni krediti bank,

— terjatve, za katere je bilo prejeto dokazilo o placilu,

— realno priCakovani prilivi iz dospelih terjatev do zavarovalnih premij v naslednjih 6 dneh.

V izraCunu koli¢nika so upoStevane naslednje dospele in kmalu dospele obveznosti:

— obveznosti iz poslovanja, dospele do dneva porocanja,

— obveznosti iz posojil in financiranja, dospele do dneva porocanja,

— druge obveznosti, dospele do dneva poroc¢anja,

— obveznosti iz poslovanja, dospele v 6 dneh,

— obveznosti iz posojil in financiranja, dospele v 6 dneh,

— druge obveznosti, dospele v 6 dneh,

— druge pri¢akovane obveznosti iz naloZbene dejavnosti v naslednjih 6 dneh,
— ostale priCakovane obveznosti v naslednjih 6 dneh.

V1.b.) Ukrepi za obvladovanje tveganj in postopki za izvajanje teh ukrepov

29. clen

Likvidnostno tveganje kritnega sklada pokojninskih zavarovanj se uravnava z izvrSevanjem zakonskih
in podzakonskih predpisov ter sprejetiem in izvrSevanjem internih predpisov oziroma postopkov
ravnanj, ki opredeljujejo oziroma zahtevajo:

— sprotno, azurno komunikacijo posameznih sluzb, ki vodijo evidenco o trenutnem in
predvidenem stanju likvidnih sredstev ter dospelih in kmalu

— dospelih obveznosti (podrogje financ, podrocje upravljanja premozenja),

— izbiro naloZb kritnega sklada pokojninskih zavarovanj, ki so glede na velikost premoZenja
kritnega sklada pokojninskih zavarovan;j in velikost ter pogostost Skodnih primerov zadovoljivo
likvidne.

VI.c.) Postopki za spremljanje izvajanja ukrepov za obvladovanije tveganj

30. dlen

V primeru, da se pri izraCunu koli¢nika ugotovi povecanje likvidnostnega tveganja, direktor sektorja
financ in raunovodstva o nastopu tega dejstva nemudoma obvesti upravo druzbe.
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Solasno predlaga enega ali nekaj ukrepov za izbolj8anje likvidnosti krithega sklada pokojninskih
zavarovanj, kot na primer:

— zmanjSanje stopnje aktivnosti upravljanja premozenja,

— preventivno postopno odprodajo posameznih nalozb krithega sklada pokojninskih zavarovan]
ali zaustavitev nakupov vrednostnih papirjev,

— povec€anje naloZzb kritnega sklada pokojninskih zavarovanj z vecjo likvidnostjo (kratkoro&ni
vrednostni papirji, razli¢ne oblike kratkoro¢nih depozitov),

— druge ukrepe za povecanje dodatnih likvidnih sredstev krithega sklada pokojninskih
zavarovanj, ki jih je mo¢ izvesti v skladu z zakonskimi in podzakonskimi predpisi ter internimi
predpisi oziroma postopki ravnanj pokojninske druzbe.

V primeru, da je izraéun koli¢nika likvidnosti manjsi od 1,00 oziroma v primeru, da nastopi
insolventnost kritnega sklada pokojninskih zavarovanj mora uprava druzbe o viSini zapadlih
obveznosti, razlogih za zamudo placdila ter sprejetih ukrepih za odpravo takSnega stanja obvestiti
Agencijo za zavarovalni nadzor v skladu s Sklepom o naginu izracuna koli¢nika likvidnosti sredstev in
najmanjSem obsegu likvidnosti, ki ga mora zagotavljati zavarovalnica.

VII. TVEGANJE SKRBNISTVA

Vll.a.) Postopki oziroma metode za ugotavljanje in merjenje tvegani

31. ¢len
Tveganje skrbniStva je tveganje spremembe vrednosti nalozb kritnega sklada pokojninskih zavarovan]

in spremembe varnosti poslovanja krithega sklada pokojninskih zavarovanj, ki bi izhajalo iz ravnan;j
skrbnika pri opravljanju skrbniskih storitev.

VIl.b.) Ukrepi za obvladovanje tveganj in postopki za izvajanje teh ukrepov

32. &len

V Pogodbi o opravljanju skrbniSkih storitev so navedeni ukrepi in opisana ravnanja pri posameznih
sklopih skrbniskih storitev, na podlagi katerih se v im vecji moZno meri zmanjSa tveganje skrbnistva.

Skrbnik je zavezan upravljavcu in pooblaséenim revizorjem omogociti vpogled ter pregled vse
dokumentacije in poslovanja skrbnika, ki se nanaSa na opravljanje skrbniskih storitev za kritni sklad
pokojninskega zavarovanja.

Skrbnik je dolzan kot poslovno skrivnost varovati vse podatke, ki jih je pridobil v zvezi z opravljanjem
skrbnisSkih storitev za kritni sklad pokojninskega zavarovanja. Skrbnik je prav tako dolzan svoje
poslovanje organizirati tako, da je zagotovljeno u€inkovito varovanje zaupnih podatkov in zas¢ita pred
morebitnimi zlorabami le-teh.

VIl.c.) Postopki za spremljanje izvajanja ukrepov za obvladovanje tveganj

33. &len

Sektor financ in racunovodstva tekoCe spremlja in preverja ravnanje banke skrbnice v okviru
dogovorjenih skrbniSkih storitev. V primeru odstopanj direktor sektorja financ in raCunovodstva o
ugotovljenih odstopanjih oziroma odklonih obvesti upravo, ki ustrezno postopa.

VIll. PREDLOZITEV NACRTA
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34. ¢len

Druzba mora pristojnemu nadzornemu organu Nacrt za obvladovanje tveganj skupaj z zahtevano
Izjavo o nalozbeni politiki, prvi¢ predloZziti najkasneje do 1. avgusta 2007.

IX. POROCANJE PRISTOJNEMU NADZORNEMU ORGANU
35. ¢len
Druzba poroca pristojnemu nadzornemu organu o vsaki spremembi nacrta za obvladovanje tveganj
najpozneje do osmega dne v mesecu, e je sprememba nastala v preteklem mesecu tako, da predlozZi
besedilo sprememb nacrta in Cistopis nacrta, skupaj z razlogi za spremembo.

36. ¢len

Ta nacrt za¢ne veljati z dnem, ko Agencija za zavarovalni nadzor, kot nadzorni organ, izda soglasje.

Maribor, april 2012
Uprava
dr. Igor PSunder Lojze Grobelnik
¢lan uprave predsednik uprave
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PRILOGA 2- DODATEK K IZJAVI O NALOZBENI POLITIKI

V skladu s 4. ¢lenom Sklepa o izjavi o nalozbeni politiki ter o obvladovanju tveganj pokojninskega
sklada prikazujemo podatke kot sledi.

- Tabelari¢ni prikaz desetih najvedjih nalozb pokojninskega sklada, z delezem v odstotkih, po
stanju na dan 31.12.2012:

Delez v

lzdajatelj Oznaka vrerostnega Kotacija valuta Koli¢ina vrgdnostnih Vrrednost (€) celotngm

papirja papirjev portfelju
kritnega sklada
Republika Slovenija RS53_T1 LISE EUR 68.774,00 7.267.850,95 5,66%
Republika Slovenija RS38_T1 LISE EUR 57.823,00 6.117.419,31 4,77%
SOD d.d. SOS2E_T1 LISE EUR 254.698,00 6.030.958,76 4,70%
Republika Slovenija RS66_T1 LISE EUR 5.592,00 5.562.308,45 4,33%
Republika Slovenija RS59_T1 LISE EUR 125.819,00 5.448.894,58 4,25%
Republika Slovenija RS21 T1 LISE EUR 375.507,00 5.158.836,47 4,02%
Republika Slovenija RS57_T1 LJSE EUR 116.481,00 4.964.193,61 3,87%
France (Government) FRTR3.15_07/32_T1 TUJINA EUR 2.800.000,00 3.866.547,07 3,01%
Nova KBM d.d., Maribor CDKBM5.3_12/20/17 ne kotira  EUR 6,00 3.005.300,00 2,34%
SID banka d.d., Ljubljana SEDABI3 04/21/15  TUJINA EUR 3.000,00 2.981.450,14 2,32%
Skupaj: 50.403.759,34 39,28%

- Struktura nalozb pokojninskega sklada, po stanju na dan 31.12.2012

Struktura nalozb po valuti

1,31%

BEUR BUSD




Struktura vseh nalozb

6,0%
4,6%

7,2%

E delnice in investicijski skladi B obveznice in drugi dolzniski VP
CDji in zakladne menice ¥ banéni depoziti

Struktura dolzniSkih vrednostnih papirjev

0,78%

15,07%

0,94%
B obveznice-drzavne ® obveznice-MFO
® obveznice-drzavnih agencij obveznice-podjetniSke
® obveznice-podrejene podjetniske ¥ drugi dolzniski vrednostni papirji

Povpre€na ro¢nost obveznic in drugih dolZnisSkih vrednostnih papirjev, v letih
8,00 -

6,89

7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
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Obveznice - Obveznice - Obveznice - Obveznice - Obveznice - Drugi
drzavne drzavnih MFO podjetniSke podrejene dolzniski VP
agencij podjetniske




- lomljeni graf gibanja vrednosti enote premozenja pokojninskega sklada za obdobje od
oblikovanja sklada do 31. 12. preteklega leta (vrednosti v 000 EUR, uporabljen menjalni te¢aj
za preracun tolarskih vrednosti 1 EUR = 239,640 SIT), po stanju na dan 31.12.2012
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- tabelari¢ni prikaz spremembe vrednosti enote premoZzZenja v odstotkih glede na zadnje
obradunsko obdobje preteklega leta, za obdobje 12, 36 in 60 mesecev ter hkratni prikaz
gibanja vrednosti zajamcene donosnosti pokojninskega sklada po stanju na dan 31.12.2012

12 mesecev 36 mesecev 60 mesecev
Sprememba vrednosti
enote premoZenja 3,71% 7,71% 8,8%
ZajamCena donosnost 2,06% 6,94% 12,33%

Opomba: podatek o zajam&eni donosnosti je podatek, ki ga objavlja Ministrstvo za finance in ustreza
60% obrestne mere vrednostnih papirjev z zapadlostjo nad enim letom, kot to dolo¢ata pokojninska
nacrta Moje nalozbe. Zaradi 10% omejitve oblikovanja rezervacij je dejanska zajamcena donosnost

lahko tudi visja.

OPOZORILO ZAVAROVANCEM: zgodovinski podatki o donosnosti ne zagotavljajo donosov v

prihodnosti.



- lomljeni graf ustvarjenega donosa na zadnji dan posameznega Cetrtletja v odstotkih za
obdobje od oblikovanja kritnega sklada do 31. 12. preteklega leta, po stanju na dan
31.12.2012
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Opomba: graf prikazuje kumulativni ustvarjen donos za posamezno Cetrtletje.

- lomljeni graf pripisanega donosa na vplac¢ane premije (zajamceni donos, povecan za pripisan
dobiCek, ki ga izvajalec pokojninskega nacrta ne more odvzeti) v odstotkih na zadnji dan
posameznega Cetrtletja v odstotkih za obdobje od oblikovanja kritnega sklada do 31. 12.
preteklega leta, po stanju na dan 31.12.2012
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Opomba: graf prikazuje kumulativni pripisan donos (zajam&eni donos, pove€an za dobicek, ki ga
izvajalec pokojninskega nacrta ne more odvzeti) za posamezno cCetrtletje.



- tabelari¢ni prikaz ustvarjene donosnosti v odstotkih (na dve decimalni mesti natan¢no) glede
na zadnje obracunsko obdobje preteklega leta za obdobje 12, 36 in 60 mesecev ter hkratni
prikaz gibanja vrednosti zajam€ene donosnosti pokojninskega sklada, po stanju na dan
31.12.2012

12 mesecev 36 mesecev 60 mesecev
Ustvarjena donosnost 3,71% 7,71% 8,80%
Zajam&ena donosnost 2,30% 6,62% 12,26%

Opomba: podatek o zajamé&eni donosnosti je podatek, ki ga objavlja Ministrstvo za finance in ustreza
60% obrestne mere vrednostnih papirjev z zapadlostjo nad enim letom, kot to doloCata pokojninska
nacrta Moje nalozbe. Zaradi 10% omejitve oblikovanja rezervacij je dejanska zajam¢ena donosnost
lahko tudi vi§ja.

OPOZORILO ZAVAROVANCEM: zgodovinski podatki o donosnosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti.

- tabelari¢ni prikaz pripisane donosnosti na vplatane premije v odstotkih (na dve decimalni
mesti natan¢no) glede na zadnje obracunsko obdobje preteklega leta za obdobje 12 mesecev,
36 mesecev in 60 mesecev ter hkratni prikaz gibanja vrednosti zajam&ene donosnosti
pokojninskega sklada, po stanju na dan 31.12.2012

12 mesecev ‘ 36 mesecev 60 mesecev

Zajamé&en donos + dobicek,
ki ga ni mo€ odvzeti 2,69% 7,25% 12,86%

Zajam&en donos 2,30% 6,62% 12,26%

OPOZORILO ZAVAROVANCEM: zgodovinski podatki o donosnosti ne zagotavljajo donosov v
prihodnosti.
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