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UVODNA IZJAVA

Povzetek letnega porocila skupine kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla za leto 2022 je Sava
pokojninska druzba, d. d. (v nadaljevanju: druzba ali upravljavec), pripravila na podlagi 291. ¢lena
Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju ZP1Z-2 (Uradni list RS, $t. 96/12, s kasnejSimi
spremembami in dopolnitvami) in Sklepa o povzetku letnega porocila pokojninskega sklada,
oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov, izdanega s strani Agencije za zavarovalni
nadzor (Uradni list RS, $t. 79/13 in 27/18).

Dokument predstavlja povzetek Letnega porocila skupine kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla
za leto 2022. Povzetek je pripravljen na osnovi revidiranih racunovodskih izkazov Skupine kritnih
skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla in predstavljajo zbirno bilanco stanja ter zbirni izkaz poslovnega
izida, s pojasnili.

Ta dokument in letno porocilo skupine kritnih skladov sta skupaj z Letnim porocilom Sava pokojninske
druzbe, d. d., za leto 2022, objavljena na spletni strani www.sava-pokojninska.si.

V Mariboru, 23.03.2023 g
L/\ Y 27
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Dieloitie rasidiia 480

- Dunapka cesta 165
1000 Ljubljzna
L Slenprija

Tk + 38§ (001 2072 M0
Fakcs: + 386 ¢ 1 5073 900
wmendeloimme sl

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORIA O POVZETKIH RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Uporabnikom javno objavljenega povzetka letnega porofila Skupine kritnih skladov Moji skladi
Fiwljenjskega cikla

Mnenje

PriloZeni poveetki zhimih radunavodskih izkazov Skupine kritnih skladov Moji skiadi Zivijenjskega cikla Sava
pokajninska drufba d.d. (v nadaljevanju »Skupina kritnih skladowve), ki vsebujejo povzetek zhirne bilance
stanja na dan 31, december 2022, povzetek zbirnega izkaza poslovnega izida, in s tem povezana pojasnila
v ovezi njirni, so pripravljeni na podlagi revidiranin ratunovedskih izkazav Skupine kritnih skladov za
poslovna leto, koncano 31, december 2022,

Po nagem mnenju so prilafeni povzetki zhirnih radunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov Moji skladi
Fivljenjskega cikia podten poveetek revidiranih radunovadskib izkazov, ki so pripravljeni tako, kot je
opisano v Uvodni izjavi Povzetka letnega poratila Skupine kritnib skladow Maoji skladi Eivijenjskega cikla 2a
leto 2022,

Povzetki racunovodskih izkazov

Poveetki zhirnih ratunovodskib izkazov ne vsebujejo vseh razkritij, zahtevanih z Zakonom o pakojninskem
in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2) in Sklepom o letnem porotilu in medletnih ratunovodskih izkazin
pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov (Uradni list RS 3t 79/13 in
it. 12/2018). Zata branje povestkew zhirnih rafunovodskih izkazov in revizorjevega porodils o njih ni
nadomestile za branje revidiranih zbirnih radunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov in peroila o njih,
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Deloitte.

Povretki zbirmih raéunovodskib izkazoy in revidirani radunovodski izkazi nise odraz utinkov dogodkow, ki so
se zgodili po datumu nasega poretila o revidiranih rafunovedskih izkazih,

Revidirani zbirni ratunovodski izkazi in nade poroéile o njih

W porotily 2 dne 27. februarja 2023 je izraieno neprilagojens revizijgko mnenje o revidiranih zbirnih
ratunovadskih izkazib.

Odgovornost poslovedstva za povzetke zhirnih ratunovodskib izkazov

Poslovodstva e odgovarno za priprave povzetkov revidiranin zbirnih radunovodskin izkazoy, ki o
pripravijeni tako, kot je opisana v Uvadni izjavi Povzetka letnega porodila Skupine kritnin skladov Maji
skladi fivljenjskega cikla za leto 20232,

Revizorieva odgovornost

Revizorjeva odgovornost je izraziti mrenje o tam, ali so povzetki zbirnih rafunovedskih izkazov v vseh
pamembnib pogledih skladni z revidiranimi ratunovadskimi izkazi na podlagi postopkoy, ki so bili
opravljeni v skladu s prenovljenim Mednarodnim standardom revidiranja (MSR) B10 — Posli porafanja o
povzetkih rafunovodskib izkazow.

DELOITTE REVIZIA d.0.0.
Dunajska 165
1000 Ljubljana

Barbara Zibret Kralj

Pooblaifena revizorka /7/ DEI o IttEI‘

Lubljana, 23. marec 2025:///" DELOITTE REVIZIJA D.O.C
'I.-'/ Ljubligna, Slovenila 3
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l. SKUPINA KRITNIH SKLADOV MOJI SKLADI ZIVLIENJSKEGA CIKLA

1 RACUNOVODSKI 1ZKAZI

Racunovodski izkazi skupine kritnih skladov so sestevek postavk iz posameznih racunovodskih izkazov
kritnih skladov Moj dinamicni sklad (MDS), Moj uravnotezeni sklad (MUS) in Moj zajamceni sklad
(MZS), iz katerih so izlo¢ena interna razmerja med skladi.

Preglednica 1: Zbirna bilanca stanja skupine KS

31.12.2022 31.12.2021

1. Merjene po odplaéni vrednosti, od tega: 83.197.007 52.245.950
3. Merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, od tega: 65.908.958 93.790.995

2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 180.397 176.083
3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega sklada 300.046 651.244
4. Druge poslovne obveznosti 65.866 98.620

Preglednica 2: Zbirni izkaz poslovnega izida skupine KS

1-12/2022  1-12/2021

1. Provizija za upravljanje 1.624.728  1.605.198
2. Odhodki z banko skrbnico 32.084 35.378
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 24.222 12.078
4. Odhodki v zvezi z obvetanjem ¢Elanov kritnega sklada 35.706 21814
5. 0Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 2.548 3.042
6. Errlt:f: :ﬁggdki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo 172.462 171171

CISTI POSLOVNI 1ZID NAMENJEN ZAVAROVANCEM (+/-)

(V. + VL. + VIL. - VIIL. - IX.) 19:405:302 1 5:462:930




Povzetek letnega porocila skupine kritnih skladov 2022

1. MoJ DINAMIENI SKLAD
2  RACUNOVODSKI IZKAZI KRITNEGA SKLADA

Preglednica 3: Bilanca stanja

31.12.2022 31.12.2021

Merjene po post. vred. skozi poslovni izid 14.782.358 12.767.708

2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 24.238 20.440
Ot.)veznostl za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov 0 36.628
kritnega sklada

4. Druge poslovne obveznosti 542 1.379

Preglednica 4: I1zkaz poslovnega izida

1-12/2022 1-12/2021

1. Provizija za upravljanje 147.945 115.561
2. Odhodki z banko skrbnico 2.919 2.521
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 2.258 979
4. Odhodki v zvezi z obve$¢anjem ¢lanov kritnega sklada 6.541 3.270
5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 2.115 1914
6. Er::f: ;j:gdkl, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo 20.979 18.827

X. CISTI POSLOVNI 1ZID NAMENJEN ZAVAROVANCEM (+/-)

-2.155.309 1.994.216

(V. + VI + VIL. - VIIL. - IX.)
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Preglednica 5: Izkaz pripisa dobicka

IZKAZ PRIPISA DOBICKA KS MDS 1-12/2022 1-12/2021

b. V primeru Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja

1) Izkaz gibanja vrednosti enot premozZenja

1. Zacetno stanje vrednosti enot premozZenja 14.496.658 9.037.928

2. Vplacane enote premozZenja 4.853.830 3.757.705

3. Izpladane enote premozenja -772.979 -293.189

5. Cisti poslovni izid poslovnega leta -2.155.308 1.994.216
Rezultat konverzije 0 0

6. Koncno stanje vrednosti enot premozZenja 16.422.201 14.496.658

2) lzkaz gibanja sStevila enot premozenja

1. Zacetno Stevilo enot premoZenja 466.576,1106 346.514,4404

2. Stevilo vplacanih enot premozenja 171.796,6086 130.324,1196

3. Stevilo izplacanih eno premozenja -26.797,4977 -10.262,4494

4. Koncno stevilo enot premozenja 611.575,2215 466.576,1106

3 POSLOVANIJE KRITNEGA SKLADA
Stevilo zavarovancev kritnega sklada je na zadnji dan leta 2022 znasalo 7.550.

Preteklo leto je bilo na kapitalskih trgih izjemno zahtevno. Po zelo uspesnem letu 2021, ko se je razviti
svet Ze naucil Ziveti s pandemijo koronavirusa, se je v februarju zacela vojna med Rusijo in Ukrajino.
Proti Rusiji so bile uvedene gospodarske sankcije in pojavila so se nova globalna geopoliti¢na tveganja.
V Evropi smo posledice sankcij obcutili predvsem na podrocju energetike, kar je povzrocilo rast cen
energentov. Poleg teh so zacele rasti tudi cene drugih dobrin, predvsem hrane.

Globalna gospodarska rast se je med letom upocasnila. Centralne banke po vsem svetu so visoko
stopnjo inflacije resevale z visanjem klju¢nih obrestnih mer. Visje obrestne mere so se odrazile tudi v
stroskih zadolZevanja. Kreditne obrestne mere so se povisale, kar negativno vpliva na investicije in
potrosnjo. Za oris: 6-mesecni Euribor, ki predstavlja spremenljivi del skupne obrestne mere pri najemu
bancnih posojil, je konec decembra 2022 znasal Ze 2,7 odstotka, medtem ko je Se na zacetku leta znasal
negativnih -0,5 odstotka.

Inflacija in izjemen porast obrestnih mer sta vplivala na vse klju¢ne nalozbene razrede. Visoke padce
so zabelezile tako obvezniske kot delniSke naloZbe.

Visoke klju¢ne obrestne mere, po katerih si banke med seboj posojajo denar, posredno vplivajo na dvig
zahtevanih donosnosti na trgu obveznic. V Evropi so se cene obveznic v povprecju znizale za 17
odstotkov, njihove zahtevane donosnosti pa mocno porasle. Za primerjavo: donosnost slovenske 10-
letne drZavne obveznice je na zacetku leta 2022 znasala 0,4 odstotka, konec leta pa 3,8 odstotka.
Delniski trgi so se globalno znizali za 13 odstotkov, posamezni indeksi pa so zabelezZili tudi vecje padce
(na primer indeks ameriskih delnic S&P 500 -19 odstotkov).

Leto 2022 zaznamuje visoka inflacija. V drzavah evro obmocgja se je zacela umirjati konec leta, ko je bila

v novembru in decembru zabeleZena deflacija. Tudi v Sloveniji je bila v vecini mesecev preteklega leta
izmerjena inflacija. Letna stopnja inflacije je v Sloveniji znasala 10,3 odstotka.
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Po mo¢nem odboju cene nafte na svetovnih trgih, zaradi zacetka agresije Rusije nad Ukrajino, se je le
ta do konca leta umirila. V zacetku marca je njena vrednost dosegla 123 dolarjev za sod, medtem, ko
je ob zacetku leta znasSala 76 dolarjev. Konec leta 2022 pa je zakljucila pri 77 dolarjih za sod.

Tecaj evra je v letu 2022 izgubil 6 odstotkov vrednosti glede na ameriski dolar.

Letne stopnje rasti bruto domacega produkta (BDP) so bile v vseh opazovanih drzavah v letu 2022
pozitivne, vendar niZje od predhodnih letnih napovedi.

T

naravno stopnjo brezposelnosti ob problemu pridobivanja dodatne delovne sile.
Stopnije inflacije so se dodatno zviSale predvsem v evropskih drzavah, zaradi visokih cen energentov.

Upravljavec aktivno in preudarno upravlja nalozbe kritnega sklada. Razvoj dogodkov na kapitalskih
trgih se je odrazil tudi na donosnosti kritnih skladov Sava pokojninske.

4  DONOSNOST KRITNEGA SKLADA

Preglednica 6: Vrednosti enote premozZenja (VEP) na zacetku in na koncu leta

31.12.2021 31.12.2022 Sprememba

MDS VEP 31,0703 26,8523 -13,6%
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1. MoOJ URAVNOTEZENI SKLAD

1 RACUNOVODSKI IZKAZI KRITNEGA SKLADA

Preglednica 7: Bilanca stanja

31.12.2022 31.12.2021

Merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, od tega: 11.193.723 8.525.950

2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 17.730 14.301

Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov
kritnega sklada

4. Druge poslovne obveznosti 2.077 961

7.138 1.429

Preglednica 8: Izkaz poslovnega izida

1-12/2022 1-12/2021

1. Provizija za upravljanje 110.345 81.453
2. Odhodki z banko skrbnico 2.178 1.780
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.692 678
4. 0dhodki v zvezi z obve$&anjem €lanov kritnega sklada 2.967 1.324
5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 357 807
6. Err:i:e?sjl‘:)osrl?'i[,nli(isllzljadu s pravili upravljanja neposredno 14.338 12.153

X. CISTI POSLOVNI 1ZID NAMENJEN ZAVAROVANCEM (+/-)

(V. + VL. + VIL. - VIIL. - IX.) 1270617 859:289
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Preglednica 9: Izkaz pripisa dobicka

11

b. V primeru Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja

1) lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja

1. Zacetno stanje vrednosti enot premozZenja 9.896.089 6.668.939

2. Vplacane enote premoZenja 4.221.443 2.571.151

3. Izpladane enote premozenja -672.475 -203.290

5. Cisti poslovni izid poslovnega leta -1.270.617 859.289
Rezultat konverzije 0 0

6. Koncno stanje vrednosti enot premozenja 12.174.440 9.896.089

2) lzkaz gibanja sStevila enot premozenja

1. Zacetno Stevilo enot premoZenja 357.844,7435 268.216,6648

2. Stevilo vplacanih enot premozenja 163.078,7542  97.496,5907

3. Stevilo izpla¢anih eno premozenja -25.725,6181 -7.868,5120

4. Koncno stevilo enot premozenja 495.197,8796 357.844,7435

2  POSLOVANIE KRITNEGA SKLADA
Stevilo zavarovancev kritnega sklada je na zadnji dan leta 2022 znasalo 3.260.

Preteklo leto je bilo na kapitalskih trgih izjemno zahtevno. Po zelo uspesnem letu 2021, ko se je razviti
svet Ze naucil Ziveti s pandemijo koronavirusa, se je v februarju zacela vojna med Rusijo in Ukrajino.
Proti Rusiji so bile uvedene gospodarske sankcije in pojavila so se nova globalna geopoliti¢na tveganja.
V Evropi smo posledice sankcij obCutili predvsem na podrocju energetike, kar je povzrocilo rast cen
energentov. Poleg teh so zacele rasti tudi cene drugih dobrin, predvsem hrane.

Globalna gospodarska rast se je med letom upocasnila. Centralne banke po vsem svetu so visoko
stopnjo inflacije reSevale z visanjem klju¢nih obrestnih mer. Visje obrestne mere so se odrazile tudi v
stroskih zadolZevanja. Kreditne obrestne mere so se povisale, kar negativno vpliva na investicije in
potrosnjo. Za oris: 6-mesecni Euribor, ki predstavlja spremenljivi del skupne obrestne mere pri najemu
bancnih posojil, je konec decembra 2022 znasal Ze 2,7 odstotka, medtem ko je Se na zacetku leta znasal
negativnih -0,5 odstotka.

Inflacija in izjemen porast obrestnih mer sta vplivala na vse klju¢ne nalozbene razrede. Visoke padce
so zabeleZile tako obvezniske kot delniSke naloZbe.

Visoke klju¢ne obrestne mere, po katerih si banke med seboj posojajo denar, posredno vplivajo na dvig
zahtevanih donosnosti na trgu obveznic. V Evropi so se cene obveznic v povprecju znizale za 17
odstotkov, njihove zahtevane donosnosti pa mocno porasle. Za primerjavo: donosnost slovenske 10-
letne drZavne obveznice je na zacetku leta 2022 znasala 0,4 odstotka, konec leta pa 3,8 odstotka.
Delniski trgi so se globalno znizali za 13 odstotkov, posamezni indeksi pa so zabelezZili tudi vecje padce
(na primer indeks ameriskih delnic S&P 500 -19 odstotkov).

Leto 2022 zaznamuje visoka inflacija. V drzavah evro obmocja se je zacela umirjati konec leta, ko je bila

v novembru in decembru zabeleZena deflacija. Tudi v Sloveniji je bila v vecini mesecev preteklega leta
izmerjena inflacija. Letna stopnja inflacije je v Sloveniji znasala 10,3 odstotka.
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Po mo¢nem odboju cene nafte na svetovnih trgih, zaradi zacetka agresije Rusije nad Ukrajino, se je le
ta do konca leta umirila. V zacetku marca je njena vrednost dosegla 123 dolarjev za sod, medtem, ko
je ob zacetku leta znasSala 76 dolarjev. Konec leta 2022 pa je zakljucila pri 77 dolarjih za sod.

Tecaj evra je v letu 2022 izgubil 6 odstotkov vrednosti glede na ameriski dolar.

Letne stopnje rasti bruto domacega produkta (BDP) so bile v vseh opazovanih drzavah v letu 2022
pozitivne, vendar niZje od predhodnih letnih napovedi.

T

naravno stopnjo brezposelnosti ob problemu pridobivanja dodatne delovne sile.
Stopnije inflacije so se dodatno zviSale predvsem v evropskih drzavah, zaradi visokih cen energentov.

Upravljavec aktivno in preudarno upravlja nalozbe kritnega sklada. Razvoj dogodkov na kapitalskih
trgih se je odrazil tudi na donosnosti kritnih skladov Sava pokojninske.

3 DONOSNOST KRITNEGA SKLADA

Preglednica 10: Vrednosti enote premozenja (VEP) na zacetku in na koncu leta

31.12.2021 31.12.2022 Sprememba

MUS VEP 27,6547 24,5850 -11,1%
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V. MoJ zAJAMCENI SKLAD
1 RACUNOVODSKI IZKAZI KRITNEGA SKLADA

Preglednica 11: Bilanca stanja

31.12.2022 31.12.2021

1. Merjene po odplaéni vrednosti, od tega: 83.197.007 52.245.950

3. Merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, od tega: 39.932.877 72.497.337

2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 138.428 141.342

3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov
kritnega sklada

4. Druge poslovne obveznosti 59.174 95.575

Preglednica 12: Izkaz poslovnega izida

386.795 680.063

1-12/2022 1-12/2021

1. Provizija za upravljanje 1.366.438 1.408.184

2. 0Odhodki z banko skrbnico 26.988 31.077

3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 20.272 10.421

4, Od.hodkl v zvezi z obvescanjem ¢lanov 26.197 17.220
kritnega sklada

5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 76 322

6. Drugi OC.|.hOd|fl, l.<| v skladu s pravili upravljanja neposredno 137.145 140.191
bremenijo kritni sklad

X. CISTI POSLOVNI 1ZID NAMENJEN ZAVAROVANCEM (+/-)

-5.979.375 2.629.426

(V. + VL. + VII. - VIIL. - IX.)
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Preglednica 13: Izkaz pripisa dobicka

b. V primeru Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja

1) lzkaz gibanja vrednosti enot premozenja

1. Zacetno stanje vrednosti enot premoZenja 142.702.293 139.732.665
2. Vplacane enote premozenja 9.209.204 8.684.648
3. Izplacane enote premozenja -8.697.437 -8.344.446
5. Cisti poslovni izid poslovnega leta -5.979.375 2.629.426
Rezultat konverzije 0 0
6. Koncno stanje vrednosti enot premozenja 137.234.684 142.702.293
2) lzkaz gibanja Stevila enot premozZenja
1. Zacetno Stevilo enot premozenja 6.286.416,9324 6.271.916,9475
2. Stevilo vplacanih enot premozenja 420.430,5834  385.395,8541
3. Stevilo izpladanih eno premozenja -394.798,1246  -370.895,8692
4. Koncno stevilo enot premozZenja 6.312.049,3912 6.286.416,9324

2 POSLOVANIE KRITNEGA SKLADA
Stevilo zavarovancev kritnega sklada je na zadnji dan leta 2022 znasalo 25.325.

Preteklo leto je bilo na kapitalskih trgih izjemno zahtevno. Po zelo uspesnem letu 2021, ko se je razviti
svet Ze naucil Ziveti s pandemijo koronavirusa, se je v februarju zacela vojna med Rusijo in Ukrajino.
Proti Rusiji so bile uvedene gospodarske sankcije in pojavila so se nova globalna geopoliticna tveganja.
V Evropi smo posledice sankcij obcutili predvsem na podrocju energetike, kar je povzrodilo rast cen
energentov. Poleg teh so zacele rasti tudi cene drugih dobrin, predvsem hrane.

Globalna gospodarska rast se je med letom upocasnila. Centralne banke po vsem svetu so visoko
stopnjo inflacije resevale z visanjem klju¢nih obrestnih mer. Visje obrestne mere so se odrazile tudi v
stroskih zadolZevanja. Kreditne obrestne mere so se povisale, kar negativno vpliva na investicije in
potrosnjo. Za oris: 6-mesecni Euribor, ki predstavlja spremenljivi del skupne obrestne mere pri najemu
bancnih posojil, je konec decembra 2022 znasal Ze 2,7 odstotka, medtem ko je Se na zacetku leta znasal
negativnih -0,5 odstotka.

Inflacija in izjemen porast obrestnih mer sta vplivala na vse klju¢ne naloZbene razrede. Visoke padce
so zabelezile tako obvezniske kot delniSke naloZbe.

Visoke klju¢ne obrestne mere, po katerih si banke med seboj posojajo denar, posredno vplivajo na dvig
zahtevanih donosnosti na trgu obveznic. V Evropi so se cene obveznic v povprecju znizale za 17
odstotkov, njihove zahtevane donosnosti pa mocno porasle. Za primerjavo: donosnost slovenske 10-
letne drZavne obveznice je na zacetku leta 2022 znasala 0,4 odstotka, konec leta pa 3,8 odstotka.
Delniski trgi so se globalno znizali za 13 odstotkov, posamezni indeksi pa so zabelezZili tudi vecje padce
(na primer indeks ameriskih delnic S&P 500 -19 odstotkov).

Leto 2022 zaznamuije visoka inflacija. V drzavah evro obmocja se je zacela umirjati konec leta, ko je bila

v novembru in decembru zabeleZena deflacija. Tudi v Sloveniji je bila v vecini mesecev preteklega leta
izmerjena inflacija. Letna stopnja inflacije je v Sloveniji znasala 10,3 odstotka.
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Po moc¢nem odboju cene nafte na svetovnih trgih, zaradi zaCetka agresije Rusije nad Ukrajino, se je le
ta do konca leta umirila. V zaCetku marca je njena vrednost dosegla 123 dolarjev za sod, medtem, ko
je ob zacetku leta znasSala 76 dolarjev. Konec leta 2022 pa je zakljucila pri 77 dolarjih za sod.

Tecaj evra je v letu 2022 izgubil 6 odstotkov vrednosti glede na ameriski dolar.

Letne stopnje rasti bruto domacega produkta (BDP) so bile v vseh opazovanih drzavah v letu 2022
pozitivne, vendar niZje od predhodnih letnih napovedi.

T

naravno stopnjo brezposelnosti ob problemu pridobivanja dodatne delovne sile.
Stopnije inflacije so se dodatno zviSale predvsem v evropskih drzavah, zaradi visokih cen energentov.

Upravljavec aktivno in preudarno upravlja nalozbe kritnega sklada. Razvoj dogodkov na kapitalskih
trgih se je odrazil tudi na donosnosti kritnih skladov Sava pokojninske.

3 DONOSNOST KRITNEGA SKLADA

Preglednica 14: Vrednosti enote premozenja (VEP) na zacetku in na koncu leta

Sklad Enota 31.12.2021 31.12.2022 Sprememba
MzS VEP 22,7001 21,7417 -4,2 %
MzS VEP zajamceni 20,8360 20,8468 0,05 %




