Povzetek
letnega porocila 2018

Skupina kritnih skladov
Moji skladi zivljenjskega cikla

Maribor, marec 2019

S

SAVA

POKOJNINSKA




Povzetek letnega porocila skupine kritnih skladov 2018 2

Kazalo strani

UV To Lo [ T T 1V T T 3
I Skupina kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla ..........cccoeeveemriiiiiiiiiiennncniicininneeennenne. 4
1 RACUNOVOASKI 1ZKAZI ..ottt sttt et sttt 4
1l (LY (oY e T4 =10 4 1Tl TR 14 - T PSRt 5
1 Racunovodski izkazi kritnega sklada..........ceeeeiieiiiiiiiiece e s 5
2 Poslovanje Kritnega sKIada ......c.ueeiieiiiiiiiiiiee e s e e 6
S I B To T Vo o Vo T dl g 1 (=Y == T = o - RPN 6
N Vo) =1V o N o Lo o Yol Lo TP 7
M. MoOj uravnoteZeni SKIad .........eciiiiiiiiieeiiiiiiiiiicrne e s s s s s s s e s s a s e s sesssaaaaas 9
1 Racunovodski izkazi kritnega sKlada.........cccueeeuiiiiiiiie e s 9
2 Poslovanje Kritnega sKIada ........eeeeeuiiie e e e 10
3 Donosnost KritnNega sklada .........eeeeeuiiiii e 10
O oAV 2o Y g 1NV e T e To e T o XSS 11
V. MO0j zajamCEeni SKIQd ......ccceueeiiiiiiiiiiiieiiciiiiiererescs e s r e e s nase s e s s s e s e s ananesssssssaaenns 13
1  Racunovodskiizkazi kritnega sklada............cccueeeiiiiiiiiiee e 13
2 Poslovanje Kritnega sKIada .........ueeeeiiiie i e 14
3 Donosnost KritnNega sKlada ......c.uuiiiiiiiiie e 14
O AV T2 Y g 1=\ Ve T e To ] e Tl o TS 15



Povzetek letnega porocila skupine kritnih skladov 2018 3

UVODNA IZIAVA

Povzetek letnega porocila skupine kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla za leto 2018 je Sava
pokojninska druzba, d. d. (v nadaljevanju: druzba ali upravljavec) pripravila na podlagi 291. ¢lena
Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju ZPIZ-2 in Sklepa o povzetku letnega porocila
pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov, izdanega s strani
Agencije za zavarovalni nadzor.

Dokument predstavlja povzetek Letnega porocila skupine kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla
za leto 2018.

Ta dokument in letno porocilo skupine kritnih skladov sta skupaj z Letnim porocilom Sava pokojninske
druzbe, d. d. za leto 2018 objavljena na spletni strani www.sava-pokojninska.si.

A

dr. Igor PSunder Lojze Grobelnik
¢lan uprave predsednik uprave

V Mariboru, 1. 3. 2019
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l. SKUPINA KRITNIH SKLADOV MOJI SKLADI ZIVLIENJSKEGA CIKLA

1 RACUNOVODSKI IZKAZI

Racunovodski izkazi skupine kritnih skladov so sesStevek postavk iz posameznih racunovodskih izkazov
kritnih skladov MDS, MUS in MZS, iz katerih so izlo¢ena interna razmerja med skladi.

Preglednica 1: Zbirna bilanca stanja skupine KS

31.12.2018 31.12.2017

1. Merjene po odplacni vrednosti 50.504.906 46.485.779
3. Merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 65.067.561 68.084.370

2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 145.550 139.098

3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov
kritnega sklada

4. Druge poslovne obveznosti 84.097 137.110

384.027 483.001

Preglednica 2: Zbirna bilanca izkaz poslovnega izida skupine KS

1-12/2018 1-12/2017

Provizija za upravljanje 1.316.999 1.242.119

2. Odhodki z banko skrbnico 32.925 31.353

Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno
bremenijo kritni sklad

X. CISTI POSLOVNI IZID NAMENJEN ZAVAROVANCEM (+/-) (V. + VL. +

103.093 71.212

-1.076.891 3.280.260

VIL. - VIIL. - IX.)
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1. MoJ DINAMIENI SKLAD

1 RACUNOVODSKI IZKAZI KRITNEGA SKLADA

Preglednica 3: Bilanca stanja

31.12.2018 31.12.2017

3. Merjene po post. vred. skozi poslovni izid 2.751.863 1.873.172

2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 7.496 5.009
3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov KS 44.286 425
4. Druge poslovne obveznosti 805 74

Preglednica 4: I1zkaz poslovnega izida

1-12/2018 1-12/2017

1. Provizija za upravljanje 26.845 13.361

2. Odhodki z banko skrbnico 671 336

6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno
bremenijo kritni sklad
X. CISTI POSLOVNI IZID NAMENJEN ZAVAROVANCEM (+/-) (V. + VI. +

8.572 0

VII. - VIIL. - 1X.) -301.125
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Preglednica 5: Izkaz pripisa dobicka

31.12.2018 31.12.2017

b. V primeru Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozZenja

1. Zacetno stanje vrednosti enot premoZzenja 2.072.496 1.934.201
2. Koncno stanje vrednosti enot premozenja 3.412.341 2.072.496
1. Zacetno Stevilo enot premozenja 91.064,6715 84.988,2277
2. Konc¢no Stevilo enot premozenja 164.205,6638 91.064,6715

2 POSLOVANIJE KRITNEGA SKLADA
Stevilo zavarovancev kritnega sklada je na zadnji dan leta 2018 znasalo 3.679.

Na poslovanje kritnega sklada so v preteklem letu pomembno vplivali dogodki na kapitalskih trgih ob
koncu leta, zaradi Cesar se je poslovno leto za sklad zaklju¢ilo z negativno donosnostjo. Po devetih
mesecih uspesSnega poslovanja in optimisticnih objav makroekonomskih podatkov se je zadnje
tromesecje prevesilo v pesimizem in mocan upad zaupanja vlagateljev. Trgovinska vojna med ZDA in
Kitajsko, rast obrestnih mer v ZDA, negotovosti glede izstopa Velike Britanije iz EU (Brexit), upocasnjena
gospodarska rast ter znaki morebitne prihajajoce recesije so dejavniki, ki so vplivali na kapitalske trge
in donosnost kritnega sklada.

Upravljavec aktivno in preudarno upravlja nalozbe kritnega sklada. Vecje popravke na kapitalskih trgih
je upravljavec pri¢akoval Ze prej, zato je temu ustrezno prilagodil nalozbe sklada. Ze ve¢ mesecev pred
koncem leta je upravljavec vzdrzeval visok odstotek nalozb v »denarju«.

3 DONOSNOST KRITNEGA SKLADA

Preglednica 6: Vrednosti enote premozZenja (VEP) na zacetku in na koncu leta

29.12.2017 31.12.2018 Sprememba

MDS VEP 22,7585 20,7809 -8,7%
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4 REVIZORIEVO POROCILO

EY

Building a better
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
Zavarovancem Kritnega sklada MOJ dinamiéni sklad

Mnenje

Revidirali smo radunovodske izkaze Kritnega sklada MOJ dinamiéni sklad, ki vkljuéujejo izkaz finantnega
poloZaja na dan 31. decembra 2018 ter izkaz poslovnega izida in izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto ter
povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Po.nasem mnenju so prilozeni rafunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih podtena predstavitev financénega
poloZaja Kritnega sklada MOJ dinamigni sklad na dan 31. decembra 2018 ter njegovega poslovnega izida in izkaz
denarnih tokov za tedaj koncano leto v skladu z Mednarodnimi standardi raéunovodskega poroéanija, kot jih je
sprejela EU. '

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. NaSe odgovornosti na podiagi teh pravil so
opisane v tem porodilu v odstavku Revizoreva odgovomost za revizijo radunovodskih izkazov. V skladu s
Kodeksom elike za radunovodske strokovnjeke, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za
radunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter etiénimi zahtevami, ki se nana3ajo na revizijo radunovodskih
izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od Kritnega sklada MOJ dinamicni sklad in, da smo izpolnili vse
druge etiéne zahteve v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridoblieni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nade revizijsko mnenje.

Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem poroéilu, razen racunovodskih izkazov in nasega mnenja o teh
racuncvodskih izkazih. Poslovodstvo je odgovorno za te druge informacije.

Nase mnenje o ratunovodskih izkazih ne vkljucuje drugih informacij in zato o njih ne izrazamo nikakrénega
zagotovila ali sklepa.

V zvezi z revizijo radunovodskih izkazov je nada odgovomost, da te druge informacije preberemo in presodimo, ali
so pomembno neskladne z radunovodskimi izkazi oziroma, ali na podlagi informacij, ki smo jih pridobili pri reviziji
ali sicer menimo, da so pomembno napaéne. Poleg tega je nasa odgovormnost da ocenimo, ali so bile druge
informacije v vseh pomembnih pogledih pripravijene v skladu z veljavnim zakonom ali predpisi in predvsem, ali so
te druge informacije usklajene z zakonom ali predpisi glede formalnih zahtev in postopkov za pripravo drugih
informacij z vidika pomembnosti in, ali bi neskladnost s temi zahtevami lahko vplivala na presoje, zasnovane na teh
drugih informacijah.

Na podlagi opravijenih postopkov poro&amo, kolikor lahko to ocenimo, da:
+ so druge informacije, ki opisujejo dejstva predstavijena v ratunovodskih izkazih, v vseh pomembnih
pogledih usklajene z radunovodskimi izkazi; in
* da so druge informacije pripravijene v skladu z veljavnim zakonom in predpisi.

Poleq tega je nada odgovornost da, na podlagi naSega poznavanja in razumevanja druzbe, ki smo ga pridobili med
revizijo, poroGamo o tem, ali druge informacije vsebujejo pemembno napacno navedbo. Na podiagi opravijenih
postapkov v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili nobenih pomembnih napaénih navedb.

Odgovornost poslovodstva in pristojnin za upravljanje Kritnega sklada MOJ dinamiéni sklad za
ra¢unovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v skladu z Mednarodnimi
standardi racunovodskega poro€anja, kot jih je sprejela EU in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z
odlogitvijo poslovodstva™-potrebno, da omogodi pripravo ragunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi radunovodskih izkazov kritnega sklada odgovorno za oceno njegove sposobnosti, da
nadaljuje kot delujoce podjetie, razkritie zadev, povezanih z delujocim podjetjem in uporabo predpostavke
delujocega podietja kot podlage za raéunovodenje, razen ée namerava poslovodstvo, Kritni sklad MOJ dinamiéni
sklad likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali e nima druge moZnosti, kot da napravi eno ali drugo.

1/2
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Pristojni za upravijanje so odgovorni za nadzor nad radunovodskih procesom poroéanja Kritnega sklada MOJ
dinamiéni sklad.

Revizorjeva odgovornost za revizijo raunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so raunovodski izkazi kot celota brez pomembno napaéne
navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki vkljuCuje nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo
nudi visoko stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravijena v skladu z mednarodnimi standardi
revidiranj, vedno odkrila pomembno napaéno navedbo, ce ta obstaja. Napaéne navedbe lahko izhajajo iz prevare
ali napake, ter se smatrajo za pomembne, ¢e je upraviceno pricakovati, da posamicno ali skupaj, vplivajo na
gospodarske odlocitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh radunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in chranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

» prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v racunavedskih izkazih, bodisi zaradi napake
ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne
in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nade mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napadne
navedbe, kiizvira iz prevare, je vi§je od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahke vkljucuje skrivne dogovore,
ponarejanje, namerno opustitev, napaéno razlago ali izogibanje notranjih kontrol;

» pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki
s0 okolid&inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o ucinkovitosti notranjih kontrol druzbe;

» presodimo ustreznost uporablienih ratunovodskih usmeritev in sprejemijivost ratunovodskih ocen ter z njimi
povezanih razkritij poslovodstva;

» na podlagi pridobljenih revizijskin dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov in okolid€in, ki
zbujajo dvom v sposobnost Kritnega sklada MQJ dinamiéni sklad, da nadaljuje kot delujoge podijetje, sprejmemo
sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujoCega podjetja, kot podlage racunovodenja. Ce
sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolZni v revizorjevem porogiiu opozoriti na ustrezna
razkritja v raunovedskih izkazih ali, Ge so taka razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo
na revizijskih dokazih pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega poredila. Vendar kasnejSi dogodki ali okolidéine
lahko povzrogijo prenehanje druzbe kot delujoéega podjetja;

» ovrednotimo splodno predstavitev, strukturo, vsebino raunovodskih izkazov vkljuéno z razkritji, in ali
ratunovodski izkazi predstavijajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je doseZena postena predstavitev;

Savo pokojninsko druzbo, d.d. med drugim obve&tamo o nagrtovanem obsegu in Easu revidiranja in 0 pomembnih
revizijskih ugotovitvah vkljuéno s pomanjkjjivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med naso revizijo.

Ljubljana, 1. marec 2019

/ﬂ" ERNST & YOUNG

Janez Urani¢ Revizija, posiovno ps
Ernst & giﬁtr?; doo svetovanje d.0.0., Ljubljana =
Dunajska 111, Ljubljana

Pogblaséeni revizor
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1. MoOJ URAVNOTEZENI SKLAD

1 RACUNOVODSKI IZKAZI KRITNEGA SKLADA

Preglednica 7: Bilanca stanja

31.12.2018 31.12.2017

3. Merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 2.552.745 1.455.654

2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 5.640 3.571
3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov KS 23.493 1.009
4. Druge poslovne obveznosti 2.002 513

Preglednica 8: Izkaz poslovnega izida

1-12/2018 1-12/2017

1. Provizija za upravljanje 22.809 10.735

2. Odhodki z banko skrbnico 570 270

6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno
bremenijo kritni sklad
X. CISTI POSLOVNI 1ZID NAMENJEN ZAVAROVANCEM (+/-) (V. + VL. +

5.887 0

-158.249
VII. - VIIL. - 1X.)
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Preglednica 9: Izkaz pripisa dobicka

31.12.2018 31.12.2017

b. V primeru Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozZenja

1. Zacetno stanje vrednosti enot premoZzenja 1.826.184 1.557.578
2. Koncno stanje vrednosti enot premozenja 2.947.846 1.826.184
1. Zacetno Stevilo enot premozenja 80.921,3331 69.018,9586
2. Konc¢no Stevilo enot premozZenja 138.054,9506  80.921,3331

2 POSLOVANIJE KRITNEGA SKLADA
Stevilo zavarovancev kritnega sklada je na zadnji dan leta 2018 znasalo 1.691.

Leto 2018 se je na kapitalskih trgih zakljucilo negativno. Po devetih mesecih uspesnega poslovanja in
optimisti¢nih objav makroekonomskih podatkov se je zadnje tromesecje prevesilo v pesimizem in
mocan upad zaupanja vlagateljev. Trgovinska vojna med ZDA in Kitajsko, rast obrestnih mer v ZDA,
negotovosti glede izstopa Velike Britanije iz EU (Brexit), upocasnjena gospodarska rast ter znaki
morebitne prihajajoce recesije so dejavniki, ki so vplivali na kapitalske trge in donosnost kritnega
sklada.

Upravljavec aktivno in preudarno upravlja nalozbe kritnega sklada. Vecje popravke na kapitalskih trgih
je upravljavec pri¢akoval Ze prej, zato je temu ustrezno prilagodil nalozbe sklada. Ze ve¢ mesecev pred
koncem leta je upravljavec vzdrzeval visok odstotek nalozb v »denarju«.

3 DONOSNOST KRITNEGA SKLADA

Preglednica 10: Vrednosti enote premozZenja (VEP) na zacetku in na koncu leta

29.12.2017 31.12.2018 Sprememba

MUS VEP 22,5674 21,3527 -5,4%
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
Zavarovancem Kritnega sklada MOJ uravnotezeni sklad

Mnenje

Revidirali smo raunovodske izkaze Kritnega sklada MOJ uravnote¥eni skiad, ki vkljuéujejo izkaz finanénega
polozaja na dan 31. decembra 2018 ter izkaz poslovnega izida in izkaz denarnih tokov za tedaj kon&ano leto ter
povzetek bistvenih raunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Po nasem mnenju so priloZeni ragunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finangnega
poloZaja Kritnega sklada MOJ uravnotezeni skiad na dan 31. decembra 2018 ter njegovega poslovnega izida in
izkaz denamih tokov za tedaj kongano leto v skladu z Mednarodnimi standardi raéunovodskega paro&anja, kot jin
je sprejela EU.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Nase odgovornosti na podlagi teh pravil so
opisane v tem porodilu v odstavku Revizorjeva odgovomost za revizijo radunovodskih izkazov. V skladu s
Kodeksom etike za racunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za
racunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter etitnimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo radunovodskih
izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od Kritnega sklada MOJ uravnotezeni skiad in, da smo izpelnili
vse druge etiéne zahteve v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nage revizijsko mnenje.

Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem poroéilu, razen ragunovodskih izkazov in nagega mnenja o teh
ra¢unovodskih izkazih. Poslovodstvo je odgovorno za te druge informacije.

NaSe mnenje o ratunovodskih izkazih ne vkljutuje drugih informacij in zato o njih ne izrazamo nikakrénega
zagotovila ali sklepa.

V zvezi z revizijo raunovodskih izkazov je nasa odgovornost, da te druge informacije preberemo in presadimo, ali
s0 pomembno neskladne z raunovodskimi izkazi oziroma, ali na podiagi informacij, ki smo jih pridobili pri reviziji
ali sicer menimo, da so pomembno napacne. Poleg tega je nasa odgovornost da ocenimo, ali so bile druge
informacije v vseh pomembnih pogledih pripravijene v skladu z veljavnim zakonom ali predpisi in predvsem, ali so
te druge informacije usklajene z zakonom ali predpisi glede formalnih zahtev in postopkov za pripravo drugih
informacij z vidika pomembnosti in, ali bi neskladnost s temi zahtevami lahko vplivala na presoje, zasnovane na teh
drugih informacijah.

Na podlagi opravljenih postopkov porogamo, kolikor lahko to ocenimo, da:
* so druge informacije, ki opisujejo dejstva predstavijena v ragunovodskih izkazih, v vseh pomembnih
pogledih usklajene z ratunovodskimi izkazi; in
» da so druge informacije pripravljene v skladu z veljavnim zakonom in predpisi.

Poleg tega je nada odgovornost da, na podlagi nasega poznavanja in razumevanja druzbe, ki smo ga pridobili med
revizijo, poroamo o tem, ali druge informacije vsebujejo pomembno napaéno navedbo. Na podiagi opravljenih
postopkov v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili nobenih pomembnih napaénih navedb.

Odgovornost poslovodstva in pristojnih za upravljanje Kritnega skiada MOJ uravnoteZeni skiad za
racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za priprava in posteno predstavitev teh raéunovodskih izkazov v skladu z Mednarodnimi
standardi ratunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z
odlogitvijo poslovedstva potrebno, da omagodi pripravo radunovedskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi racunovodskih izkazov kritnega skiada odgovorna za oceno njegove sposobnosti, da
nadaljuje kot delujoe podietje, razkritie zadev, povezanih z delujogim podjetiem in uporabo predpostavke
delujotega podjetia kot podlago za ratunovodenje, razen e namerava poslovodstvo, Kritni sklad MOJ
uravnoteZeni sklad likvidirati ali zaustaviti postovanje, ali ¢e nima druge moznosti, kot da napravi eno ali drugo.
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Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad radunovodskih procesom poroganja Kritnega sklada MOJ
uravnoteZeni sklad.

Revizorjeva odgovornost za revizijo ratunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so ratunovodski izkazi kot celota brez pomembno napacne
navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porogilo, ki vkljuéuje nae mnenje. Sprejemljivo zagotovilo
nudi visoko stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z mednarodnimi standardi
revidiranj, vedno odkrila pomembno napaéno navedbo, &e ta obstaja. Napaéne navedbe lahko izhajajo iz prevare
ali napake, ter se smatrajo za pomembne, Ce je upravi¢eno pri¢akovati, da posamicno ali skupaj, vplivajo na
gospodarske odlogitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh radunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skltadu s pravili revidiranja uporabliamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

» prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napaéne navedbe v racunovodskih izkazih, bodisi zaradi napake
ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne
in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napagne
navedbe, ki izvira iz prevare, je vije od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljuZuje skrivne dogovore,
ponarejanje, namerno opustitev, napacno razlago ali izogibanje notranjih kontrol;

» pridobimo razumevanije notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki
s0 okoli&&inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o u€inkovitosti notranjih kontrol druzbe;

» presodimo ustreznost uporabljenih radunovodskih usmeritev in sprejemijivost ratunovodskih ocen ter z njimi
povezanih razkritij poslovodstva;

» na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov in okolisgin, Ki
zbujajo dvom v sposobnost Kritnega sklada MOJ uravnoteZeni sklad, da nadaljuje kot delujoCe podjetje, sprejmemo
sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujotega podietja, kot podlage raéuncvodenja. Ce
sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolini v revizorjevem porogilu opozoriti na ustrezna
razkritja v ratunovodskih izkazih ali, &e so taka razkritja neustrezna, prilagediti mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo
na revizijskih dokazih pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porotila. Vendar kasnejsi dogodki ali okoligcine
lahko povzrogijo prenehanje druzbe kot delujogega podjetja;

» ovrednotimo splosno predstavitev, strukturo, vsebino ragunovodskih izkazov vkljuéno z razkritji, in ali
radunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na natin, da je doseZena po$tena predstavitev;

Savo pokojninsko druzbo, d.d. med drugim obve$&amo o nartovanem obsegu in Gasu revidiranja in 0 pomembnih
revizijskih ugetovitvah vkljuéno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med naso revizijo.

Ljubljana, 1. marec 2018
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1v. MoJ zAJAMCENI SKLAD

1 RACUNOVODSKI IZKAZI KRITNEGA SKLADA

Preglednica 11: Bilanca stanja

31.12.2018 31.12.2017

1. Merjene po odplacni vrednosti 50.504.905 46.485.779
3. Merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 59.762.953 64.755.545

2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 132.414 130.518

3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov
kritnega sklada

4. Druge poslovne obveznosti 81.120 136.523

442.771 642.790

Preglednica 12: Izkaz poslovnega izida

1-12/2018 1-12/2017

1. Provizija za upravljanje 1.267.344 1.218.023

2. Odhodki z banko skrbnico 31.684 30.747

Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno
bremenijo kritni sklad
X. CISTI POSLOVNI 1ZID NAMENJEN ZAVAROVANCEM (+/-) (V. + VL. +

88.634 71.212

-617.517 3.166.071

VIL. - VIIL. - IX.)



Povzetek letnega porocila skupine kritnih skladov 2018

Preglednica 13: Izkaz pripisa dobicka

31.12.2018 31.12.2017

b. V primeru Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premoZenja

1. Zacetno stanje vrednosti enot premoZzenja 124.964.243 124.422.410
2. Koncno stanje vrednosti enot premozenja 128.565.877 124.964.243
1. Zacetno Stevilo enot premozenja 5.777.464,3374 5.752.424,6359
2. Koncno Stevilo enot premozenja 5.972.308,1123 5.777.464,3374

2 POSLOVANIJE KRITNEGA SKLADA
Stevilo zavarovancev kritnega sklada je na zadnji dan leta 2018 znasalo 28.932.

Leto 2018 se je na kapitalskih trgih zakljucilo negativno. Po devetih mesecih uspesnega poslovanja in
optimisti¢nih objav makroekonomskih podatkov se je zadnje tromesecje prevesilo v pesimizem in
mocan upad zaupanja vlagateljev. Trgovinska vojna med ZDA in Kitajsko, rast obrestnih mer v ZDA,
negotovosti glede izstopa Velike Britanije iz EU (Brexit), upocasnjena gospodarska rast ter znaki
morebitne prihajajoCe recesije so dejavniki, ki so vplivali na kapitalske trge in donosnost kritnega
sklada.

Upravljavec aktivno in preudarno upravlja nalozbe kritnega sklada. Vecje popravke na kapitalskih trgih
je upravljavec pri¢akoval Ze prej, zato je temu ustrezno prilagodil nalozbe sklada. Ze ve¢ mesecev pred
koncem leta je upravljavec vzdrzeval visok odstotek nalozb v »denarju«.

Zavarovancem sklada upravljavec zagotavlja zajamceno donosnost na Cisto vplacilo. Razliko med
doseZeno in zajamceno donosnostjo je upravljavec kril z oblikovanjem rezervacij v breme kapitala.

3 DONOSNOST KRITNEGA SKLADA

Preglednica 14: Vrednosti enote premoZenja (VEP) na zacetku in na koncu leta

Sklad Enota 29.12.2017 31.12.2018 Sprememba
MZS VEP 21,6296 21,5270 -0,5%
MZS VEP zajamceni 20,4364 20,5840 0,7%
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4 REVIZORIEVO POROCILO
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Zavarovancem Kritnega sklada MOJ zajaméenti sklad

Mnenje

Revidirali smo radunovodske izkaze Kritnega sklada MOJ zajaméeni sklad, ki vkljucujejo izkaz finanénega polozaja
na dan 31. decembra 2018 ter izkaz poslovnega izida in izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto ter povzetek
bistvenih ragunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Po naem mnenju so priloZeni radunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finanénega
poloZaja Kritnega sklada MOJ zajamceni sklad na dan 31. decembra 2018 ter njegovega poslovnega izida in izkaz
denarnih tokov za tedaj konéano leto v skladu z Mednarodnimi standardi ragunovodskega poro¢anja, kot jih je
‘sprejela EU.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Nae odgovornesti na podlagi teh pravil so
opisane v tem poroCilu v odstavku Revizorjeva odgovomost za revizijo radunovodskih izkazov. V skladu s
Kodeksom etike za radunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde efike za
racunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter etiCnimi zahtevami, ki se nanaSajo na revizijo raéunovodskih
izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od Kritnega sklada MOJ zajaméeni sklad in, da smo izpoinili vse
druge etiéne zahteve v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem poroCilu, razen ragunovodskih izkazov in naega mnenja o teh
racunovodskih izkazih. Poslovodstvo je odgovorne za te druge informacije.

NaSe mnenje o raéunovodskih izkazih ne vkljuéuje drugih informacij in zato o njih ne izrazamo nikakrinega
zagotovila ali sklepa.

V zvezi z revizijo raunovodskih izkazov je nada odgovornost, da te druge informacije preberemo in presodimo, ali
$o pomembno neskladne z radunovodskimi izkazi oziroma, ali na padlagi informacij, ki smo jih pridobili pri reviziji
ali sicer menimo, da so pomembno napacne. Poleg tega je na$a odgovornost da ocenimo, ali so bile druge
informacije v vseh pomembnih pogledih pripravijene v skladu z veljavnim zakonom ali predpisi in predvsem, ali so
te druge informacije usklajene z zakonom ali predpisi glede formalnih zahtev in postopkov za pripravo drugih
informacij z vidika pomembnosti in, ali bi neskladnost s temi zahtevami lahko vplivala na presoje, zasnovane na teh
drugih infermacijah.

Na podlagi opravijenih postopkov poroéamo, kolikor lahko to ocenimo, da:
+ so druge informacije, ki opisujejo dejstva predstavijena v radunovodskih izkazih, v vseh pomembnih
pogledih usklajene z raGunovodskimi izkazi; in
* da so druge informacije pripravljene v skladu z veljavnim zakonom in predpisi.

Poleg tega je nada odgovornost da, na podlagi naSega poznavanja in razumevanja druzbe, ki smo ga pridobili med
revizijo, porogamo o tem, ali druge informacije vsebujejo pomembno napaéno navedbo. Na podlagi opravijenih
postopkov v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili nobenih pomembnih napaénih navedb.

Odgovornost poslovodstva in pristojnih za upravljanje Kritnega sklada MOJ zajaméeni sklad za
raéunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in potenc predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu z Mednarodnimi
standardi ragunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z
odiogitvijo poslovodstva potrebno, da omogodi pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovedstvo je pri pripravi ratunovodskih izkazov kritnega sklada odgovorno za ocene njegove sposobnosti, da
nadaljuje kot delujote podietje, razkritie zadev, povezanih z delujogim podjetiem in uporabo predpostavke
delujofega podjetja kot podlago za raéunovodenje, razen &e namerava poslovodstvo, Kritni sklad MOJ zajamé&eni
sklad likvidirati ali zaustaviti poslovanie, afi ée nima druge moznosti, kot da napravi eno ali drugo.
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Pristojni za upravijanje so odgovorni za nadzor nad ratunovodskih procesom poro&anja Kritnega sklada MOJ
zajamé&eni sklad.

Revizorjeva odgovornost za revizijo raéunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so ragunovodski izkazi kot celota brez pomembno napagne
navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porogilo, ki vkljuéuje nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo-
nudi viscko stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z mednarodnimi standardi
revidiranj, vedno odkrila pomembne napacéno navedbo, e ta obstaja. Napagne navedbe lahko izhajajo iz prevare
ali napake, ter se smatrajo za pomembne, &e je upravieno priGakovati, da posamiéno ali skupaj, vplivajo na
gospodarske odlogitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh ragunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

* prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v raéunovodskih izkazih, bodisi zaradi napake
ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne
in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljaje podlago za nade mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napaéne
navedbe, ki izvira iz prevare, je vidje od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljutuje skrivne dogovore,
ponarejanje, namerno opustitev, napacno razlago ali izogibanje notranjih kontrol;

» pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki
so okoli§€inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o uginkovitosti notranjik kontrol druzbe;

» presodimo ustreznost uporabljenih ragunovodskih usmeritev in sprejemljivost ragunovodskih ccen ter z njimi
povezanih razkritij poslovodstva;

* na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov in okoliséin, ki
zbujajo dvom v sposcbnost Kritnega sklada MOJ zajaméeni sklad, da nadaljuje kot delujoge podjetje, sprejmemo
sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujotega podietja, kot podlage racunovodenja. Ce
sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v revizorjevem poro&ilu opozoriti na ustrezna
razkritja v ratunovodskih izkazih ali, ¢e so taka razksitja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo
na revizijskih dokazih pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porodila. Vendar kasnejsi dogodki ali okeliséine
lahko povzrogijo prenehanje druzbe kot delujoéega podjetja;

* ovrednotimo splo3no predstavitev, strukturo, vsebino raCunovodskih izkazov vkljuéno z razkritji, in ali
radunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nagin, da je doseZena postena predstavitev,

Savo pokojninsko druzbo, d.d. med drugim obvestamo o naértovanem obsegu in ¢asu revidiranja in 0 pomembnih
revizijskih ugotovitvah vkljuéno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med naso revizijo.

Ljubljana, 1. marec 2019
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