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1 UVvOD

1.1 PREDSTAVITEV UPRAVLJAVCA — MOJA NALOZBA d.d.

Moja nalozba pokojninska druzba d.d. (v nadaljevanju druzba ali upravljavec) je bila ustanovljena 4.
septembra 2000 v skladu z Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZP1Z-1), Zakonom
o zavarovalniStvu (ZZavar) in Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD). Po prejemu odlocbe
Ministrstva za delo, druzino in socialne zadeve o odobritvi pokojninskega nacrta in prejemu dovoljenja
Agencije za zavarovalni nadzor (AZN) za opravljanje dejavnosti prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja je bila druzba vpisana v sodni register Okroznega sodiS¢a v Mariboru.
Druzba je dejavnost prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja zacela opravijati 1.
januarja 2001.

Druzba je dne 1. januarja 2011 priCela opravljati tudi dejavnost izplaCevanja prostovoljnih dodatnih
pokojninskih rent, ki jih upravlja v kritnem skladu za rentno zavarovanje.

Tabela 1: Glavni podatki upravljavca
OPIS PODATKA PODATEK

Druzba — upravljavec premoZenja Moja naloZba pokojninska druzba d.d.
Naslov Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Kontaktni podatki wWww.moja-nalozba.si
info@moja-nalozba.si

080 29 29

Stevilka transakcijskega raéuna druzbe S156 0451 5000 0128 257
Vpis v sodni register 19. 12. 2000 1/10893/00
Sifra dejavnost 65.300
Mati¢na Stevilka 1550411
Davéna Stevilka S197219231
Uprava pokojninske druzbe Lojze Grobelnik, predsednik uprave
dr. Igor PSunder, ¢lan uprave

Nadzorne institucije Agencija za zavarovalni nadzor
Ministrstvo za delo, druzino, socialne zadeve

in enake moznosti

Imenovana revizorska druzba za leto 2013 je druzba Deloitte revizija d.o.o.

ViSina osnovnega kapitala na dan 31. 12. 2013 je znaSala 6.301.109 evrov. DelniCarji pokojninske
druzbe na dan 31. 12. 2013:

e Nova KBM, d. d., Maribor, ki je imetnica 6.795 kosovnih delnic, kar pomeni 45 odstotni delez v
osnovnem kapitalu,

e Pozavarovalnica Sava, d. d., Ljubljana, ki je imetnica 3.020 kosovnih delnic, kar pomeni 20
odstotni delez v osnovnem kapitalu,

e Zavarovalnica Maribor, d. d., Maribor, ki je imetnica 3.020 kosovnih delnic, kar pomeni 20
odstotni deleZ v osnovnem kapitalu,

e Merkur zavarovalnica, d. d., Ljubljana, ki je imetnica 1.510 kosovnih delnic, kar pomeni 10
odstotni delez v osnovnem kapitalu,

e Zavarovalnica Tilia, d. d., ki je imetnica 755 kosovnih delnic, kar pomeni 5 odstotni delez v
osnovnem kapitalu.

Letno porocCilo druzbe je izdelano v skladu s Sklepom o lethem porocCilu in trimesecnih
racunovodskih izkazih zavarovalnice — SKL 2009 in je predstavljeno loceno ter dosegljivo na
spletni strani druZbe.
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Graf 1: Delni€arji Moje nalozbe d.d. na dan 31. 12. 2013

Delnicarji na dan 31. 12. 2013

H Nova KBM d.d.

Zavarovalnica Maribor d.d.

M Pozavarovalnica Sava d.d.

W Merkur zavarovalnica d.d.

M Zavarovalnica Tilia d.d. - kritno
premoZenje

1.2 DEJAVNOST, POKOININSKI NACRTI

Druzba opravlja dejavnost prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja in sicer:

e zbiranje premij prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja in vodenje osebnih
racunov,

e upravljanje s premoZzenjem pokojninske druzbe,

e izplacevanje pokojninskih rent in

e upravljanje z zaprtimi in odprtimi vzajemnimi pokojninskimi skladi.

Druzba je pridobila dve (2) odlo¢bi Ministrstva za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti o
odobritvi enega kolektivhega in enega individualnega pokojninskega nacrta.

1.3 UPRAVA IN NADZORNI SVET POKOJNINSKE DRUZBE

Uprava druzbe je dvoclanska, v sestavi Lojze Grobelnik predsednik uprave in dr. Igor PSunder &lan
uprave.

Nadzorni svet druzbe v skladu s statutom druzbe Steje do devet clanov, izmed katerih so trije (najman;
ena tretjina) imenovani na predlog zavarovancev. Clane nadzornega sveta v preteklem letu prikazuje
spodnja tabela.

Tabela 2: €lani nadzornega sveta
CLANI NADZORNEGA SVETA IMENOVANI NA PREDLOG DELNICARJEV

CLAN od 26. 01. 2013  CLAN do 25. 01. 2013 FUNKCIJA PREDSTAVNIK
AleS Hauc mag. Andrej Plos predsednik Nove KBM
UroS Lorenci¢ Simon Hvalec ¢lan Nove KBM
Marko PlaninSec Marko PlaninSec ¢lan Zavarovalnice Maribor
Katrca Rangus UroS Lorenci¢ namestnica/namestnik  Pozavarovalnice Sava
Mojca Androjna Mojca Androjna Clanica Merkur zavarovalnice
Jure Korent Hermina Kastelec ¢lan/€lanica Zavarovalnice Tilia

CLANI NADZORNEGA SVETA IMENOVANI NA PREDLOG ZAVAROVANCEV

CLAN od 26. 01.2013  CLAN do 25. 01. 2013 FUNKCIJA \
Irena Sela mag. Viljlem Pozeb Clanica/Clan




mag. Igor Marini¢ mag. lgor Marini¢ ¢lan
Irena Znidarsi¢ Dusan Suligoj &lanica/¢lan

Nadzorni svet je ustanovil revizijsko komisijo v spodaj predstavljeni sestavi.

Tabela 3: Clani revizijske komisije nadzornega sveta

CLAN od 26. 01. 2013 CLAN do 25.01. 2013 FUNKCIJA PREDSTAVNIK
Jure Korent Marko PlaninSec predsednik ¢lan nadzornega sveta
mag. lgor Marinic mag. Igor Marinic ¢lan ¢lan nadzornega sveta
spec. Sasa Jerman spec. Sasa Jerman Clanica zunanja ¢lanica
Irena Znidarsi¢ ¢lanica
Uro$ Lorencic¢ ¢lan

1.4 MAKROENKONOMSKI OKVIR POSLOVANJA

Na kapitalskih trgih se je nadaljevala rast iz leta 2012. Do konca leta 2013 so delniSki indeksi znova
dosegali zgodovinsko visoke vrednosti.

Nem3ski DAX je v celem letu pridobil 25,5 odstotka vrednosti, ve€¢ med opazovanimi indeksi je zrasel le
ameriski Dow Jones. Nekoliko nizje rasti smo beleZili na trgih v razvoju.

Graf 2: Spremembe vrednosti izbranih delniSkih indeksov ter $/€
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V Sloveniji je bilo leto 2013 v znamenju sanacije ban¢nega sistema. Gospodarska recesija je razkrila
pomanjkljivosti upravljanja s tveganji bank v obdobju visoke konjunkture. NarasCal je obseg
nedonosnih terjatev do podjetij, predvsem iz gradbene panoge ter finan¢nih holdingov. Banke so
povecCevale oblikovanje slabitev in rezervacij ter Ze Cetrto leto poslovale z izgubo. UCinki izgub
poslovanja so negativno vplivali na kapitalsko ustreznost bank.

V juliju sta Banka Slovenije in Ministrstvo za finance pristopili k izvajanju skrbnega pregleda nekaterih
slovenskih bank, na podlagi priporoCil Evropskega Sveta in Evropske komisije. Skrbni pregled so
izvajale preizkuSene mednarodne svetovalne in revizijske druzbe. Skrbni pregled se je najprej izvajal v
10 slovenskih bankah. Poleg treh sistemskih bank: NKBM, NLB in Abanke, so bili testi opravljeni Se pri
Gorenjski banki, Banki Celje, UniCredit banki, Hypo Alpe Adria banki, Raifeissen banki, Probanki in
Factor banki. Slednji dve sta bili zaradi uvedbe postopka nadzorovanega prenehanja poslovanja v
zacCetku septembra naknadno izlo&eni iz pregleda.

V decembru so bili objavljeni rezultati stresnih testov oziroma skrbnega pregleda bank. V primeru
mocnega poslabsanja makroekonomske situacije v Sloveniji, bi osem bank do konca leta 2015, po




osnovnem kot po neugodnem scenariju, realiziralo primanijkljaj kapitala v skupni viSini od 4 do 4,7
milijard evrov.

Izvedene so bile takojSnje dokapitalizacije bank NKBM in NLB z drzavno pomocjo, ob tem pa so
lastniki delnic in hibridnih ter podrejenih obveznic ostali po odlo¢bi Banke Slovenije razlascéeni.

V februarju so v ltaliji potekale parlamentarne volitve, katerih izid je bil brez vecinske prednosti za
posamezno politi€éno stranko. Trgi so odreagirali v skladu s pri¢akovaniji, zahtevana donosnost 10
letnih italijanskih drzavnih obveznic se je zviSala na 4,8 odstotka. Kapital se je selil v varne nemske
obveznice, kjer je donosnost pokleknila pod povpraSevanjem in pri 10 letnih obveznicah znova
zdrsnila pod 1,4 odstotka.

Graf 3: Deset letne drzavne obveznice
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Vedji odklon pri zahtevani donosnosti na 10 letne italijanske obveznice je bil v poletnih mesecih, ko je
tudi donosnost slovenskih obveznic znova dosegla raven okrog 7 odstotkov.

V marcu je kapitalske trge zajela nova negotovost, ki jo je prinaSalo reSevanje Se ene od drZzav
Evropske unije, Cipra, oziroma njegovega bancnega sistema. V tem obdobju se je v Sloveniji
zamenjala vlada, vse vec je bilo govoric o potrebni pomo¢i nasim bankam, kot tudi o potrebni tuji
finanéni pomodi. To je potisnilo donosnosti 10 letnih slovenskih drzavnih obveznic s 4,75 odstotkov
proti 7 odstotkom.

Nova vlada je v Sloveniji uspesno izdala za 1,1 milijard evrov 18-mesecnih zakladnih menic, v zacetku
maja pa Se 5 in 10 letne obveznice v vrednosti 3,5 milijarde dolarjev. Tik pred izdajo slednjih je
bonitetna agencija Moody's zniZala oceno slovenskega drzavnega dolga za dve stopnji, z Baa2 na
Bal.

V maju je Evropska centralna banka znizala klju¢no obrestno mero za 0,25 odstotka, na 0,5 odstotka.
AmeriSka centralna banka pa je zaCela z napovedmi prenehanja ali omejitve odkupov drzavnih
obveznic.

V novembru je Evropska centralna banka nepri€akovano ponovno znizala klju¢no obrestno mero,
posledi¢no je evro padel naproti dolarju. S tem ukrepom je Zelela povecati konkurenénost evropskega
gospodarstva ter hkrati obvarovati evro obmocje pred preteo deflacijo.




Graf 4: Kljuéna obrestna mera v EU in ZDA
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Mednarodni denarni sklad je poleti znizal napovedi globalne gospodarske rasti v letu 2013 s 3,3
odstotka na 3,1 odstotka. Za vzrok so navedli recesijo v obmocju evra in tveganja, ki ogrozajo hitro
rastoCe drzave. Gréija je prejela dodatno denarno pomo¢ v visini 3 milijarde evrov, na Portugalskem
smo bili pri¢a vladni krizi. V Sloveniji so se zviSale davéne stopnje DDV in sicer na 9,5 odstotkov ter na
22 odstotkov.

Tabela 4: Podatki o BDP, inflaciji in brezposelnosti v 2013

2013 BDP Inflacija Brezposelnost
EU -0,3% 0,8% 12,1%
ZDA 2,7% 1,5% 6,7%
Kitajska 7,7% 2,5% 4,0%
Nemcija 0,4% 1,4% 6,9%
Slowenija -0,6% 0,7% 13,0%

* podatki v belih poljih se nanasajo na 30.9.2013

Makroekonomske napovedi OECD so za konec leta 2013 napovedovale upad bruto druzbenega
produkta v drzavah EU, nato pa za leti 2014 in 2015 umirjeno rast. Napoved OECD je 1,2 odstotna
inflacija v leti 2014 in 2015. Stopnja brezposelnosti se bo za¢ela umirjati, kratkoro€ne obrestne mere
pa bodo v naslednjih dveh letih Se niZje v EU in na japonskem.
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Tabela 5: Makroekonomska napoved OECD

Rast BDP 2013 2014 2015
ZDA 1,7% 2,9% 3,4%

EU -0,4% 1,0% 1,6%
Japonska 1,8% 1,5% 1,0%
OECD skupaj 1,2% 2,3% 2, 7%
Kitajska 7,7% 8,2% 7,5%
Inflacija 2013 2014 2015
ZDA 1,2% 1,6% 1,8%

EU 1,4% 1,2% 1,2%
Japonska 0,2% 2,3% 1,8%
OECD skupaj 1,5% 1,9% 2,0%
Kitajska 2,5% 2,4% 2,4%
Brezposelnost 2013 2014 2015
ZDA 7,5% 6,9% 6,3%
EU 12,0% 12,1% 11,8%
Japonska 4,0% 3,9% 3,8%
OECD skupaj 8,0% 7,8% 7,5%
Kratkor. obres. mera 2013 2014 2015
ZDA 0,3% 0,3% 0,7%

EU 0,6% 0,3% 0,3%
Japonska 0,1% 0,1% 0,1%

Vir: OECD Economic Outlook

Avgusta je na geopoliticnem podroc¢ju znova vladalo napeto vzdusje. Najbolj odmevna novica se je
nanaSala na napad na civilno prebivalstvo s kemi¢nim orozjem v Siriji. Nestabilnost na Bliznjem
vzhodu je podrazila nafto za 2,5 odstotka, na 107,7 dolarjev za sodCek, opazno sta se podrazila Se

zlato, za 5,3 odstotkov in srebro za 18,5 odstotkov.

Graf 5: Gibanje vrednosti nafte (Brent Crude Oil) ter valutnega razmerja $/€
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Rast cene nafte posledi¢no vpliva tudi na mesecno stopnjo inflacije. V EU je bila najviSja v mesecu
marcu, ko je medletno znaSala 1,2 odstotka, in v septembru, ko je medletno zna3ala 0,5 odstotka.

Deflacija je bila zabeleZena kar v petih mesecih. Letna inflacija v 2013 je znaSala 0,8 odstotka.
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Graf 6: Vpliv mesecne inflacije v EU na medletno
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Slovenija je v letu 2013 v treh mesecih zabeleZila deflacijo, januarja, julija in decembra. Sicer pa je
letna inflacija v 2013 znaSala 0,7 odstotka.

Graf 7: Vpliv mesecne inflacije v Sloveniji na medletno
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Padanje cen obveznic na zahodnih trgih se je v septembru ustavilo. To je bila posledica zagotovila
AmeriSke centralne banke, da Se ne bo prenehala z nakupi obveznic na sekundarnem trgu.

Nemdija je v septembru izdala 5 letne drzavne obveznice, po donosnosti 1 odstotek, kar je bila najvisja
zahtevana donosnost v zadnjih dveh letih.

1.5 OPIS TVEGANJ, KATERIM JE IZPOSTAVLJEN KRITNI SKLAD PDPZ

TrZzno ali obrestno tveganje - tveganje padca trZzne vrednosti portfelja dolZniSkih vrednostnih papirjev
zaradi rasti sploSne ravni obrestnih mer.

Tveganje reinvestiranja - tveganje reinvestiranja nasprotno izhaja iz tveganja padca sploSne ravni

obrestnih mer, zaradi katerega izplacil z naslova zapadlih kuponov in obresti ni mogoce reinvestirati
po enako visoki obrestni meri.
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Kreditho tveganje ali tveganje izostanka izpladil- tveganje, da bo izdajatelj dolzniSkega
vrednostnega papirja zamujal z izplaCilom 0z. ne bo sposoben pravo€asno izpla€ati kuponskih obresti
in glavnice.

Tveganje netrznosti ali tveganje nelikvidnosti- tveganje moznosti (ali nezmoznosti) nakupa ali
prodaje vrednostnega papirja v kratkem ¢asu po posteni ceni.

Tveganje menjalnega tecaja ali valutno tveganje- tveganje, povezano z nihanjem vrednosti
premozenja v tuji valuti, ki ga povzroc¢ajo nihanja na valutnih trgih.

Operativno tveganje- tveganje nastanka izgube, vkljuéno s pravnim tveganjem zaradi neustreznosti
izvajanja notranjih procesov, zaradi nepravilnih ravnanj ljudi, zaradi nepravilnega delovanja sistemov
ter zaradi zunanjih dogodkov ali dejan;.

Za obvladovanje omenjenih vrst tvegan] in negotovosti se uporabljajo sprejeti interni postopki oziroma
metode za ugotavljanje in merjenje tveganj ter ukrepi za obvladovanje tveganj. Operativnho tveganje se
obvladuje z notranjimi pravilniki o sistematizaciji del in nalog zaposlenih, rednimi sestanki (npr.
sestanki uprave), poro€anjem o izvajanju in nacrtovanju del in nalog v skladu z zastavljenimi in
opredeljenimi cilji druzbe.

Sektor upravljanja nalozb spremlja nalozbena tveganja dnevno in poro¢a upravi pokojninske druzbe
najmanj enkrat mesecno.

Postopki oziroma metode za ugotavljanje in merjenje tveganj ter ukrepi za obvladovanje tvegan;j in
postopki za izvajanje teh ukrepov so podrobneje opisani v Izjavi o nalozbeni politiki, v prilogi 1-
NACRT ZA OBVLADOVANJE TVEGANJ (gradivo je dosegljiivo za spletni strani www.moja-
nalozba.si).
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2 POSLOVNO POROCILO KRITNEGA SKLADA

2.1 PREDSTAVITEV KRITNEGA SKLADA PROSTOVOLJINEGA DODATNEGA
POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA

Glavni podatki kritnega sklada PDPZ so prikazani v naslednji tabeli.

Tabela 6: Glavni podatki kritnega sklada prostovoljnega dodatnega pokojninskega varéevanja

OPIS PODATKA PODATEK
Druzba — upravljavec premozenja Moja nalozba pokojninska druzba d.d.
Naslov Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Kontaktni podatki www.moja-nalozba.si

info@moja-nalozba.si
_ 080 29 29
Stevilka transakcijskega racuna S156 1010 0003 9153 172
Sifra dejavnost 65.300
Mati¢na Stevilka 1550411 001
SkrbnisSka banka Banka Koper d.d., PristaniSka 14, Koper
Nadzorne institucije Agencija za zavarovalni nadzor

Ministrstvo za delo, druzino, socialne zadeve
in enake moznosti

Vstopni stroski do 1,90 %
Izstopni stroski:
redno prenehanje do 0,00 %
izstop, izplacilo do 0,50 %
odpoved, prenos do 1,00 %
Upravljavska provizija do 1,00 %
SkrbniSka provizija od 0,025 % do 0,030 %

Kritni sklad prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja (v nadaljevanju kritni sklad PDPZ) je
pricel s poslovanjem januarja 2001. Prve premije so bile placane aprila 2001. Sredstva krithega sklada
PDPZ so na dan 31. 12. 2013 znaSala 101.060.750 evrov.

Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje je druzba v letu 2013 izvajala po dveh registriranih
pokojninskih nacrtih: kolektivnem in individualnem pokojninskem nacrtu. Vplatane premije in
privarCevana sredstva zavarovancev po obeh pokojninskih nacrtih druzba upravlja v okviru enega
kritnega sklada.

Pokojninski nacrt kolektivhega prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja PN-PDPZ-MN-
01/2000 je bil odobren z odlo¢bo Ministrstva za delo, druzino in socialne zadeve Stev. 106-028/00-005
z dne 16. 11. 2000. Pokojninski nacrt je bil vpisan v register pokojninskih nacrtov dne 22.01.2001.

Pokojninski nacrt individualnega prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja PN-PDPZ-MN-
02/2001 je bil odobren z odlo¢bo Ministrstva za delo, druzino in socialne zadeve Stev. 106-028/00-018
odobril z dne 16. 7. 2001. Pokojninski nacrt je bil vpisan v register pokojninskih nacrtov dne
10.08.2001.

Zavarovanci prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja prevzemajo naloZzbeno tveganje
nad zajamc&enim donosom.

Zakonsko dolo€en minimalni zajamc&eni donos zna3a 40 odstotkov povpre€ne letne obrestne mere na
drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom.

Pokojninska nac¢rta druzbe zavarovancem zagotavljata za polovico vi§ji zajam&en donos oziroma

znaSa 60 % povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim
letom.
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Visino zajam¢enega donosa za posamezno leto izraCuna in dolo€a Ministrstvo za finance Republike
Slovenije

Zajamc&en donos se obraCunava na Cisto vplatano premijo oziroma na zajamcena sredstva na
osebnem ra¢unu zavarovanca.

V letu 2013 pokojninska nacrta nista bila spremenjena.
V kolektivni pokojninski nadrt se vklju€ijo posamezniki oziroma skupina posameznikov, katerih
delodajalec se odloCi vsaj del zavarovalne premije v korist posameznika pladevati tudi sam.

Posamezniki, ki zavarovalno premijo v celoti placujejo sami, se vkljucijo v individualni pokojninski
nacrt.

Sredstva, vplatana po obeh pokojninskih nacrtih, se v okviru enotnega kritnega sklada upravljajo z
zagotovljeno zajam¢&eno donosnostjo na Cista vplatana sredstva.

Graf 8: Prikaz vrednosti matemati¢nih rezervacij krithega sklada na 31. 12. v evrih
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2.2 PREDSTAVITEV NALOZBENIH CILJEV, STRATEGIJE IN NALOZBENE POLITIKE

Cilj nalozbene politike kritnega sklada za pokojninsko zavarovanje je zagotavljanje dolgoro¢ne rasti
vrednosti sredstev zavarovancev ob nizkem tveganiju, zlasti v daljSem ¢asovnem obdobju. Zajam¢&ena
donosnost, ki se po pokojninskem nacrtu zagotavlja zavarovancem, je 50 odstotkov visja od zakonsko
predpisane minimalne zajam¢&ene donosnosti, ki jo vsako leto predpiSe minister za finance.

Upravljanje nalozb in nalozbena politika kritnega sklada PDPZ sta pogojeni z zagotavljanjem
zajamcene donosnosti ne glede na trzne dogodke, zato je temu prilagojena struktura nalozb.

Donos se dosega predvsem z nalozbami s stalnim donosom, kot so obveznice, drugi dolznisSki
vrednostni papirji, banéne depozite in druge finanéne instrumente ter v manjSi meri z nalozbami v
investicijske sklade in delnice.

Upravljanje z nalozbami sledi zakonskim dolo€ilom, internim omejitvam. Zagotovljena mora biti &im
vi§ja stopnja:

e varnosti,
e donosnosti,
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e trznosti,
e likvidnosti nalozZb.

NaloZbe morajo izpolnjevati pogoje:

e ustrezna ro¢nost,
e raznovrstnost in
e razprSenost.

Med nalozbami predstavljajo vedji delez domaci in tuji drzavni vrednostni papirji katerih izdajatelj je
Republika Slovenija, Banka Slovenija in drzave ¢lanice OECD.

Za leto 2013 je znaSal nacrtovani delez nalozb v drzavne obveznice 51 odstotkov. Podjetniskih
obveznic je bilo nalrtovanih za 31 odstotkov. Dejanska struktura nalozb je konec leta najbolj
odstopala od nacrtovanega deleza nalozb v podjetniSske obveznice. Konec leta so razmere predvsem
na podroc¢ju podrejenih banénih obveznic terjale zmanjSevanje deleza teh vrst nalozb. Povecal se je

delez nalozb v manj tvegane drZavne obveznice, ki je od planiranega konec leta odstopal za 10
odstotkov.

Tabela 7: Struktura nalozb KS PDPZ, nacrt in stanje konec leta 2013 in 2012

. . Nacrtovan . . Nacrtovan
. DeleZ nalozbe . . DeleZ nalozbe . .
Vrsta nalozbe 31.12.2013 delez nalozbe 31.12.2012 delez nalozbe
N za 2013 N za 2012
Obwveznice drzawne, drzawne agencije 61% 51% 58% 56%
Obwveznice podjetnisSke 16% 31% 22% 30%
Delnice trzne, investicijski kuponi 6% 6% 5% 7%
Depoziti, CD, gotovina 17% 12% 14% 7%
Nalozbe skupaj | 100% 100% 100% 100%

2.3 DONOS KRITNEGA SKLADA PDPZ

Na kritnem skladu pokojninskega varCevanja je bila od zaletka poslovanja doseZena donosnost v
viSini 93,4 odstotkov. V enakem obdobju je zajam&ena donosnost po pokojninskih nacrtih znaSala
56,7 odstotkov, inflacija v Republiki Sloveniji pa je dosegla 50 odstotkov.
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Graf 9: Dosezena in zajam€ena donosnost ter inflacija
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Graf 10: Lomljen graf ustvarjenega donosa na zadnji dan posameznega cetrtletja
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2.4 PRESTAVITEV CLANOV KRITNEGA SKLADA PDPZ

Konec leta 2013 je bilo v kritnem skladu in po obeh pokojninskih nacrtih vkljuéenih 30.982
zavarovancev. Dodatno je sredstva zadrzalo 379 zavarovancev.

Skupno Stevilo zavarovancev je zaradi izstopov iz zavarovanja po preteku 10 let nekoliko nizje kot

konec leta prej, a smo upad vendarle v dobrni meri uspeli nadomestiti z novimi sklenitvami. Stevilo
novo izdanih zavarovalnih polic v preteklem letu znaSa 2.686.
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Tabela 8: Zavarovanci

31.12.2012 31.12.2013
Veljavna ZadrZzane pravice Veljavha ZadrZane pravice
Kolektivni pokojninski nacrt 30.873 1574 29.366 379
Individualni pokojninski nacrt 1.700 14 1.616 0
SKUPAJ 32.573 1.588 30.982 379
SKUPAJ 34.161 31.361

V letu 2013 se struktura zavarovancev po spolu ni pomembneje spremenila. Med zavarovanci Se

naprej z ve€ kot 60 odstotki prevladujejo moski.

Graf 11: Zavarovanci po starosti
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V letu 2013 se struktura zavarovancev po spolu ni pomembneje spremenila. Med zavarovanci Se
naprej z ve€ kot 60 odstotki prevladujejo moski.

Tabela 9: Zavarovanci po spolu

31.12.2013 31.12.2012
Moski 19.378 62,55% 20.552 63,09%
Zenske 11.604 37,45% 12.021 36,91%
Skupaj 30.982 100,00% 32.573 100,00%
Tabela 10: Stevilo élanov po starosti v razponu petih let
Od Do 31.12.2013 1.1.2013
20 1 1
20 25 165 235
25 30 1.302 1.540
30 35 3.439 3.837
35 40 4.977 5.115
40 45 5.077 5.074
45 50 5.434 5.457
50 55 5.022 4.996
55 60 3.815 3.911
60 65 1.371 1.853
65 379 554
Skupaj 32.573 30.982
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Med izrednimi prenehaniji (izplacili) prevladujejo izstopi iz zavarovanja. V letu 2013 jih je bilo skupaj
5.016.

Skladno z dolocbami 417. ¢lena ZPIZ-2 je kadarkoli po preteku 10 let mozno zahtevati uveljavljanje
pravice do dviga sredstev, ki so jih do 31.12.2012 vplacali delodajalci. Uveljavitev omenjene pravice
ne predstavlja prekinitve zavarovanja (praviloma se placevanje premij na police nadaljuje).

Tabela 11: Izredna in redna prenehanja prikazana v bruto izpla€ilih v letu 2013

ZNESEK

IZSTOP 22.331.065

Prenehanje 19.987.593
Zadrzanje 2.343.472
DELNI IZSTOP 14.687.627
Samo lastna sredstva 236.842
ZPIZ-1 in lastna sredstva 14.450.785
Smrt 201.964
SKUPAJ 1ZPLACILA 37.220.656
Prenehanje brez izplacila 0,00
SKUPAJ IZREDNA PRENEHANJA 37.220.656
REDNA PRENEHANJA (RENTE) 1.030.648,81

V preteklem letu je zavarovanje od drugih izvajalcev k druzbi preneslo 491 zavarovancev, medtem ko
je od druzbe k drugemu izvajalcu dodatnega pokojninskega zavarovanja zavarovanje preneslo 591
zavarovancev.

2.5 OPIS POMEMBNIH AKTIVNOSTI UPRAVLJAVCA KRITNEGA SKLADA PDPZ,
UCINKOV SPREMEMB V POGOJIH IN OKOLJU TER PRIKAZ RAZVOJA
KRITNEGA SKLADA PDPZ

Druzbo, kot finan¢no institucijo, specializirano za izvajanje prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja, je v slovenski finanéni sistem hkrati z reformo obveznega pokojninskega zavarovanja
umestil Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju leta 1999.

Z ZP1Z-1 doloCeno najmanjSe Stevilo 15.000 zavarovanceyv je druzba dosegla konec leta 2002 oziroma
v zaCetku leta 2003. Konec tega leta je priSlo tudi do uresnicitve enega izmed klju¢nih dogodkov v
dejavnosti, vklju€itve okrog 160.000 javnih usluzbencev v dodatno pokojninsko zavarovanje. Takrat je
druzba prejela eno pomembnejSih priznanj za svojo strokovnost in usposobljenost, saj je bila s svojo
ponudbo vse do konca v najozjem izboru za izvajalca zaprtega vzajemnega pokojninskega sklada za
javne usluzbence v Republiki Sloveniji.

Dejavnost prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja, vklju¢no s skladom javnih
usluzbencev, v zadnjih letih beleZi umirjanje rasti. Stevilo vkljuenih zavarovancev se je v letih do
2011 poveclevalo s stopnjami rasti nekaj nad 10 odstotki letno. V letu 2013 je stopnja padca Stevila
zavarovancev znaSala 3 odstotke. Po neuradnih podatkih se je Stevilo zavarovancev v letu 2013
znizalo na 493.744 zavarovancev in to kljub veljavnosti ZP1Z-2, ki za premije vplacane v letu 2013
predvideva koris€enje v obliki pokojninske rent po upokojitvi. Letni prirast zbranih sredstev pri
izvajalcih prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja je znaSal -38 milijonov evrov oziroma
so se sredstva glede na preteklo leto znizala na 1.759 milijonov evrov. V povpre€ju ima vsak
zavarovanec na osebnem racunu zbranih 3.562 evrov.
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Tabela 12: Stevilo zavarovancev dodatnega pokojninskega zavarovanja v Sloveniji po letih

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*

Stevilo

zavarovancev ob

koncu leta 427.645 459.764 486.816 512.343 527.562 541.464 537.761 508.014 493.
Letni prirast (%) 6% 8% 6% 5% 3% 3% -1% -6%

Zbrana sredstva ob
koncu leta v mio

744
-3%

evrih 592 783 956 1.212 1.520 1.790 2.035 1.797 1.759

Letni prirast (%) 49% 32% 22% 27% 25% 18% 14% -12%

-2%

Vir: spletna stran Ministrstva za delo, druZino, socialne zadeve in enake moZnosti
* Dnevnik 17. 02. 2014 (neuradni podatki izvajalcev)

Na podlagi podatkov Ministrstva za delo, druzbino in socialne zadeve za september 2013 je delez
vklju€enih zaposlenih v sistem prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja dosegel 59,67
odstotkov. Evidenca o zavarovancih PDPZ, ki so upokojeni, ne obstaja. Prav tako ne obstaja
evidenca, koliko zavarovancev, kot jih vodi statistika, je vklju€enih v ve¢ pokojninskih nacrtov hkrati.

Trzni delezi enajstih izvajalcev PDPZ se bistveno ne spreminjajo. Doslej se za izvajanje PDPZ v
Sloveniji ni odlo€il noben tuj izvajalec, kljub temu, da veljavna zakonodaja to dopus¢a.

Leta 2011 so se prvi vklju€eni zavarovanci lahko odloCili za prejemanje dodatne pokojninske rente. Za
izplaCevanje rente morajo biti izpolnjeni trije pogoji (starost najmanj 58 let, upokojitev po ZPIZ-1 ter
najmanj 10 let zavarovanja). Tretji pogoj se je iztekel konec leta 2010, ko so posamezni zavarovanci
izpolnili pogoj 120 mesecev vklju€enosti v zavarovanje.

V letu 2012 je vlada pripravila nov Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (v nadaljevanju
ZP1Z-2). Zakon je v nekaterih €lenih spreminjal dodatno pokojninsko zavarovanje in drugi steber
moderniziral ter uvajal doloCene novitete. Zakon je zaclel veljati 01. januarja 2013. V sistemu
dodatnega pokojninskega zavarovanja so doloCeni Cleni iz ZPI1Z-2 priCeli veljati takoj, doloCeni
(predvsem prilagoditve pokojninskih nacrtov in razmerij z zavarovanci in delodajalci) pa bodo pricele
veljati najkasneje do konca junija 2015. VecCina podzakonskih aktov, ki so jih pripravila razlicna
Ministrstva in Agencije, so priCeli veljati v letu 2013. Izvajalci se bodo v letu 2014 prilagodili novemu
ZPIZ-2

Zaostrene gospodarske razmere in sprememba zakonodaje sta v preteklem letu pomembno vplivala
na poslovanje kritnega sklada.

Z izjemo nekaj primerov, o katerih posledicah ve€ v nadaljevanju, vecina novosti, zlasti tistih, s
pricakovanim pozitivnim vplivom na razvoj dejavnosti, tudi ob koncu leta Se ni bila implementirana.
Zavarovanje se je tako v preteznem delu v letu 2013 Se naprej izvajalo na podlagi odobrenih
pokojninskih nacrtov po dolobah Zakona o pokojninskem invalidskem zavarovanju ZPIZ-1.

Nov zakon ZPIZ-2 je hkrati zozil moznosti izrednih izstopov iz zavarovanja ter predCasnih dvigov
sredstev za prihodnja placila in hkrati uvedel moznost kori§€enja pravic do dviga sredstev po preteku
10 let za sredstva, vplacana s strani delodajalcev do 31.12.2012. KoriS€enje pravice do dviga teh
sredstev ne predstavlja prenehanja (izstopa) iz zavarovanja. Navedena ureditev je tako k dvigu
sredstev vzpodbudila tudi tiste posameznike, ki so s pred€asnim dvigom odlasali iz razloga, ker bi jim
v tem primeru zavarovanje prenehalo oziroma bi se jim v primeru ponovne vklju€itve 10-letho obdobje
pricelo Steti znova.

Skladno z dolo¢bami 417. &lena ZPIZ-2 je kadarkoli po preteku 10 let mozno zahtevati uveljavijanje

pravice do dviga sredstev, ki so jih do 31.12.2012 vplacali delodajalci. Uveljavitev omenjene pravice
ne predstavlja prekinitve zavarovanja (praviloma se placevanje premij na police nadaljuje).
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Graf 12: Gibanje Stevila zavarovancev in vrednosti kritnega sklada

40.000 140,0
35.000 =B .0
30.000 I . _.
- 100,0
25.000 I I BN = =
- 80,0
20.000 I BN B B B u Stevilo zavarovancev
- 60,0 Vrednost KS (mio EUR)
15.000 I I = = O = =
- 40,0
10.000 Il N N N B B =
5.000 b e 200

0 0,0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Tudi vpliv razmer na finan¢nih trgih je vplival na poslovanje kritnega sklada. Konec leta 2013 je
zaznamoval izbran nacin dokapitalizacije slovenskih bank, s katerim je bil uzakonjen izbris terjatev iz
naslova delnic in podrejenih obveznic bank.

V kolikor tega izrednega dogodka ne bi bilo, bi bila dosezZena in pripisana donosnost bistveno visja od
zajam&ene donosnosti po pokojninskih naclrtih. Posledica tega ukrepa je, da je letna dosezena
donosnost v povpreCju znaSala 1,14 odstotka, kar je bilo manj, kot je znaSala letha zajamCena
donosnost (2,30 odstotka).

Ta razkorak je vplival na znizanje rezervacij zavarovancem (presezni donosi iz preteklih let, nad
zajamcenim donosom) in kritie zajam&enega donosa druzbe zavarovancem v breme lastnega kapitala
v VviSini 276.598 evrov.

2.6 PRIKAZ OBRESTNE MERE IN DELEZA REZERVACIJ

Rezervacije, ki po stanju na dan 31.12.2013 Se ne bi bile pripisane zavarovancem, ne obstajajo. Zato
je njihov delez v razmerju do zavarovalno-tehni¢nih rezervacij na dan 31.12.2013 zna8a 0 odstotkov.

2.7 PODATKI O VISINI VSTOPNIH IN IZSTOPNIH STROSKOV, 0 NACINU
IZRACUNA TER PLACILA VISINE PROVIZIJE ZA UPRAVLIANJE SKLADA

Upravljavec je za izvajanje zavarovanja po pokojninskih nac&rtih upravien do povracila vstopnih
stroskov, izstopnih strodkov in provizije za upravljanje kritnih skladov. V letu 2013 so se obraCunavale
naslednje viSine stroSkov:

e vstopni stroski do 1,9 %,
e upravljavska provizija do 1,0 %
e izstopni stroski:
o redno prenehanje do 0,0 %,
0 izstop; izplacilo do 0,5 %,
0 odpoved; prenos do 1,0 %,
e strosSki pooblas¢enega skrbnika od 0,025 % do 0,030 %.

Stroski pooblas€enega skrbnika pripadajo skrbniski banki v skladu s podpisano pogodbo po ZPIZ-1 in
ZPIZ-2.
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Vstopni stroSki se obracunajo ob vplacilu premije. Vplacana premija, zmanjSana za vstopne strosSke
predstavlja Cisto vplagano premijo.

Upravljavska provizija se obraCunava v letni viini do 1,0 odstotka od vrednosti premoZenja krithega
sklada, upravljavec pa si provizijo za upravljanje obracunava mesec¢no v visini 1/12 letnega odstotka
od vrednosti kritnega sklada na koncu meseca.

Izstopni stroski ob rednem prenehanju zavarovanja znasajo 0 % od vrednosti na osebnem racunu
zavarovanca, povecane za rezervacije zavarovanca.

Izstopni stroSki v primeru izrednega prenehanja zavarovanja znaSajo do 0,5 % od vrednosti na
osebnem raunu zavarovanca, poveCane za rezervacije zavarovanca, obraCunane na zadnji dan
meseca pred prenehanjem zavarovanja.

Izstopni stroSki v primeru prehoda zavarovanca v drug pokojninski nacrt znasajo do 1 % od vrednosti
na osebnem raCunu zavarovanca, poveane za rezervacije zavarovanca, obracunane na zadnji dan
meseca pred prehodom zavarovanca v drug pokojninski nacrt.

Obracunani stroski, ki predstavljajo prihodek pokojninske druzbe, so v preteklih dveh letih zna3ali, kot
prikazuje spodnja tabela.

Tabela 13: ViSina stroskov, do katerih je upravi¢en upravljavec

VSTOPNI UPRAVLJAVSKA IZSTOPNI SKUPAJ
STROSKI PROVIZIJA STROSKI
2013 194.902 1.082.413 213.485 1.490.799
2012 249.760 1.528.965 91.612 1.870.338

2.8 PODATKI O VRSTAH DRUGIH STROSKOV

V skladu s pokojninskima nacrtoma PN-PDPZ-MN-01/2000 in PN-PDPZ-MN-02/2001 drugi stroSki
(borznoposredniSka provizija, stroSki skrbnisStva v tujini, stroski storitev KDD, stroSki ban¢nih provizij in
nadomestil), razen tistih, navedenih v poglavju 2.7 in 2.9 niso bremenili zavarovancev ali krithega
sklada oziroma jih je za zavarovance ali kritni sklad poravnala druzba v breme lastnih sredstev.

2.9 PREDSTAVITEV PROVIZIJE, DO KATERE JE UPRAVICEN SKRBNIK

SkrbniSke storitve za premozZenje kritnega sklada je tudi v letu 2013 kot pooblas€en skrbnik izvajala
Banka Koper d.d. V skladu s pogodbo o izvajanju skrbniSkih storitev, in glede na spremembo v
velikosti krithega sklada, je provizija banke skrbnice znasala od 0,025 do 0,030 odstotka letno od Ciste
vrednosti premoZenja kritnega sklada.

Podatki o obracunani skrbniski proviziji v preteklih letih so navedeni v spodniji tabeli.

Tabela 14: ViSina stroskov, do katerih je upravicena pooblaséena banka skrbnica

SkrbniSka provizija 30.974 31.821
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2.10 1ZBRANI RACUNOVODSKI IN FINANCNI KAZALNIKI POSLOVANA KRITNEGA
SKLADA PDPZ

V nadaljevanju upravljavec podaja kratka pojasnila k izbranim kazalnikom poslovanja krithega sklada
PDPZ, ki so predpisani v Sklepu o lethem porocilu pokojninskega sklada.

Donosnost Cistih sredstev kritnega sklada zna$a ni€ evrov zaradi dejstva, da se vsi donosi pripiSejo na
osebne raCune zavarovancev. To pomeni, da znaSa Cisti dobi¢ek kritnega sklada PDPZ vedno ni¢
evrov. Povpre€na Cista vrednost sredstev krithega sklada PDPZ je izraCunan kot aritmeti¢na sredina
Ciste vrednosti kritnega sklada na zadnji dan vsakega meseca v poslovnem letu 2013 in 2012.

V kazalniku stroSkov poslovanja so med stroski poslovanja vklju€eni podatki iz Izkaza poslovnega
izida kritnega sklada PDPZ pod to¢ko VIII., IX. in X. Med stroski poslovanja pod to¢ko VIII. sodijo
obracCunani vstopni in izstopni stro$ki ter upravljavska provizija. Stroski poslovanja so se v letu 2013
znizali zaradi najviSje zakonsko predpisane upravljavske provizije, ki lahko znasa do 1 odstotek Ciste
vrednosti krithega sklada PDPZ. Kazalnik ni primerljiv s kazalnikom, ki ga izraunavajo vzajemni
skladi.

StroSki poslovanja od vpla¢ane premije znasajo 13,76 odstotkov v letu 2013 in letu 2012.

Rast vplacane premije se je v letu 2013 znizala za 20 odstotkov glede na leto 2012, v letu 2012 pa za
10 odstotkov glede na leto 2011.

Povprecna izplacana odkupna vrednost je v letu 2013 znaSala 4.810 evrov in je bila nizja od
povprecne izplacane odkupne vrednosti v letu 2012.

Tabela 15: Izbrani kazalniki poslovanja kritnega sklada PDPZ
1. Donosnost Cistih sredstev kritnega sklada

Cisti dobicek kritnega sklada povprec€na Cista vrednost
obracunskega obdobja sredstev kritnega sklada  |ndeks
1 2 3 4=2/3
leto 2013 0 108.645.314 0,00
leto 2012 0 128.352.349 0,00

2. Kazalnik stroSkov poslovanja

povprec¢na Cista vrednost

stroSki poslovanja sredstev kritnega sklada  |ndeks

1 2 3 4=2/3
leto 2013 1.521.773 108.645.314 0,01
leto 2012 1.902.158 128.352.349 0,01

3. Stroski poslovanja v % od vplacane premije

ki i sila oz i Delez
stroSki poslovanja vplacdila oziroma premije Stothoy
1 4=2/3*10
2 3 0
leto 2013 1.521.773 11.058.489 13,76
leto 2012 1.902.158 13.825.434 13,76

4. Rast vplacane premije (indeks)
vplagana premija v

vplagana premija v tekoCem letu

preteklem letu Indeks

1 4=2/3*10
2 3 0
leto 2013 11.058.489 13.825.434 80
leto 2012 13.825.434 15.336.157 90
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5. Povprec¢na izplacana odkupna vrednost

obracunane odkupne

Stevilo obracunov odkupne

vrednosti vrednosti Povpreéna izplatana
odkupna vrednost
1 2 3 4=2/3
leto 2013 38.067.875 7.914 4.810,19
leto 2012 18.728.923 3.275 5.718,76

2.11 DODATNA POJASNILA

V skladu s Sklepom o povzetku letnega porocila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad
ter skupine kritnih skladov (Ur. I. §t. 79/2013) druZba za kritni sklad PDPZ objavlja dodatna pojasnila.

1. Navedba in opis najpomembnejSih dogodkov, ki so vplivali na poslovanje in rezultate poslovanja
kritnega sklada v poslovnem letu

V letu 2013 je na visino krithega sklada vplivalo dejstvo, da se je ve€jemu delodajalcu v zaCetku leta
izteklo desetletno obdobje in so zaposleni izkoristili pravico do enkratnega dviga sredstev. Dodatno so
se skrajsali izplacilni roki zaradi uveljavitve ZP1Z-2. Na kritnem skladu je bilo zato za Stiri mesece ve¢
izplacil, kot ¢e ZPIZ-2 ne bi pricel veljati.

PomembnejSi dogodek, ki je razlastninil imetnike podrejenih obveznic, je temeljil na spremembi
Zakona o bancnistvu, ki je bila podlaga za razlastitev krithnega sklada, kot imetnika podrejene
obveznice NLB 26 v viSini 262.431 evrov ter delnic NLB v viSini 2.100 evrov.

Donosnost kritnega sklada iz nalozb je znaSala 1,14 odstotkov, zajam€ena donosnost pa 2,3 odstotke.
Kritni sklad dosegel 2,22 odstotno pripisano donosnost. V kolikor se v izraCunu donosnosti ne
upostevajo slabitve, bi kritni sklad dosegel 5,05 odstotno donosnost.

2. Prikaz obrestne mere, izrazene v odstotkih, Ki jo je upravljavec uposteval v izraCunu sorazmernega
deleza Clana v donosu kritnega sklada na letnem nivoju in prikaz deleza rezervacij, ki Se niso
pripisane C¢lanu, izraZzenega kot odstotek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, namenjenih za
zajamceno izpladilo za vsak kritni sklad, ¢e upravljavec kritnega sklada (v nadaljnjem besedilu:
upravljavec) izraCunava odkupno vrednost police prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja na podlagi sorazmernega deleza zavarovanca v donosu kritnega sklada

Prikaz obrestne mere je obrazloZen v poglavju 2.6 zgora,.

3. prikaz vrednosti enote premozenja na zaCetku poslovnega leta, vrednosti enote premoZenja na
koncu poslovnega leta ter odstotek spremembe v poslovnem letu za vsak kritni sklad, ¢e
upravljavec izratunava odkupno vrednost police prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja z uporabo enot premozenja kritnega sklada.

Kritni sklad PDPZ ne izraCunava enot premozenja, temveC uporablja sorazmerni delez v sredstvih
kritnega sklada.

2.12 NAVEDBA POMEMBNIH DOGODKOV PO DATUMU OBRACUNSKEGA OBDOBIJA,
KI VPLIVAJO NA IZDELANE RACUNOVODSKE IZKAZE

Po datumu obradunskega obdobja, kot je za obdobje, ki se je kon€alo na dna 31. 12. 2013, ni bilo
pomembnih dogodkov, ki vplivajo na izdelane in predstavljene raCunovodske izkaze ter pojasnila k
njim.
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MNENJE POOBLASCENEGA REVIZORJA

= Deloitte Revizijz d.0.0
DeIOItte Dunajska cesta 165
® 1000 Ljubljana
Slovenija
Tel: + 386 (0)1 3072 800
Fax: + 386 (0)1 3072 300
www.deloitte.si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
upravljaveu kritnega sklada prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja pri druzbi Moja naloZzba pokojninska druzba d.d.

Porodéilo o ra¢unovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene ratunovodske izkaze kritnega sklada prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja pri druzbi Moja naloZba pokojninska druzba d.d., ki vkljugujejo
bilanco stanja na dan 31. decembra 2013, izkaz poslovnega izida, izkaz pripisa dobi¢ka in
izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih radunovodskih usmeritev in
druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za ratunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in poSteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v
skladu z mednarodnimi standardi radunovodskega poroéanja, kot jih je sprejela EU, in za
tak3en notranji nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za pripravo raéunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo
smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter na¢rtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega
zagotovila, da raéunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljutuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in
razkritjih v rafunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in
vkljuéujejo tudi ocenjevanje tveganj napaéne navedbe v ra¢unovodskih izkazih zaradi prevare
ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s
pripravljanjem in poStenim predstavljanjem radunovodskih izkazov banke, da bi doloé&il
okolis€¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega
kontroliranja banke. Revizija vkljutuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti radunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nade
revizijsko mnenje.

me Deloitte se nanada na Deleitte Touche Tohmatsu Limited, pravno osebe, ustanavijeno v skladu z
zakonodajo ZdruZenega kralpestva Vellke Britaruje in Severne Irsk virniku »UK private company
limited by guarantees), in mrefo njenib Elanic, od katenh je vsaka lofena in samostojna pravna oseba
nja Deloitte Touche Tohmatsu Limited in njenih drulb
clanic je na voljo na wwaw. deloitte comisifnasa-druzba

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Mnenje

Po naem mnenju ralunovodski izkazi podajajo v vseh pomembnih pogledih resniden in
posten prikaz finannega polozaja kritnega sklada prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja pri druzbi Moja naloZba pokojninska druzba d.d., na dan 31. decembra 2013 ter
njenega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj konéano leto v skladu z mednarodnimi
standardi ratunovodskega poro&anja, kot jih je sprejela EU.

Porodilo o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega poroéila v skladu z zahtevami Zakona
o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Na$a odgovornost je podati oceno o tem, ali je poslovno
porotilo skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi. Na&i postopki v zvezi s tem so
opravljeni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni zgolj na oceno
skladnosti poslovnega poroéila z revidiranimi raunovodskimi izkazi. Po nafem mnenju je
poslovno poro&ilo skladno z revidiranimi radunovodskimi izkazi.

Na podlagi Sklepa o letnem poro€ilu in medletnih radunovodskih izkazih
pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov (v
nadaljevanju »sklep«) je druzba Moja nalozba pokojninska druzba d.d. pripravila
predpisane izkaze (izkaz poslovnega izida, izkaz premoZenja), kot so razkriti v Prilogi 1 k
letnemu poroéilu za kritni sklad prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja druzbe
Moja naloZba pokojninska druzba d.d. Poslovodstvo Moja nalozba pokojninska druzba d.d. je
odgovorno za pripravo teh izkazov in ti izkazi niso del raéunovodskih izkazov, pripravljenih v
skladu z mednarodnimi standardi radunovodskega poro&anja, kot jih je sprejela EU. Po naSem
mnenju so podatki iz Priloge | skladni z revidiranimi radunovodskimi izkazi.

DELOITTE REVIZIA d.o.0. A~ o

/ S
. A/ 2
Ale§ Grm n A _ K Sidorovich |

Pooblaséeni revizor “Predsednik uprave/

Deloitte.

CELOITTE REVIZIVA D.O.O.
Ljublianz, Sloveniia 3

Ljubljana, 14. marec 2014
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4 MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA

MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA K LETNEMU POROCILU

MOJA NALOZBA pokojninska druzba d.d.
Ulica Vita Kraigherja 5
2103 Maribor

Aktuarsko sem preveril primernost evidenc druzbe za namene vrednotenja obveznosti, stanje
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in ustreznost zavarovalnih premij prostovoljnih dodatnih
pokojninskih zavarovanj ter izpolnjevanje kapitalske ustreznosti druzbe MOJA NALOZBA
pokojninska druzba d.d., Maribor na dan 31.12.2013.

Za poslovanje druzbe in stanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij je odgovorna uprava druzbe.

Naloga pooblaséenega aktuarja je, da:

1 preveri ali druzba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dolgorocnih
Zzavarovanj;

2 izrazi mnenje o tem ali matemati¢ne rezervacije, kot jih je oblikovala druzba, predstavljajo
primerne rezervacije za obveznosti druzbe, ki izhajajo iz dolgoro¢nih pogodb ali v povezavi
z njimi, vkljuéno z vsemi povecanji zaradi razporeditve dobitka na podlagi pregleda
finan€nega stanja dolgoro€nih zavarovanj, na dan vrednotenja;

3 preveri ali so bile za namene 2. toCke tega odstavka obveznosti ocenjene v skladu z dologili
sklepa o zavarovalno-tehni¢nih rezervacijah in sklepa o nalozbah;

4 potrdi ali za nove tipe dolgoro¢nih zavarovalnih pogodb, ki jih je druZzba zacela sklepati med
letom, premije in prihodki iz teh pogodb zado3Cajo glede na razumna aktuarska
priCakovanja in ob upostevanju drugih financnih virov druZbe, ki so na voljo v ta namen, da
bo druzba lahko izpolnila svoje obveznosti iz teh pogodb, zlasti, da bo lahko oblikovala
zadostne matematiCne rezervacije;

5 ugotovi viSino minimalnega kapitala druzbe za potrebe dolgoro¢nih zavarovan; in vpliv
predlagane delitve dobicka na viSino minimalnega kapitala in solventnost druzbe.

Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z doloCili Zakona o zavarovalniStvu, ustreznimi
podzakonskimi akti in v skladu s temeljnimi aktuarskimi naceli. Preprican sem, da je moje
aktuarsko preverjanje primerna podlaga za izdajo mnenja pooblas€enega aktuarja.

Na osnovi opravljenega aktuarskega preverjanja izrazam naslednje mnenje:

6 druzba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dolgorocnih
zavarovanj;

7 viSina premij, viSina oblikovanih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za dolgorocne obveznosti
druzbe in nalozbe kritnih skladov na dan 31.12.2013 so primerne, da zagotavljajo trajno
izpolnjevanje vseh obveznosti druzbe iz sprejetih dolgoroénih zavarovalnih pogodb;

8 druzba na dan 31.12.2013 izpolnjuje zahteve kapitalske ustreznosti.

b,

Maribor, 04.03.2014 Liljan BelSak, FSAA
pooblasceni aktuar druzbe
MOJA NALOZBA pokojninska druzba d.d.
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5 MNENJE ODBORA POKOJNINSKEGA SKLADA

V skladu z ZP1Z-2 mora kritni sklad za kolektivno dodatno pokojninsko zavarovanje imenovati odbor
pokojninskega sklada. Odbor sklada Se ni imenovan, ker mora upravljavec v skladu s 416. ¢lenom
ZPI1Z-2 uskladiti obstojeCe pokojninske nacrte v roku dveh let po uveljavitvi zakona, to je do konca leta
2014.

6 1ZJAVA POSLOVODSTVA

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da le-to predstavlja resni¢no in posteno sliko
premozenjskega stanja kritnega sklad PDPZ in izidov poslovanja za leto 2013.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne raCunovodske usmeritve ter da so bile
raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje,
da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o nadaljnjem poslovanju
podjetja ter v skladu z veljavno zakonodajo in z mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja,
kot jih je sprejela Evropska unija.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno raunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma
nezakonitosti.

Uprava je dne 25. 02. 2014 odobrila raunovodske izkaze. Uprava sprejema in potrjuje letno porocilo
za poslovno leto 2013.

Uprava druzbe
dr. Igor,Paynder Lojze Grobelpik
¢lan ! — predsed

C
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7 RACUNOVODSKI IZKAZI KRITNEGA SKLADA, SKUPAJ S POJASNILI

7.1 RACUNOVODSKI IZKAZI KRITNEGA SKLADA PDPZ

Tabela 16: Bilanca stanja kritnega sklada PDPZ na dan zadnji dan

BILANCA STANJA KRITNEGA SKLADA PDPZ v evrih

. SREDSTVA )
A. NALOZBENE NEPREMICNINE IN DRUGE STVARNE PRAVICE NA
NEPREMICNINAH

1. Nalozbene nepremicnine
2. Druge stvarne pravice na nepremicninah
B. FINANCNE NALOZBE
1. v posojilain depozite
2. v posesti do zapadlosti, od tega:
- dolzniski vrednostni papirji
3. razpoloZljive za prodajo, od tega
- dolzniski vrednostni papirji
- lastniSki vrednostni papirji
4.  vrednotenje po poSteni vrednosti, od tega
- dolzniski vrednostni papirji
- lastniSki vrednostni papirji

C.

TERJATVE
Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajam¢enega
donosa

2. Druge terjatve
D. DENARNA SREDSTVA IN DENARNI USTREZNIKI
E. DRUGA SREDSTVA
F. ZUNAJBILANCNA SREDSTVA
1. Iz naslova izvedenih finanénih instrumentov
2. Druga zunajbilan¢na sredstva
II. OBVEZNOSTI

A. ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE
1. Matemati¢ne rezervacije za vplacane premije
2. Matemati¢ne rezervacije za pripisan donos kritnega sklada
Rezervacije za zavarovanja, kjer je premozenje kritnega
3. sklada
razdeljeno na enote (VEP)
B. FINANCNE OBVEZNOSTI
C. POSLOVNE OBVEZNOSTI
1 Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih fin.
" Instrumentov
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada
3 Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega
" sklada
4.  Druge poslovne obveznosti
D. DRUGE OBVEZNOSTI
F. ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI
1. Iz naslova izvedenih finanénih inStrumentov
2. Iz naslova danih jamstev
3. Druge zunajbilanéne obveznosti

na dan

31.12.2013

101.060.750

99.393.403
14.298.266
64.310.466
64.310.466

20.784.671
14.798.976
5.985.696

282.741

276.343

6.398
1.384.606

101.060.750

100.950.473
90.357.863
10.592.610

110.277

104.920

5.357

na dan
31.12.2012

128.325.697

127.032.699
15.693.117
72.192.405
72.192.405

39.147.177
33.247.583
5.899.594

270

0

270
1.292.728

128.325.697

128.162.906
113.011.639
15.151.266

162.791

156.641

6.150

Indeks

79

78
91
89
89

53
45
101

104.692

0

2.369
107

79

79
80
70

68

67

87

29




Tabela 17: Izkaz poslovnega izida kritnega sklada PDPZ za obdobje od 01. 01. do 31. 12.

1IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KRITNEGA SKLADA PDPZ v evrih

Po MSRP

Finanéni prihodki

1 Prihodki iz dividend in delezev

2. Prihodki od obresti

3. Dobicki pri odtujitvi finan¢nih nalozb

4 Prevrednotovalni finan&ni prihodki iz naslova spremembe
postene vrednosti finan€nih nalozb preko poslovnega izida

5. Drugi finan&ni prihodki

Prihodki od nalozbenih nepremic¢nin

1. Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem

2. Dobicki pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin
Prevrednotovalni poslovni prihodki iz naslova spremembe
postene vrednosti naloZbenih nepremicnin preko poslovnega izida

Prihodki iz vpla€il upravljavca zaradi nedoseganja zajaméenega

V.
donosa
VIIl. Obracéunani stroski upravljavca
1. Obracunani vstopni stroski
2. Izstopni stroski
3. Provizija za upravljanje
IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico
X Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno
’ bremenijo KS
XI. Finanéni odhodki
1. Odhodki za obresti
2. Izgube pri odtujitvi finan¢nih nalozb
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki iz naslova spremembe
postene vrednosti finanénih nalozb preko izkaza poslovnega izida
Xll.  Odhodki nalozbenih nepremic¢nin
1. Odhodki od upravljanja in oddajanja nalozbenih nepremicnin
Prevrednotovalni poslovni odhodki iz naslova spremembe
2. postene
B vrednosti nalozbenih nepremicnin preko izkaza poslovnega izida
Xl Cisti dobi¢ek obracunskega obdobja (+/-) (Il.+IIl.+IV..-VIIl.-IX.-X.-XI.-

XIl.)

od 01.01.

do

31.12.2013

5.087.654
40.425
4.924.340
92.696

0

30.193
0

0
0
0

276.598

1.490.799
194.902
213.485

1.082.413

30.974

0

2.890.709
164.411
184.446

2.541.852

0
0

0

951.770

31.12.2012

6.960.522
66.139
6.061.985
493.610

313.153

25.634
0

0
0
0

196

1.870.338
249.760
91.612
1.528.965
31.821

0

813.211
110.721
702.489

0

0
0

0

4.245.349

79
61
81
102

118

0

141.143

80
78
233
71
97

406
148
239

Tabela 18: Izkaz pripisa dobic¢ka od 01. 01. do 31. 12.

a. V primeru sorazmernega deleza ¢lana v dobicku KS

Cisti donos obraéunskega obdobja + / -
- pripis zajam&enega donosa, ki je v skladu s pokojninskim nacrtom
pripisan osebnim ra¢unom ¢lanom
- pripis donosa nad zajamcenim, ki je v skladu s pokojninskim nacrtom
pripisan osebnim racunom ¢lanom
+/- sprememba matemati¢nih rezervacij iz donosa nad zajam¢&enim

od

IZKAZ PRIPISA DOBICKA

01.01. do

31.12.2013

donosom, ki v skladu s pokojninskim naértom niso pripisane osebnemu
racunu

1.360.157
2.381.387

-1.021.230

od 01. 01. do
31.12.2012

4.586.721
2.814.398

1.772.323

Indeks

30

85

-58

30




Tabela 19: Izkaz denarnih tokov krithega sklada PDPZ od 01. 01. do 31. 12.

VI.
VILI.

VIII.

XL
XIl.

XII.

XIV.

XV.

XVI.

IZKAZ DENARNIH TOKQV za kritni sklad PDPZ v evrih

Prejemki od vplacil premij ¢lanov kritnega sklada

Izdatki iz naslova rednih in izrednih izplacil odkupne vrednosti
premozenja

in drugih pravic ¢lanov

Prejemki iz naslova prenosa premozenja ¢lanov kritnega sklada:
1. iz drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov

> iz drugega kritnega sklada, ki izvaja drug pokojninski nacrt;

" znotraj istega upravljavca o0z. gospodarske druzbe

iz drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec oz.
gospodarska druzba

Izdatki iz naslova prenosa premozenja ¢lanov krithega sklada:

1. iz drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov

2 iz drugega kritnega sklada, ki izvaja drug pokojninski nacrt;

" znotraj istega upravljavca oz .gospodarske druzbe

iz drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec oz.
gospodarska druzba

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (I.-Il.+111.-1V.)
Prejemki od upravljavca, iz naslova nedoseganja zajamcenega donosa,
v skladu s pokojninskim nacrtom

Prejemki pri prodaji finanénih nalozb

Izdatki pri nakupu finan¢nih nalozb

Prejemki pri prodaji naloZbenih nepremicnin

Izdatki pri nakupu nalozbenih nepremicnin

Drugi prejemki od finan¢nih nalozb in nalozbenih nepremicnin
(prejete najemnine, obresti, dividende in podobno)

Izdatki za placilo drugih obveznosti

Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenja
(VLAVIL-VILAIX.-X.+XL-XIL.)

Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in pri
upravljanju

premozenja (V.+XIIlL.)

Zacetno stanje denarnih sredstev kritnega sklada

Konéno stanje denarnih sredstev kritnega sklada (XIV.+ XV.)

3.

3.

od 01.01.
do
31.12.2013

11.058.489
38.281.360
2.233.292
0

0

2.233.292

3.388.108
0

0

3.388.108
-28.377.687
276.696

88.712.195
65.715.290
0
0

6.556.203
1.360.238
28.469.566

91.878

1.292.728
1.384.606

od 01.01.
do
31.12.2012

13.825.434
18.728.923
947.957

0

0

947.957

261.654
0

0

261.654
-4.217.186
196

124.112.859
125.433.442
0
0

7.278.036
1.434.214
4.523.435

306.248

986.480
1.292.728

Indeks

80

204

236

236

1.295

1.295

673

141.171

71
52
0
0

90

95

629

30

131
107

31




7.2 PODLAGE ZA SESTAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Druzba, ki sestavlja raCunovodske izkaze in razkritja je:

MOJA NALOZBA pokojninska druzba d.d.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor.

Uprava druzbe je na dan 25. 02. 2014 potrdila raCunovodske izkaze in uporabljene racunovodske
usmeritve ter pojasnila k raCunovodskim izkazom za javno objavo.

Racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi raCunovodskega porocanja
(MSRP), kot jih je sprejela EU in v skladu z Zakonom o zavarovalniStvu. PodrobnejSi popis standardov
je prikazan v Letnem porocilu za druzbo Moja nalozba d.d.. Oblike racunovodskih izkazov ter razkritja
k racunovodskim izkazom so pripravliena v skladu z veljavnimi MSRP, dodatna razkritia k
rac¢unovodskim izkazom pa so pripravljena tudi v skladu z ZP1Z-2 in s Sklepom o povzetku letnega
porocCila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov (Ur. I. &t.
79/2013), ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor.

Podatki v racunovodskih izkazih in podatki v razkritjih temeljijo na poslovnih dogodkih, evidentiranih v
knjigovodskih listinah oziroma v poslovnih knjigah kritega sklada. Podatki v raunovodskih izkazih in
razkritjih so prikazani na evro natan¢no. Centi so od 00 do 49 zaokrozeni navzdol, od 50 do 99 so
zaokrozeni navzgor. Vse postavke v tujih valutah na dan bilance stanja so preradunane na podlagi
referenénega te€aja Evropske centralne banke.

Uporabljene raunovodske usmeritve so enake kot v preteklih letih.

Standardi in pojasnila, ki veljajo v tekoem obdobju

V teko€em obdobju veljajo naslednji standardi, spremembe obstojecih standardov in pojasnila, ki jih je
izdal Odbor za mednarodne racunovodske standarde (OMRS) in sprejela EU:

MSRP 13 »Merjenje poStene vrednosti«, ki ga je EU sprejela 11. decembra 2012 (velja za letha
obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2013 ali pozneje),

Spremembe MSRP 1 »Prva uporaba MSRP« — Visoka hiperinflacija in odstranitev dogovorjenih
datumov za uporabnike, ki prvi¢ uporabljajo MSRP, ki ga je EU sprejela 11. decembra 2012 (veljajo
za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2013 ali pozneje),

Spremembe MSRP 1 »Prva uporaba MSRP« — Drzavna posojila, ki ga je EU sprejela 4. marca
2013 (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2013 ali pozneje),

Spremembe MSRP 7 »Finan€ni instrumenti: razkritjacx - Pobotanje financnih sredstev in
obveznosti, ki ga je EU sprejela 13. decembra 2012 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2013 ali pozneje),

Spremembe MRS 1 »Predstavljanje raGunovodskih izkazov” — Predstavljanje postavk drugega
vseobsegajocega donosa, ki ga je EU sprejela 5. junija 2012 (velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo
1. julija 2012 ali pozneje),

Spremembe MRS 12 »Davek iz dobi¢ka« - OdloZeni davek: Povrnitev zadevnih sredstev, ki ga je
EU sprejela 11. decembra 2012 (velja za letna obdobja z zaetkom 1. januarja 2013 ali pozneje).

Spremembe MRS 19 »Zasluzki zaposlencev« - lIzboljSave obracunavanja pozaposlitvenih
zasluzkov, ki ga je EU sprejela 5. junija 2012 (velja za letha obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2013
ali pozneje),

Spremembe razlicnih standardov »lzboljSave MSRP (obdobje 20092011)«, ki izhajajo iz
letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34), predvsem z
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namenom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 27. marca 2013
(spremembe je treba uporabljati za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2013 ali pozneje),

OPMSRP 20 »Stroski odstranjevanja v proizvodni fazi povrSinskega najdiS¢a«, ki ga je EU
sprejela 11. decembra 2012 (velja za letna obdobja, ki se priénejo 1. januarja 2013 ali pozneje).

Sprejetje teh sprememb obstojecih standardov ni privedlo do nikakrSnih sprememb v raCunovodskih
usmeritvah druZbe.

Razdelek B: Informacije v zvezi z Ze objavljenimi standardi, ki bodo stopili v veljavo na poznejSi datum
in Ki jih podjetje ne uporablja v svojih ra€unovodskih izkazih

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, ki Se niso v veljavi

Na datum odobritve teh radunovodskih izkazov so naslednji standardi, spremembe obstojecih
standardov in pojasnila, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, bili izdani, vendar Se niso stopili v veljavo:

MSRP 10 »Konsolidirani raéunovodski izkazi«, ki ga je EU sprejela 11. decembra 2012 (velja za
letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2014 ali pozneje),

MSRP 11 »Skupne ureditve«, ki ga je EU sprejela 11. decembra 2012 (velja za letna obdobja, ki
se zacnejo 1. januarja 2014 ali pozneje),

MSRP 12 »Razkritje deleZzev v drugih druZbah«, ki ga je EU sprejela 11. decembra 2012 (velja
za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2014 ali pozneje),

MRS 27 (spremenjen leta 2011) »LocCeni racunovodski izkazi«, ki ga je EU sprejela 11.
decembra 2012 (velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2014 ali pozneje),

MRS 28 (spremenjen leta 2011) »Nalozbe v pridruzena podjetja in skupna vlaganjax, ki ga je
EU sprejela 11. decembra 2012 (velja za letna obdobja, ki se pricnejo 1. januarja 2014 ali pozneje),

Spremembe MSRP 10 »Konsolidirani raunovodski izkazi«, MSRP 11 »Skupne ureditve« in MSRP
12 »Razkritje delezev v drugih druzbah« - Napotki za prehod, ki jih je EU sprejela 4. aprila 2013
(veljajo za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2014 ali pozneje),

Spremembe MSRP 10 »Konsolidirani raunovodski izkazi«, MSRP 12 »Razkritje delezev v drugih
druzbah« in MRS 27 (spremenjen 2011) »Loceni raunovodski izkazi« - NaloZbena podjetja, ki jih
je EU sprejela 20. novembra 2013 (veljajo za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2014 ali
pozneje),

Spremembe MRS 32 »Financni instrumenti: predstavitev« — Pobotanje finan¢nih sredstev in
obveznosti, ki jih je EU sprejela 13. decembra 2012 (velja za letna obdobja, ki se za&nejo 1.
januarja 2014 ali pozneje),

Spremembe MRS 36 »Oslabitev sredstev« — Razkritja nadomestljive vrednosti za nefinanéna
sredstva, ki jih je EU sprejela 19. decembra 2013 (veljajo za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1.
januarja 2014 ali pozneje),

Spremembe MRS 39 »Finanéni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje« — Novacija izpeljanih
finanénih instrumentov in nadaljevanje obracunavanja varovanja pred tveganjem, ki jih je EU
sprejela 19. decembra 2013 (veljajo za letna obdobja, ki se pricnejo 1. januarja 2014 ali pozneje).

Razdelek C: Stanje potrditev s strani EU

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal OMRS, vendar jih EU Se ni sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor
za mednarodne radunovodske standarde (OMRS) z izjemo naslednjih standardov, sprememb
obstojecih standardov in pojasnil, ki na dan [datum objave raCunovodskih izkazov](spodaj navedeni
datumi zacCetka veljavnosti veljajo za celoten MRSP) niso bili potrjeni za uporabo v EU:
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MSRP 9 »Financ¢ni instrumenti« in nadaljnje spremembe (datum uveljavitve Se ni dolo¢en),

Spremembe MRS 19 »ZasluZzki zaposlencev« - Programi z doloCenimi zasluzki: Prispevki
zaposlencev (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. julija 2014 ali pozneje),

Spremembe razliénih standardov »lzboljSave MSRP (obdobje 2010-2012)«, ki izhajajo iz
letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 2, MSRP 3, MSRP 8, MSRP 13, MRS 16, MSR 24 in
MRS 38), predvsem z namenom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, (spremembe je
treba uporabljati za letna obdobja, ki se zaCnejo 1. julija 2014 ali pozneje),

Spremembe razliénih standardov »lzboljSave MSRP (obdobje 2011-2013)«, ki izhajajo iz
letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 3, MSRP 13 in MRS 40), predvsem z
namenom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, (spremembe je treba uporabljati za letna
obdobija, ki se za¢nejo 1. julija 2014 ali pozneje),

OPMSRP 21 »Dajatve« (velja za letna obdobja, ki se zaCnejo 1. januarja 2014 ali pozneje).

Druzba predvideva, da uvedba teh standardov, sprememb obstojecih standardov in pojasnil v obdobju
zacCetne uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na raCunovodske izkaze druzbe.

Hkrati je obraCunavanje varovanja pred tveganiji v zvezi s portfeljem finan¢nih sredstev in obveznosti,
katerega nacel EU $e ni sprejela, Se vedno neregulirano.

Druzba ocenjuje, da uporaba obraCunavanja varovanja pred tveganji v zvezi s finan&nimi sredstvi ter
obveznostmi v skladu z zahtevami MRS 39: »Finanéni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje« ne
bi imela pomembnega vpliva na racunovodske izkaze podjetja, €e bi bila uporabljena na datum
bilance stanja.

Dodatne podrobnosti o posameznih standardih, popravkih, spremembah in pojasnilih, ki se jih lahko
uporabi, kot je potrebno:

MSRP 9 »Finanéni instrumenti«, ki ga je OMRS objavil 12. novembra 2009. 28. oktobra 2010 je
OMRS ponovno izdal MSRP 9, v katerega je vkljucil nove zahteve glede obracunavanja finan¢nih
obveznosti in iz MRS 39 prenesel zahteve za odpravo pripoznanja finan¢nih sredstev in finan¢nih
obveznosti. 19. novembra 2013 je OMRS izdal dodaten svezenj sprememb racunovodskih zahtev
za finan¢ne instrumente. Standard uporablja enoten pristop za ugotavljanje, ali je finanéno sredstvo
merjeno po odplacni ali posteni vrednosti, s ¢imer nadomesS&a vrsto razli¢nih pravil iz MRS 39.
Pristop MSRP 9 temelji na nacinu, s katerim podjetje upravlja finan¢ne instrumente (njegov
poslovni model) in znailnosti pogodbenih denarnih tokov finanénih sredstev. Novi standard
zahteva tudi, da se uporablja enotna metoda za oslabitve, s ¢imer nadomeS&a Stevilne razlicne
metode za oslabitev v MRS 39. Nove zahteve glede obracunavanja finanénih obveznosti
odpravljajo tezavo nestalnosti v poslovnem izidu, ki so posledica odloCitve izdajatelja, da svoje
dolgove meri po posteni vrednosti. OMRS se je odlocil, da bo ohranil obstoje¢e merjenje odplacne
vrednosti za vecino obveznosti, spremembe pa je omejil na tiste, ki so potrebne za odpravljanje
problema lastnega kredita. V skladu z novimi zahtevami bo podjetje, ki se odlo€i, da bo obveznosti
merilo po poSteni vrednosti, del spremembe v poSteni vrednosti, ki je posledica sprememb v
lastnem kreditnem tveganju podijetja, predstavilo med drugim vseobsegajoim donosom v izkazu
poslovnega izida, in ne v poslovnem izidu. Spremembe iz novembra 2013 uvajajo konkretno
prenovo obraCunavanja varovanja pred tveganji, ki bo podjetiem omogocilo boljSe razkrivanje
dejavnosti upravljanja s tveganji v racunovodskih izkazih. Tako bodo lahko spremembe
obravnavanja t. i. vpraSanja lastnega kredita, ki so ze bile vklju¢ene v MSRP 9 Financni
instrumenti, uporabljene lo¢eno in drugega obraCunavanja finan¢nih instrumentov ne bo treba
spreminjati. Prav tako odpravlja obvezno uveljavitev MSRP 9 s 1. januarjem 2015 in pripravljavcem
racunovodskih izkazov daje na voljo dovolj asa za prehod na nove zahteve.

MSRP 10 »Konsolidirani ratunovodski izkazi« ki ga je OMRS objavil 12. maja 2011. MSRP 10
nadomesc&a napotke v zvezi s konsolidacijo v MRS 27 »Konsolidirani in lo€eni raunovodski izkazi«
in v SOP 12 »Konsolidiranje — Podjetja za posebne namene« z vpeljavo enotnega modela
konsolidacije za vsa podjetja, ki temelji na obvladovanju, ne glede na naravo podjetja, v katerega
se vlaga (ij., ali je podjetje nadzorovano z glasovalnimi pravicami nalozbenikov ali z drugimi
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pogodbenimi sporazumi, kot je pogosto v podjetjih za posebne namene). Po MSRP 10
obvladovanje temelji na tem, ali ima nalozbenik 1) oblast nad podjetjem, v katerega vlaga; 2)
izpostavljenost ali pravice do variabilnih donosov iz svojega sodelovanja s podjetjem, v katerega
vlaga; ter 3) moznost, da uporabi svojo oblast nad podjetiem, v katerega vlaga, za vplivanje na
znesek donosov.

MSRP 11 »Skupne ureditve«, ki ga je OMRS objavil 12. maja 2011. MSRP 11 uvaja nove
raCunovodske zahteve za skupne ureditve, ki nadomes¢ajo MRS 31 Delezi v skupnih vlaganjih.
Opcija uporabe metode sorazmerne konsolidacije pri obraCunavanju skupaj obvladovanih podijetij
je odstranjena. Poleg tega MSRP 11 za zdaj odpravlja skupaj obvladovana sredstva na zgolj
razlikovanje med skupnim poslovanjem in skupnimi vlaganji. Skupno poslovanje je skupna
ureditev, pri kateri imajo stranke s skupnim obvladovanjem pravice do sredstev in so zavezane k
obveznostim. Skupno vlaganje je skupna ureditev, pri Kkateri imajo stranke s skupnim
obvladovanjem pravice do Cistih sredstev.

MSRP 12 »Razkritje deleZev v drugih druzbah«, ki ga je OMRS objavil 12. maja 2011. MSRP 12
bo zahteval izboljSana razkritja tako o konsolidiranih kot o nekonsolidiranih podjetjih, ki jih podjetje
obvladuje. Cilj MSRP 12 je zahtevati informacije, da bodo uporabniki raCunovodskih izkazov lahko
ocenili osnovo obvladovanja, kakrSnekoli omejitve konsolidiranih sredstev in obveznosti,
izpostavljenosti tveganjem iz naslova obvladovanja nekonsolidiranih strukturiranih podjetij ter
vpletenost neobvladujocih lastnikov kapitala v dejavnosti konsolidiranih podjetij.

MSRP 13 »Merjenje poStene vrednosti«, ki ga je OMRS objavil 12. maja 2011. MSRP 13 dolo¢a
posSteno vrednost, daje napotke, kako opredeliti poSteno vrednost, in zahteva razkritja glede
merjenj poStene vrednosti. Kljub temu MSRP 13 ne spreminja zahtev glede tega, katere postavke
naj bi bile izmerjene ali razkrite po poSteni vrednosti.

Spremembe MSRP 1 »Prva uporaba Mednarodnih standardov raunovodskega poroCanja« -
Visoka hiperinflacija in odstranitev dogovorjenih datumov za uporabnike, ki prvi¢ uporabljajo
MSRP, ki jih je OMRS objavil 20. decembra 2010. Prva sprememba nadomes¢a sklicevanja na
dogovorjeni datum "1. januar 2004" z "datumom prehoda na MSRP" in tako odpravlja potrebo, da
bi podjetja, ki prvi¢ uporabljajo MSRP, spremenila posle odprave pripoznanj, do katerih je prislo
pred datumom prehoda na MSRP. Druga sprememba daje napotke, kako naj podjetje nadaljuje
obstojece racunovodske izkaze v skladu z MSRP-ji po obdobju, v katerem podjetje ni izpolnjevalo
MSRP-jev, ker je bila njegova funkcionalna valuta podvrzena visoki hiperinflaciji.

Spremembe MSRP 1 »Prva uporaba MSRP« — Drzavna posojila, ki jih je OMRS objavil 13.
marca 2012. Sprememba obravnava, kako naj podjetje, ki MSRP uporabi prvi¢, obracuna drzavna
posojila z manj kot trzno obrestno mero v ¢asu prehoda na MSRP-je. Uvaja se tudi izjema za
uporabo MSRP za nazaj, ki podjetjem, ki MSRP uporabljajo prvi¢, prinasa enako olajSanje kot ze
obstojecim pripravljavcem racunovodskih izkazov po MSRP, ki jim je bilo to omogoc¢eno z vpeljavo
zahteve v MRS 20 »Obrac¢unavanje drzavnih podpor in razkrivanje drzavne pomoci« leta 2008.

Spremembe MSRP 7 »Finanéni instrumenti: razkritja« - Pobotanje finanénih sredstev in
finanénih obveznosti, ki jih je OMRS objavil 16. decembra 2011. Spremembe zahtevajo
informacije o vseh pripoznanih finanénih instrumentih, ki so pobotani v skladu z odstavkom 42
MRS 32. Spremembe prav tako zahtevajo razkritje informacij o pripoznanih finan¢nih instrumentih,
ki so podvrzeni izvrsljivim krovnim pogodbam o pobotanju in podobnim sporazumom, tudi ¢e niso
pobotani po MRS 32.

Spremembe MSRP 9 »Financni instrumenti« in MSRP 7 »Finan¢ni instrumenti: razkritja« - Obvezni
datum uveljavitve in razkritja prehodov, ki jih je OMRS objavil 16. decembra 2011. Spremembe
prelagajo obvezni datum uveljavitve iz 1. januarja 2013 na 1. januar 2015. Spremembe prav tako
zagotavljajo oprostitev zahteve po spremembi primerjalnih radunovodskih izkazov za ucinek
uporabe MSRP 9. Ta oprostitev je bila prvotno na voljo zgolj druzbam, ki so se odlo€ile za uporabo
MSRP 9 pred letom 2012. Namesto tega bodo potrebna dodatna razkritia prehodov, da bi
nalozbenikom pomagala razumeti u€inek zaletne uporabe MRSP 9 na razvrstitev in merjenje
finan¢nih instrumentov.
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Spremembe MSRP 10 »Konsolidirani raunovodski izkazi«, MSRP 11 »Skupne ureditve« in MSRP
12 »Razkritje deleZev v drugih druzbah« - Napotki za prehod, ki jih je OMRS objavil 28. junija 2012.
Namen sprememb je omogociti dodatno olajSanje pri prehodu na MSRP 10, MSRP 11 in MSRP 12
z »omejitvijo zahteve za zagotavljanje prilagojenih primerljivih podatkov na zgolj primerljivo
predhodno obdobje«. Prav tako sta bila spremenjena MSRP 11 in MSRP 12, da bi izbrisali zahtevo
po zagotavljanju primerljivih podatkov za obdobja pred trenutnim predhodnim obdobjem.

Spremembe MSRP 10 »Konsolidirani raunovodski izkazi«, MSRP 12 »Razkritje delezev v drugih
druzbah« in MRS 27 »Loc¢eni raCunovodski izkazi« - Nalozbena podjetja, ki jih je OMRS objavil 31.
oktobra 2012. Spremembe prinaSajo izjemo za zahtevo po konsolidaciji iz MSRP 10 in od
naloZzbenih podjetij zahtevajo, da za posamezna odvisna podijetja izvedejo meritev po poSteni
vrednosti preko poslovnega izida, in ne konsolidacije. Te spremembe dolocajo tudi zahteve po
razkritju za nalozbena podjetja.

Spremembe MRS 1 »Predstavljanje radunovodskih izkazov« — Predstavljanje postavk
drugega vseobsegajoCega donosa, ki jih je OMRS objavil 16. junija 2011. Spremembe
zahtevajo, da druzbe, ki pripravljajo ratunovodske izkaze v skladu z MSRP-ji, zberejo postavke
znotraj drugega obseznega dohodka, ki ga je mogocCe prerazvrstiti v sklop poslovnega izida v
izkazu poslovnega izida. Spremembe prav tako potrjujejo obstojeCe zahteve, naj bodo postavke v
drugem vseobsegajotem donosu in poslovnemu izidu predstavljene bodisi kot enoten izkaz bodisi
kot dva zaporedna izkaza.

Spremembe MRS 12 »Davek iz dobi¢ka« - OdloZeni davek: povrnitev zadevnih sredstev, ki jih
je OMRS objavil 20. decembra 2010. MRS 12 zahteva, da podjetje meri odloZeni davek za
sredstvo glede na to, ali podjetje pri€akuje povrnitev knjigovodske vrednosti sredstva z uporabo ali
s prodajo. Ce je sredstvo merjeno po modelu postene vrednosti iz MRS 40 »NaloZbene
nepremicnine«, je lahko tezko ali subjektivno oceniti, ali bo povrnitev potekala z uporabo ali s
prodajo. Sprememba zagotavlja prakti¢no reSitev teZzave z vpeljavo predpostavke, da bo povrnitev
knjigovodske vrednosti obi¢ajno potekala s prodajo.

Spremembe MRS 19 »ZasluZki zaposlencev« — lzboljSave obra€unavanja pozaposlitvenih
zasluzkov, ki jih je OMRS objavil 16. junija 2011. Spremembe prinaSajo znatne izboljSave z: (1)
odpravljanjem opcije odlaganja pripoznavanja dobi¢kov ali izgub, znanega kot »metoda pasu,
kar izboljSuje primerljivost in zanesljivost predstavljanja; (2) racionalizacijo predstavljanja
sprememb sredstev in obveznosti iz naslova programov z dolo€enimi zasluzki, vkljuéno z zahtevo
po predstavljanju ponovnega merjenja v drugem vseobsegajoem donosu, in s tem loCevanje teh
sprememb od sprememb, ki jih imajo mnogi za posledico dnevnega poslovanja podjetja; (3)
izboljSevanjem zahtev za razkritje programov z dolo€enimi zasluzki, kar ponuja boljSe podatke o
lastnostih teh programov in tveganjih, ki so jim podjetja izpostavljena zaradi sodelovanje v teh
programih.

Spremembe MRS 19 »ZasluZki zaposlencev« - Programi z dolo€enimi zasluzki: Prispevki
zaposlencev, ki jih je OMRS objavil 21. novembra 2013. Omejen obseg sprememb velja za
prispevke zaposlencev ali tretjih oseb k programom z dolo€enimi zasluzki. Namen sprememb je
poenostaviti obracunavanje prispevkov, ki niso odvisni od dolzine sluzbovanja zaposlenega, na
primer: prispevki zaposlenih, izracunani na podlagi fiksnega odstotka placila.

MRS 27 »Loceni raCunovodski izkazi« (spremenjeni leta 2011) je OMRS objavil 12. maja 2011.
Zahteve v zvezi z loCenimi raunovodskimi izkazi so nespremenjene in so vkljuéene v spremembo
MRS 27. Ostale dele MRS 27 je nadomestil MSRP 10.

MRS 28 »NaloZbe v pridruzena podjetja in skupna vlaganja« (spremenjen leta 2011), ki ga je
OMRS objavil 12. maja 2011. MRS 28 je spremenjen skladno z izdajo MSRP 10, MSRP 11 in
MSRP 12.

Spremembe MRS 32 »Financni instrumenti: predstavljanje« — Pobotanje finanénih sredstev
in finanénih obveznosti je OMRS objavil 16. decembra 2011. Spremembe zagotavljajo pojasnila
0 uporabi pravil o pobotanju in se osredoto¢ajo na Stiri glavna podrocja: (a) pomen »trenutno ima
zakonsko izterljivo pravico pobotati«; (b) uporaba hkratne udenaritve in poravnave; (c) pobotanje
zneskov jamstva; (d) obracunska enota za uporabo zahtev pobotanja.
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Spremembe MRS 36 »Oslabitev sredstev« — Razkritja nadomestljive vrednosti za nefinan¢na
sredstva, ki jih je OMRS objavil 29. maja 2013. Omejene spremembe MRS 36 se nanasajo na
razkritje podatkov o nadomestljivi vrednosti oslabljenih sredstev, Ce ta vrednost temelji na posteni
vrednosti, zmanjSani za stroSke odtujitve. Med pripravljanjem MSRP 13 Merjenje poStene vrednosti
je OMRS sklenil spremeniti MRS 36 tako, da zahteva razkritja nadomestljive vrednosti oslabljenih
sredstev. Trenutne spremembe pojasnhjujejo prvoten namen OMRS, da bi obseg takSnih razkritij
omejili na nadomestljivo vrednost oslabljenih sredstev, ki temelji na poSteni vrednosti, zmanjSani za
strosSke odtujitve.

Spremembe MRS 39 »Financni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje« — Prenova izpeljanih
finanénih instrumentov in nadaljevanje obracunavanja varovanja pred tveganjem, ki jih je OMRS
objavil 27. junija 2013. Omejene spremembe omogoc¢ajo nadaljnje obracunavanje varovanja pred
tveganiji v primerih, ko se izvedeni finanéni instrument, ki je bil ozna¢en kot instrument za varovanje
pred tveganjem, prenovi z namenom izvedbe kliringa s centralno nasprotno stranko zaradi zakonov
in predpisov, e so izpolnjeni dolo€eni pogoji (v tem kontekstu prenova dolo¢a, da se morajo
pogodbene stranke strinjati 0 zamenjavi prvotne nasprotne stranke z novo).

Spremembe razliénih standardov »lzboljSave MSRP (obdobje 2009-2011)«, ki jih je OMRS
objavil 17. maja 2012. Spremembe razlicnih standardov in pojasnil izhajajo iz letnega projekta za
izboljSanje MSRP (MSRP 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32 in MRS 34), njihov namen pa je predvsem
odpravljanje neskladnosti in razlaga besedila. Spremembe pojasnjujejo zahteve za raunovodsko
pripoznavanje v primerih, Kjer je prej bila dovoljena prosta razlaga. NajpomembnejSe spremembe
vklju€ujejo nove ali popravljene zahteve v zvezi s: (i) ponovno uporabo MSRP 1, (ii) stro3ki
izposojanja po MSRP 1, (iii) pojasnilom zahtev za primerljive podatke, (iv) razvr§€anjem opreme za
vzdrZzevanje, (v) medletnim radunovodskim poroanjem in odseki informacij za vsa sredstva in
obveznosti.

Spremembe razliénih standardov »lzboljSave MSRP (obdobje 2010-2012)«, ki jih je OMRS
objavil 12. decembra 2013. Izhajajo iz letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 2, MSRP 3,
MSRP 8, MSRP 13, MRS 16, MRS 24 in MRS 38), njihov namen pa je predvsem odpravljanje
neskladnosti in razlaga besedila. Spremembe pojasnjujejo zahteve za racunovodsko pripoznavanje
v primerih, Kjer je prej bila dovoljena prosta razlaga. NajpomembnejSe spremembe vklju€ujejo nove
ali popravljene zahteve v zvezi s: (i) opredelitvijo 'zahtevanih pogojev'; (ii) obradunavanjem
zneskov, katerih placilo je odvisno od prihodnjih dogodkov, v okviru poslovne zdruZitve; (iii)
zdruZitvijo poslovnih segmentov in uskladitvijo celotnih sredstev odseka, o katerem se poroca, s
sredstvi podjetja; (IV) merjenjem kratkoroCnih terjatev in obveznosti; in (vi) pojasnjevanjem o
klju€nem poslovodnem osebju.

Spremembe razliénih standardov »lzboljSave MSRP (obdobje 2011-2013)«, ki jih je OMRS
objavil 12. decembra 2013. Izhajajo iz letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 3,
MSRP 13 in MRS 40), njihov namen pa je predvsem odpravljanje neskladnosti in razlaga besedila.
Spremembe pojasnjujejo zahteve za racunovodsko pripoznavanje v primerih, kjer je prej bila
dovoljena prosta razlaga. NajpomembnejSe spremembe vklju€ujejo nove ali popravljene zahteve v
zvezi s: (i) pomenom ucinkovitih MSRP pri MRSP 1; (ii) obsegom izjeme za skupne podvige; (iii)
obsegom 52. odstavka MSRP 13 (izjeme portfelja) in (iv) pojasnjevanjem medsebojne povezanosti
MSRP 3 in MRS 40 pri razvrS€anju nepremicnin kot nalozbene nepremicnine oz. lastniSko
uporabljene nepremicnine.

OPMSRP 20 “Stroski odstranjevanja v proizvodni fazi povrSinskega najdiséa”, ki jih je OMRS
objavil 19. oktobra 2011. Pojasnilo navaja, da morajo biti stroSki, povezani z »dejavnostjo
odstranjevanja«, obracunani kot dodatek k obstoje€emu sredstvu ali njegovo izboljSanje in da mora
biti ta sestavina amortizirana v dobi pri¢akovanega uporabnega Zivljenja prepoznane sestavine
rudnega telesa, ki postane dostopnejSa kot posledica dejavnosti odstranjevanja (z uporabo enot
proizvodne metode, razen &e ni kakdna druga metoda primernej3a).

OPMSRP 21 »Dajatve«, ki ga je OMRS objavil 20. maja 2013. OPMSRP 21 je pojasnilo MRS 37
Rezervacije, pogojne obveznosti in pogojna sredstva. MRS 37 doloca kriterije za pripoznavanje
obveznosti, med katere spada tudi zahteva, da ima podjetje trenutno obveznost, ki je posledica
nekega preteklega dogodka (obvezujoCi dogodek). OPMSRP 21 pojasnjuje, da je obvezujodi
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dogodek, ki vpliva nastanek obveznosti plaila dajatve, dejavnost, ki jo opisuje navezujoCa se
zakonodaja, ki povzroc€i placilo dajatve.

7.3 TEMELINE RACUNOVODSKE USMERITVE

Pri pripravi raunovodskih izkazov za leto, ki se je konalo 31. 12. 2013, so bile upoStevane naslednje
racunovodske predpostavke in usmeritve:

¢asovna neomejenost poslovanja kritnega sklada,
poslovni dogodki so evidentirani v poslovnih knjigah, ko se pojavijo, oziroma so zajeti v
racunovodske izkaze, Ce so nastali v obdobju, na katero se izkazi nana$ajo,

e racunovodski izkazi vkljuCujejo le tista sredstva in obveznosti, ki se nanasSajo na poslovanje
kritnega sklada,

e odhodki so pripoznani na podlagi neposredne povezave nastanka stroSkov in pridobitve
prihodkov.

Pri raCunovodskih usmeritvah so upostevana osnovna racunovodska nacela:

e previdnost,
e prednost vsebine pred obliko in
e pomembnost.

Cilj nalozbene politike kritnega sklada je dolgoro¢no stabilna rast premozZenja zavarovancev. Za
dosego cilja upravljavec nalozbe ustrezno razprsi: glede na vrste nalozb, ro¢nost nalozb, razli€nim
vrednotenjem naloZb, izpostavljenost do valut in likvidnosti trgov.

Upravljavec meri in obvladuje ve¢ nalozbenih in drugih tveganj, ki vplivajo na doseganje zastavljenih
ciljev, kar je podrobneje predstavljeno v poglavju 7.8.1 spodaj.

7.4 BILANCA STANJA NA DAN 31. 12. 2013

Pojasnila k raCunovodskim izkazom v poglavju 3.3 so sestavni del raunovodskih izkazov v tem
poglavju.

7.4.1 METODE VREDNOTENJA POSTAVK V BILANCI STANJA

Postavke v racunovodskih izkazih se vrednotijo v skladu s pravili, ki so usklajena z Zakonom o
gospodarskih druzbah in okvirom racunovodskega poroc¢anja, to je v skladu z MSRP.

Izkaz poslovnega izida, ki je pripravljen po predpisani strukturi Sklepa o letnem porogilu in trimesec¢nih
raCunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov,
ki ga je izdala AZN (v nadaljevanju Sklep o letnem poro€ilu pokojninskega sklada) je prilozen v Prilogi
1 in ni pripravljen v skladu z MSRP.

7.4.1.1 Sredstva

Sredstva sestavljajo nalozbe v nepremicnine in finanéne nalozbe, terjatve, denarna sredstva in
denarni ustrezniki, druga sredstva in zunajbilan€na sredstva.

Druzba ima, v skladu z racunovodskimi standardi, zakonodajo in pravilnikom o raCunovodenju
dolo¢ena pravila in postopke rac¢unovodske obravnave finanénih nalozb krithega sklada PDPZ, med
katerimi so pomembna pripoznavanje in odprava pripoznanj finan¢nih nalozb:

e datum pripoznanja/odprave pripoznanja je enak datumu trgovanja,

e finanCna nalozba se pripozna, €e je mogoCe zanesljivo izmeriti nabavno vrednost in, Ce je
nedvoumno in verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njo,
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e pripoznanje se odpravi, ko se ve¢ ne obvladujejo pogodbene pravice vezane na finan¢no
nalozbo.

Finan¢na nalozba se ob zaletnem pripoznanju izmeri po posteni vrednosti. Ta je enaka znesku, s
katerim je mogoCe poravnati nastalo obveznost, ki izhaja iz posla. Stroski posla, ne glede na vir
financiranja, neposredno bremenijo poslovni izid pokojninske druzbe. PoStena vrednost finan¢ne
nalozbe, ki ne kotira na organiziranem trgu je realizirana povpre€na nabavna cena.

Finan¢ne nalozbe kritnega sklada PDPZ (med drugim tudi depoziti) so ob zaletnem pripoznanju
razvrsCene v naslednje skupine:

e v finanéne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti preko poslovnega izida,
e v finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti,
e posajila in terjatve (sem so uvri€eni depoziti).

Prevrednotenja finanénih nalozb po datumu pripoznanja in do datuma odprave pripoznanja se
evidentirajo dnevno. Zadnje prevrednotenje je bilo opravljeno na bilan¢ni dan.

Pri prevrednotenju na poSteno vrednost se upoSteva zadnja znana objavljena cena na organiziranem
trgu. Prevrednotenje na poSteno vrednost financnih nalozb kritnega sklada PDPZ, neposredno
bremeni poslovni izid krithega sklada.

Denarna sredstva so sredstva na transakcijskem racunu. Upravljavec je odprl loCen transakcijski
raCun za sredstva kritnega sklada PDPZ pri banki skrbnici. Deviznih radunov pri bankah kritni sklad
PDPZ nima.

Med denarna sredstva sklad za pokojninsko var€evanje uvrs¢a tudi depozite na odpoklic ali okvirne
depozite, ki jih lahko &rpa tako;.

7.4.1.2 Obveznosti

Kritni sklad PDPZ izkazuje med obveznostmi zavarovalno-tehni¢ne rezervacije, poslovne obveznosti,
druge obveznosti in zunajbilanéne obveznosti.

Med zavarovalno-tehni¢ne rezervacije sodijo matematiCne rezervacije za izvajanje dejavnosti
pokojninskih zavarovanj po kolektivnem in individualnem nacrtu dodatnega prostovoljnega
pokojninskega zavarovanja. Kritni sklad PDPZ je kritno premoZenje, namenjeno Kritju obveznosti
pokojninske druzbe iz naslova prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja. Za kritje teh
obveznosti je druzba dolzna oblikovati matemati¢ne rezervacije.

Matemati¢ne rezervacije obsegajo obveznosti za zajamcena sredstva (vplacana Cista premija in
zajamc&en donos) in dodatne obveznosti za pokrivanje negativne razlike med dejansko in potrebno
stopnjo donosnosti (obveznosti za preseganje donosa). lzraéun viSine obveznosti krithega sklada
PDPZ se izvede na zadnji dan vsakega meseca. Za vsakega zavarovanca upravljavec vodi osebni
racun za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje. Na osebnem racunu se zbira vplacana Cista
premija, zajam&en donos in sredstva za preseganje zajamcenega donosa (rezervacije). Osnovno
obveznost pokojninske druzbe predstavlja zagotavljanje zajaméenega donosa na vplacano Cisto
premijo.

Kritni sklad PDPZ izkazuje med drugimi obveznostmi tudi obveznosti iz neposrednih zavarovalnih
poslov in druge obveznosti. Ob zaCetnem pripoznanju so izkazane v viSini, ki izhajajo iz knjigovodskih
listin, ob pogoju, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo.

7.4.2 POJASNILA K BILANCI STANJA NA DAN 31. 12. 2013

7.4.2.1 Pojasnila k sredstvom kritnega sklada

Sredstva kritnega sklada PDPZ so sestavljena iz:

e finanénih nalozb,
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e terjatev
e denarja in denarnih ustreznikov.

Postavke upravljavec razkriva na nasledniji tabeli.

Tabela 20: Struktura sredstev kritnega sklada PDPZ
SREDSTVA KRITNEGA SKLADA 31.12.2013 31.12.2012

Nalozbe v nepremicnine in finanéne nalozbe
- naloZzbene nepremicnine

Finan¢ne nalozbe 99.393.403 127.032.699
- v posojila in depozite 14.298.266 15.693.117
- v posesti do zapadlosti 64.310.466 72.192.405

- od tega v dolZniSke vrednostne papirje 64.310.466 72.192.405

- razpoloZljive za prodajo, od tega
- dolZniSki vrednostni papirji
- lastniSki vrednostni papirji

- vrednotene po posteni vrednosti, od tega 20.784.671 39.147.177
- dolzniSki vrednostni papirji 14.798.976  33.247.583
- lastniSki vrednostni papirji 5.985.696 5.899.594

Terjatve 282.741 270

- terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega

donosa 276.343 0

- druge terjatve 6.398 270

Denarna sredstva in denarni ustrezniki 1.384.606 1.292.728

Druga sredstva

SKUPAJ 101.060.750 128.325.697

Finan¢ne naloZbe v posojila in depozite se nanasajo zgolj na depozite in certifikate o depozitih.
Finan¢ne naloZbe kritnega sklada PDPZ so se znizale za 22 odstotkov glede na 31. 12. 2012 in
predstavljajo 98 odstotni delez med vsemi sredstvi krithega sklada za pokojninsko varCevanja.

Terjatve so se v strukturi sredstev kritnega sklada PDPZ glede na predhodno leto zviSale zaradi
transferja sredstev druZbe na kritni sklad PDPZ.

Glede na ro¢nost so finanéne nalozbe v bilanci stanja kritnega sklada PDPZ razvr§éene na dolgoro¢ne
in kratkoroCne nalozbe. Dolgoro¢ne finantne nalozbe so predvsem nalozbe v dolzniSke vrednostne
papirje s stalnim donosom. Dolgoro¢ne finan&ne nalozbe, ki v celoti zapadejo v obdobju, krajSem od
leta dni ter nalozbe, ki prenehajo biti dolgoro€ne, zaradi spremenjenega polozaja dolznikov, se
izkazujejo kot kratkoro¢ne nalozbe. Kratkoro€ne finanéne nalozbe so predvsem nalozbe v lastniSke
vrednostne papirje (delnice in depoziti pri bankah).

Finan¢ne nalozbe glede na ro€nost so razvrs¢ene kot prikazuje spodnja tabela.

Tabela 21: Struktura finan€nih nalozb glede na ro€nost v evrih

STRUKTURA FINANCNIH NALOZB

na dan na dan
31.12. 2013 31.12. 2012

Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 83.675.555 112.538.003
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe 15.717.848 14.494.696
SKUPAJ 99.393.403 127.032.699

Gibanje drugih finan¢nih nalozb med letom je podano v spodniji tabeli.

Tabela 22: Gibanje finan€nih nalozb glede na ro€nost v evrih

GIBANJA FINANCNIH NALOZB - STANJE POVECANJA ZMANJSANJA STANJE

KRITNI SKLAD 1.1.2013 V LETU V LETU 31.12.2013

Dolgorocne finan¢ne nalozbe 112.538.003 69.795.388 98.657.836 83.675.555
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Kratkoro€ne finan¢ne nalozbe 14.494.696 33.363.518 32.140.365 15.717.848
SKUPAJ 127.032.699 103.158.905  130.798.201 99.393.403

V razkritjih upravljavec prikazuje tudi razvrstitve nalozb v skladu z MSR 39 in sicer so nalozbe kritnega
sklada PDPZ razvr&€ene v dve kategoriji:

e finan€ne nalozbe vrednotene do zapadlosti in
¢ finan€ne nalozbe vrednotene po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

V nadaljevanju je predstavljena tabelo razvrstitve financnih nalozb kritnega sklada PDPZ glede na
ro¢nost nalozb.

Tabela 23: Dolgoro€ne finanéne nalozbe glede na kategorijo vrednotenja

DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE - KRITNI SKLAD na dan na dan
31.12.2013 31.12.2012
Finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti 59.144.876 67.460.709
Posoijila in terjatve (Depoziti pri bankah) 11.177.978 13.089.843
Financne nalozbe izkazane po posteni vrednosti skozi poslovni
izid 13.352.701 31.987.450
SKUPAJ 83.675.555 112.538.003

Tabela 24: Kratkoro€ne finan€ne nalozbe glede na kategorijo vrednotenja

KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE - KRITNI SKLAD na dan na dan
31.12.2013 31.12.2012

Finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti 5.165.590 4.731.696

Posojila in terjatve (Depoziti pri bankah) 3.120.287 2.603.273

Finan&ne nalozbe izkazane po posteni vrednosti skozi poslovni

izid 7.431.971 7.159.727

SKUPAJ 15.717.848 14.494.696

Upravljavec dodatno pojasnjuje tudi okolis€ine povezane s slabitvami in krepitvami delnic in podrejenih
obveznic.

Dne 19. 12. 2013 je kritni sklad prejel obvestilo izdajatelja imenskih delnic in podrejenih obveznic NLB
o razlastitvi v skladu s spremembami Zakona o banc¢nistvu. Kritni sklad je opravil izbris omenjenih
vrednostnih papirjev. Skupne slabitve in krepitve so znaSala -1.383.876 evrov. Slabile so se NLB26 za
-262.431 evrov (te€aj 0 % nominalne vrednosti), NLB -2.100 evrov (te€aj 0 ), BCE10 -1.255.897 evrov
(te€aj 50 % nominalne vrednosti), BCER -233.417 evrov (te€aj 0). Zaradi nedelujoCega trga je druzba
po modelu vrednotenja tudi krepila dolo¢ene vrednostne papirje in sicer BCE13 +32.200 evrov (tecaj
99,10 % nominalne vrednosti), PET2 +35.352 evrov (te€aj 109,90 % nominalne vrednosti), SA03
+225.817 evrov (te€aj 41,63 % nominalne vrednosti), ZT02 +76.609 evrov (te¢aj 106 % nominalne
vrednosti).

Tabela 25: Primerjava odpla¢ne in postene vrednosti v evrih

. Odplacna PoStena  Odplaéna  PoStena
FINANCNA SREDSTVA IN OBVEZNOSTI, KI vrednost vrednost  vrednost  vrednost

NISO IZKAZANA PO POSTENI VREDNOSTI

31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012

Finan¢na sredstva v posesti do zapadlosti 64.310.466 66.355.458 72.192.405 73.611.787
Posojila in terjatve (Depoziti pri bankah) 14.298.266 14.298.266 15.693.117 15.693.117
Finanéna sredstva 78.608.732 80.653.724 87.885.521 89.304.904
Posojila 0 0 0 0
Izdane obveznice 0 0 0 0
Financne obveznosti 0 0 0 0
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Tabela 26: Prikaz poStene vrednosti v evrih

SREDSTVA IN

OBVEZNOSTI

_MERJENE PO
POSTENI VREDNOSTI 31.12.2013 Nivo 1 Nivo2 Nivo3 | 31.12.2012 Nivo 1
Finanéne nalozbe 99.393.403 95.247.290 0 4.146.113 | 127.032.699 117.432.012 0
v posojila in depozite 14.298.266  14.298.266 0 0 15.693.117 15.693.117 0
v posesti do zapadlosti 64.310.466  64.310.466 0 0 72.192.405 72.192.405 0
- lastniSki vrednostni papirji 0 0 0 0 0 0 0
- dolzniski vrednostni papirji 64.310.466  64.310.466 0 0 72.192.405 72.192.405 0
Finanéna sredstva po
poSteni vrednosti preko 20.784.671 16.638.559 0 4.146.113 39.147.177 29.546.490 0
poslovnega izida
- lastniSki vrednostni papirji 5.985.696 5.985.696 0 0 5.899.594 5.664.078 0
- dolznigki vrednostni papirji 14.798.976  10.652.863 0 4.146.113 33.247.583 23.882.413 0
Terjatve 282.741 282.741 0 0 270 270 0
Denarna sredstva 1.384.606 1.384.606 0 0 1.292.728  1.292.728 0
SKUPAJ SREDSTVA 101.060.750 96.914.638 0 4.146.113 | 128.325.697 118.725.010 0

V nivoju 1 so prikazane nalozbe, za katere se poStena vrednost ugotavlja na podlagi trznih podatkov.
Kritni sklad PDPZ v letu 2013 ni izvedla prenosov med 1. in 2. nivojem, kjer bi ugotavljala poSteno
vrednost na podlagi trznih podatkov za podobne finan&ne instrumente.

Finangne nalozbe v 3. nivoju so vrednotene po posteni vrednosti, za katere ni neposrednih primerljivih
trznih podatkov, zato upravljavec uporablja model vrednotenja za dolocCitev poStene vrednosti,
zmanjSane za slabitve ali pove€ane za krepitve, pri katerih se vrednost in potreba po slabitvi in krepitvi
preverjata z modelom vrednotenja. Vrednostni papirji z doloCljivim denarnim tokom se vrednotijo s
pomocjo diskontiranja prihodnjih izplacil kuponskih obresti in glavnice ob koncu vsakega meseca.
Obrestna mera za diskontiranje je enaka zahtevani donosnosti primerljivih dolzniskih vrednostnih
papirjev. Pri dolzniskih vrednostnih papirjih s spremenljivo obrestno mero (TOM, HICPexT, EURIBOR
ipd.) se denarni tok prihodnjih izpla€il kuponskih obresti in glavnice doloCi ob predpostavki
nespremenjene obrestne mere do zapadlosti obveznice. Postopek vrednotenja se nato izvede enako
kot pri obveznicah s fiksno obrestno mero.

V letu 2013 so bile potrebne slabitve ali krepitve teh naloZb, ki so predstavijene pred zgornjimi
tabelama.

Druzba vrednoti tudi 14.298.266 evrov depozitov kritnega sklada PDPZ po odplaéni vrednosti
Upravljavec podrobno razkriva upravljanje z zavarovalnimi in financnimi tveganiji v 7.8.1 spodaj.

Na dan 31. 12. 2013 kritni sklad nima dolgoro¢nih terjatev. 1z naslova nedoseganja zajam¢enega
donosa je sklad vzpostavil terjatev na dan 31. 12. 2013 do druzbe v viSini 276.343 evrov, druzba je
omenjeno terjatev poravnala 30. 01. 2014. Ostale terjatve zajemajo terjatve iz naslova drugih delezev
v dobi¢ku v viSini 3.549 evrov, 2.819 evrov iz naslova terjatev do zavarovalcev, ki je bila poravnana
02. 01. 2014 in 40 evrov iz naslova terjatev sklada do druzbe za povracilo stroSkov banc¢nih storitev.
Ostalo se nanaSa na premijske viSke in manjke (netirano).

Kritni sklad ima loen transakcijski racun za sredstva kritnega sklada PDPZ. Kritni sklad nima deviznih
racunov pri bankah.

Plagilni promet s tujino se je za kritni sklad PDPZ v letu 2013 izvajal posredno, preko banke skrbnice
(denarne poravnave trgovanja z vrednostnimi papirji). BlagajniSkega poslovanja kritni sklad nima.

Kritni sklad nima zunajbilan&nih sredstev.
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7.4.2.2 Pojasnila k obveznostim kritnega sklada
Obveznosti so v bilanci stanja kritnega sklada PDPZ sestavljene iz:

e (istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in
e drugih obveznosti.

V nadaljevanju upravljavec prikazuje sestavo obveznosti do virov sredstev po posteni vrednosti.

Tabela 27: Prikaz poStene vrednosti v evrih
OBVEZNOSTI

MERJENE PO
POSTENI VREDNOSTI  31.12.2013 Nivol Nivo2 Nivo3 31.12.2012 Nivol Nivo2 Nivo 3

Zavarovalno-tehni¢ne

rezervacije 100.950.473 100.950.473 0 0| 128.162.906 128.162.906 0
Poslovne obveznosti 100.277 100.277 0 0 162.791 162.791 0
SKUPAJ OBVEZNOSTI 101.050.750 101.050.750 0 0| 128.325.697 128.325.697 0

Vse obveznosti do virov sredstev so prikazane po poSteni vrednosti. Prenosov med nivoji v letu 2013
ni bilo.

Obveznosti v bilanci stanja kritnega sklada PDPZ so v pretezni meri dolgoroéne. Gre za obveznosti iz
matemati¢nih rezervacij. Z drugimi besedami so to obveznosti krithega sklada PDPZ za vplaano
premijo in zajamcéen donos ter za donos nad zajamcenim donosom (rezervacije). Stanja osebnih
racunov zavarovancev so kot obveznost prikazane v matemati¢nih rezervacijah.

Tabela 28: Matemati¢ne rezervacije v evrih

MATEMATICNE REZERVACIJE 31.12.2013 31.12.2012
Matematicne rezervacije 100.950.473 128.162.906
SKUPAJ 100.950.473 128.162.906

Matemati¢ne rezervacije so se v letu 2013 znizale glede na preteklo leto. Strukturo matemati¢nih
rezervacij druzba prikazuje v nadaljevanju.

Tabela 29: Struktura matematicnih rezervacij v evrih

) 31.12.2013 31.12.2012
MATEMATICNE REZERVACIJE
MatematiCne rezervacija za vplacano premijo 90.357.863 113.011.639
MatematiCne rezervacije za zajamc¢en donos 9.860.497 12.116.303
Matemati¢ne rezervacije za donos nad zajamcenim 732.113 3.034.963
SKUPAJ 100.950.473 128.162.906

Matemati¢na rezervacija za donosnost nad zajamceno se v letih, ko je dosezena donosnost nad
zajamceno, povecuje, v letih, ko pa je dosezena donosnost pod zajamceno, se ta del matematic¢ne
rezervacije zmanjsSuje, dokler rezervacije niso v celoti ¢rpane. Gibanje med letom matemati¢nih
rezervacij podajamo v spodniji tabeli.

43




Tabela 30: Gibanje matemati¢nih rezervacij v evrih

GIBANJE MATEMATICNIH STANJE POVECANJA ZMANJSANJA V STANJE

REZERVACIJ 01.01.2013 V LETU LETU 31.12.2013

SKUPAJ 128.162.906 14.457.035 41.669.468 100.950.473

IzraCune matemati¢nih rezervacij je mesec€no preverjal pooblas€eni aktuar druzbe. O njihovi visini,
oblikovani na dan 31. 12. 2013, je podal pozitivho mnenje.

Poslovne obveznosti iz bilance stanja kritnega sklada PDPZ se nanaSajo predvsem na obveznosti
upravljavca za provizije. Druge obveznosti sklada do skrbniSke banke znaSajo 5.092 evrov, druge
obveznosti v viSini 232 evrov pa se nanaSajo na uskladitve saldov in 33 evrov iz naslova
nerazporejene premije.

Tabela 31: Poslovne obveznosti v evrih

POSLOVNE OBVEZNOST 2013 2012
Obveznost za upravljavsko provizijo 83.993 128.294
Obveznost za vstopne stroske 20.927 28.347
Obveznosti iz nerazporejenih sredstev 0 597
Druge kratkoro€ne obveznosti 5.357 5.553
SKUPAJ 110.277 162.791

Drugih obveznosti in zunajbilan¢nih obveznosti kritni sklad ne izkazuje.

7.5 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA LETO 2013

Izkaz poslovnega izida krithega sklada PDPZ v tem poglavju je pripravljen v skladu z MSRP. V Prilogi
1 je predstavljen Izkaz poslovnega izida za leto 2013 skladen s Sklepom o letnem porocilu
pokojninskega sklada.

Druzba je vse pogodbe pokojninskega zavarovanja sklenila na obmocju Republike Slovenije. V
drzavah €lanicah Evropske unije in v drugih tujih drzavah druzba ni izvajala dejavnosti prostovoljnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja.

V izkazu poslovnega izida ni nobene postavke, ki bi bila izrazena v tuji valuti.

7.5.1 METODE VREDNOTENJA POSTAVK V IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA KRITNEGA SKLADA

V izkazu poslovnega izida kritnega sklada PDPZ so razkriti prihodki in odhodki obracunskega obdobja,
ki se nanasajo izklju¢no na kritni sklad PDPZ. Ne glede na to, da police pokojninskih zavarovanj, ki jih
sklepa druzba, ne sodijo v obseg, ki ga ureja MSRP 4 (Zavarovalne pogodbe), saj so po vsebini v
¢asu vplacevanja premij finanéne pogodbe, druzba vsebinsko razkriva postavke Izkaza izida kritnega
sklada PDPZ.

Prihodki v izkazu poslovnega izida krithega sklada PDPZ v skladu s Sklepom o lethem poro€ilu
pokojninskega sklada so opredeljeni kot pove€anje gospodarskih koristi v obradunskem obdobju.
Druzba obraCunava prihodke, ki izhajajo iz poslov sklenjenega dodatnega pokojninskega zavarovanja.
Prihodki se merijo po poSteni vrednosti prejetih nadomestil.

Izkazani prihodki v izkazu poslovnega izida krithega sklada PDPZ s Sklepom o letnem poro€ilu
pokojninskega sklada so prihodki od vplacil oziroma premije in prihodki nalozb.

Vplacila oziroma premije v izkazu poslovnega izida kritnega sklada PDPZ v skladu s Sklepom o
letnem porocilu pokojninskega sklada so premije delodajalcev in zavarovancev, ki so v obraCunskem
obdobju nakazane na poseben transakcijski racun kritnega sklada PDPZ pri banki skrbnici in v
teko€em mesecu evidentirane na osebnih raCunih zavarovancev.
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Finanéni prihodki v izkazu izida poslovnega kritnega sklada PDPZ v skladu s Sklepom o letnem
porocilu pokojninskega sklada so prihodki iz dividend, prihodki od obresti, prevrednotovalni finanéni
prihodki, drugi finanéni prihodki in dobicki pri odtujitvah nalozb. Druzba za kritni sklad PDPZ zagotavlja
loceno evidentiranje prihodkov nalozb glede na vir financiranja.

Odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti v izkazu poslovnega izida kritnega sklada PDPZ v
skladu s Sklepom o lethem porocilu pokojninskega sklada so odhodki, ki se nana3ajo na redno in
izredno prenehanje zavarovanj prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja. Predstavljajo
odkupne vrednosti iz rednega prenehanja zavarovanja, ki se kot enkratna premija vplacajo v kritni
sklad dodatnega pokojninskega rentnega zavarovanja ter izredno prenehanje oziroma izplacila
zavarovancem ali njihovim upravi¢encem zaradi izstopa iz zavarovanja oziroma smrti zavarovanceyv.
Odhodki iz naslova izplacil odkupne vrednosti bremenijo oziroma zmanj$ujejo obveznosti iz naslova
stanj na osebnih racunih.

Prenosi sredstev iz oziroma na drugega izvajalca so prenosi sredstev zavarovancev med izvajalci.
Osnovni namen, to je varCevanje za dodatno pokojnino, se ne spreminja, zato se prenos sredstev ne
obravnava kot izplacilo odkupne vrednosti temvec lo€eno kot prenos sredstev.

Sprememba Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij v izkazu poslovnega izida kritnega sklada PDPZ v
skladu s Sklepom o letnem porocilu pokojninskega sklada predstavlja kumulativno spremembo viSine
ustvarjenega in pripisanega donosa iz matematicnih rezervacij v poslovnem letu.

Obrac&unani stro3ki upravljavca v izkazu poslovnega izida kritnega sklada PDPZ v skladu s Sklepom o
letnem porocilu pokojninskega sklada predstavljajo odhodke krithega sklada PDPZ za vstopne
stroSke, upravljavsko provizijo in za izstopne stroSke. UpraviCenec do teh stroSkov in provizij je
druzba. Med omenjene odhodke sodijo tudi stroSki skrbniSke banke, ki bremenijo kritni sklad,
upravi¢enec do teh stroSkov pa je banka skrbnica.

Finanéni odhodki v izkazu poslovnega izida kritnega sklada PDPZ v skladu s Sklepom o letnem
porocilu pokojninskega sklada so odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finan¢ni
odhodki, prevrednotovalni finanéni odhodki in izgube pri odtujitvah nalozb. Druzba zagotavlja lo¢eno
evidentiranje odhodkov nalozb glede na vir financiranja.

Cisti dobicek kritnega sklada PDPZ je v smislu knjigovodskega evidentiranja in bilanénega izkazovanja
enak ni¢ (0), saj so vsi prihodki in vsi odhodki krithega sklada PDPZ pripisani na osebne raCune
zavarovancev. Za ugotovljen donos kritnega sklada PDPZ v obraCunskem obdobju se ustrezno
povecajo obveznosti do stanj na osebnih raunih.

7.5.2 POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA KRITNEGA SKLADA ZA LETO 2013

7.5.2.1 Prihodki kritnega sklada

Prihodki kritnega sklada PDPZ v izkazu poslovnega izida krithega sklada PDPZ so sestavljeni iz:

e financnih prihodkov in
e prihodkov iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcéenega donosa.

Finan&ni prihodki so znaSali skupaj 5.087.654 evrov in so dosegli indeks 73 glede na enako obdobje
preteklega leta. Strukturo prihodkov nalozb druzba predstavlja v nadaljevanju.

Tabela 32: Struktura finan€nih prihodkov v evrih

FINANCNI PRIHODKI 2013 ‘ 2012
Prihodki iz dividend in deleZev 40.425 66.139
Prihodki od obresti 4.924.340 6.061.985
Dobicki pri odtujitvi finanénih nalozb 92.696 493.610
Prevrednotovalni finanéni prihodki iz naslova spremembe 0 313.153
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Drugi finanéni prihodki 30.193 25.634
SKUPAJ 5.087.654 6.960.522

V letu 2013 zna$ajo prihodki iz te€ajnih razlik 22.025 evrov, odhodki pa 184.435 evrov. Te€ajne razlike
Vv letu 2013 so negativne v viSini 164.411 evrov.

Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamCenega donosa so v letu 2013 znaSali
276.598 evrov, v letu 2012 so ti prihodki znaSali 196 evrov.

7.5.2.2 Odhodki kritnega sklada

Odhodki kritnega sklada PDPZ v izkazu poslovnega izida kritnega sklada so sestavljeni iz:
e obracunanih stroSkov upravljavca,
e odhodkov v zvezi z banko skrbnico,
e finan¢nih odhodkov.

V nadaljevanju upravljavec predstavlja zgoraj naStete odhodke kritnega sklada PDPZ.

Med obraCunane stroSke upravljavca sodijo odhodki za upravljavsko provizijo, vstopni stroski in
izstopni stroski.

Skupni obracunani stroski so v letu 2013 znasali 1.490.799 evrov in se nana8ajo na kritni sklada za
pokojninsko var&evanje. Glede na leto 2012 so niZji za 20 odstotkov.

Tabela 33: Struktura obracunanih stroSkov v evrih

OBRACUNANI STROSKI UPRAVLJAVCA 2013 2012
Obracunani vstopni stroski 194.902 249.760
Izstopni stroski 213.485 91.612
Provizija za upravljanje 1.082.413 1.528.965
SKUPAJ 1.490.799 1.870.338
Stroski banke skrbnice se nanaSajo na skrbnisko banko.

Tabela 34: StroSki banke skrbnice v evrih
OBRACUNANI STROSKI BANKE SKRBNICE 2013 2012
Obracunani stroski banke skrbnice 30.974 31.821
SKUPAJ 30.974 31.821
Finan¢ni odhodki so sestavljeni iz:
e odhodkov za obresti,
e izgub pri odtujitvah finan&nih nalozb ter
e prevrednotovalnih finan¢nih odhodkov iz naslova spremembe.
V nadaljevanju upravljavec predstavlja strukturo odhodkov nalozb.
Tabela 35: Struktura odhodkov nalozb v evrih
FINANCNI ODHODKI 2013 2012
Odhodki za obresti 164.411 110.721
Izgube pri odtujitvi financnih nalozb 184.446 702.489
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 2.541.852 0
SKUPAJ 2.890.709 813.211




Izkaz poslovnega izida kritnega sklada PDPZ je 951.770 evrov, kar se v celoti pripiSe na osebne
raune zavarovancev. To je posledica zakonskih doloCb, kjer mora upravljavec sredstev celoten
donos, ki ga z nalozbami doseze, zmanj3ati za stroSke po pokojninskem nacrtu, razliko pa pripisati na
osebne raCuna zavarovancev.

Druzba podrobno razkriva upravljanje s finanénimi tveganji v poglavju 7.8.1 spoda.

7.6 1ZKAZ PRIPISA DOBICKA

Izkaz pripisa dobiCka je sestavljen glede na sorazmerni delez ¢lana v dobi¢ku kritnega sklada PDPZ.
Pripisan zajamc€en donos je dosegel 85 odstotkov zajam&enega donosa v letu 2012, pripisan donos
nad zajamc&enim pa je v letu 2013 negativen. Oboje je posledica dvigov sredstev v viSini 38.067.875,
saj zavarovancu, ki izstopi pripada zajam€en donos in morebitne rezervacije nad zajamcenim
donosom, kar v primeru odkupne vrednostni sredstev predstavlja osnovo za bruto izplacilo.

7.7 1ZKAZ DENARNIH TOKOV

Izkaz denarnih tokov kritnega sklada PDPZ v letu 2013 izkazuje presezek prejemkov pri poslovanju in
upravljanju sredstev v viSini 91.878 evrov. Tudi v letu 2012 je bil izkazan preseZzek prejemkov pri Siritvi
poslovanja in pri upravljanju sredstev v viSini 306.248 evrov.

7.8 OSTALA POJASNILA K BILANCI STANJA NA DAN 31. 12. 2013

V nadaljevanju so predstavljena Se ostala pojasnila k Bilanci stanja na dan 31. 12. 2013.

7.8.1 OPIS GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI
V tem poglavju so predstavljena glavna finan€na tveganja in upravljanje z njimi.

Vrste dovoljenih nalozb krithega sklada PDPZ, naloZzbene omejitve in velikost izpostavljenosti so
opredeljene v Zakonu o zavarovalnistvu (ZZavar), pokojninskih naértih in Izjavi o nalozbeni politiki, ki
vsebuje tudi natan&no opisan nacrt obvladovanja tvegan;:

e s postopki oziroma metodami za ugotavljanje in merjenje tvegan;,
e 7z ukrepi za obvladovanje tveganj in postopki za izvajanje teh ukrepov,
e s postopki za spremljanje izvajanja ukrepov za obvladovanje tvegan,;.

Glavne vrste tveganj, ki jih meri in obvladuje upravljavec portfelja krithega sklada, se nanaSajo na
dolzniSke vrednostne papirje, kamor se uvrS€ajo obveznice in drugi dolzniski vrednostni papirji. Na
dan 31.12.2013 je imel kritni sklad PDPZ 77,5 odstotka nalozb v dolzniSkih vrednostnih papirjih.

Tabela 36: Delez nalozb kritnega sklada PDPZ po vrstah na 31.12.2013 in 31. 12. 2012

Vrsta nalozbe 2013 2012
Obveznice - drzavne 53,33% 48,68%
‘Obveznice - drzavnih agencij in mednarodnih financnih organizacij 459%  564%
Obveznice - podjetniske ~~ 1266%  1585%
Obveznice - podrejene podjetniske 6,93%  12,00%
Delnice - ttzne 594%  4,41%
Delnice - netrzne 000%  0,18%
Depozit, potrdila o viogi, zakladne menice ~~~ 1655%  13,24%




SKUPAJ 100,00%  100,00%

7.8.1.1 TRZNA TVEGANJA IN NEGOTOVOSTI

Obrestno tveganje je tveganje padca trzne vrednosti portfelja dolzniSkih vrednostnih papirjev zaradi
dviga sploSne ravni obrestnih mer. Cene navadnih obveznic nihajo z nihanjem trznih obrestnih mer,
zato obstaja tveganje, da bo trzna vrednost obveznic v portfelju druzbe in kritnih skladov upadla, ¢e se
dvigne zahtevana obrestna mera. To tveganje je najvecje tveganje, s katerim se sooc€a druzba.

Tveganje spremembe obrestne mere druzba ugotavlja z izraunom tvegane vrednosti (Value-at-Risk),
ki se izratunava kot najvi§ja potencialna izguba portfelja dolzniSkih vrednostnih papirjev ob
predpostavki povecanja sploSne ravni obrestnih mer za 100 osnovnih tock oziroma 1 odstotno tocko.
Uporablja se metoda obremenitvenega testa obcutljivosti portfelja na spremembo obrestnih mer.
Povprec¢na obcutljivost portfelja dolzniSkih vrednostnih papirjev na spremembo obrestnih mer se
izraCunava kot tehtano povprecje obcutljivosti posameznih pozicij, z upoStevanjem njene velikosti v
portfelju (utez 1) in njenim povpreénim ¢asom vezave (utez 2). UpoStevana je predpostavka trznega
vrednotenja celotnega portfelja dolzniskih vrednostnih papirjev.

Pokojninsko zavarovanje je dolgoroéno namensko varCevanje za dodatno pokojnino. Roc¢nost
obveznosti pokojninskega sklada do zavarovancev pri tej obliki var€evanja znaSa praviloma 20 let in
ve€. Z namenom lazjega usklajevanja rocnosti sredstev z ro€nostjo obveznosti je omejitev potencialne
izgube portfelja kritnega sklada PDPZ omejena na najvec 15 odstotkov vrednosti portfelja dolzniskih
vrednostnih papirjev. V razmerah stabilnih ali padajoCih obrestnih mer ta omejitev upravljavcu
omogoca nakup obveznic daljSih ro¢nosti.

Postopke merjenja in poro€anja izvaja sektor upravljanja naloZb dnevno, na zadnji dan v mesecu pa
se izdela porocilo o tveganjih, ki vsebuje podatke o gibanju absolutne in relativne tvegane vrednosti, 0
pozicijah po skupinah dolzniSkih nalozb, povprecni ro¢nosti in povpre¢ni donosnosti. V letu 2013 ni
bilo sprememb v metodologiji merjenja obrestne tvegane vrednosti (VaR).

Graf 13: gibanje relativne tvegane vrednosti (VaR) dolzniSkega portfelja v letu 2013
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Kljub nihanjem med letom je obrestna tvegana vrednost (VaR) leto 2013 koncala le malenkost nad
vrednostjo iz zaCetka leta. Najvecja sprememba je nastala v mesecu juniju ob nakupu bolj tveganih
obveznic tujih zavarovalnic Allianz, Hannover Re in Zurich Insurance Co. daljSe ro¢nosti (30 let). Z
unovCevanjem teh nalozb se je obrestna tvegana vrednost (VaR) postopno spet znizala. Ob koncu
leta 2013 je znaSala 4,9 odstotka portfelja oz. 3,8 milijona evrov. Gledano relativno se je na letni ravni
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povecala za 0,09 odstotne toCke. V absolutnem znesku pa se je celo znizala za 1,2 milijona evrov, kar
je posledica zmanjSanja obsega premoZenja v upravljanju.

Tabela 37: Podatki o obrestni tvegani vrednosti (VAR) na 31.12.2013 in 31. 12. 2012

Obrestna tvegana vrednost (VaR) 2013 2012
Vrednost dolZniSkega portfelja na konec leta (v evrih) 78.121.889  105.300.340
Absolutna obrestna tvegana vrednost konec leta (vevrih) 3847.356  5079.081
‘Relativna obrestna tvegana vrednost konec leta (v odstotkih) a9 a8
‘Povprecna rocnost dolzniskega portfelia (v leth) 51 50
‘Povprecna donosnost dolzniskega portfelja (v odstotkin) a4 a7

Tveganje neugodnega vpliva na trzno vrednost portfelja se obvladuje delno z aktivnim upravljanjem,
delno pa z vrednotenjem dolzniskih vrednostnih papirjev po odplacni vrednosti, v posesti do zapadlosti
v pladilo. Na dan 31.12.2013 je imel kritni sklad 73,1 odstotka vseh nalozb vrednotenih po odplaéni
vrednosti. PovpreCna donosnost do dospetja dolzniSkega portfelja je znaSala 4,43 odstotka,
povprecna roCnost oz. ¢as vezave pa 5,1 leta.

Tabela 38: Podatki o lastnostih depozitov in potrdil o vlogi na 31.12.2013 in 31. 12. 2012

Vezani ban¢ni depoziti in potrdila o vlogi 2013 2012
Skupni znesek depozitov in potrdil o vlogi (v evrih) 15.681.399 16.984.204
‘Delez nalozb v depozite in potrdila o viogi (v odstotkin) - 156 132
‘Povpreéna roénost depozitov in potrdil o viogi (v leth) 15 20
"Povprecna obrestna mera depozitov in potrdil o viogi (v odstotkih) 40 40

Ob koncu leta 2013 je imel kritni sklad PDPZ v depozitih in potrdilih o vlogi 15,7 milijona evrov
sredstev, kar je bilo 15,6 odstotka celotnega portfelja. Vrednostno se je znesek zmanjSal zaradi
zapadlosti nekaterih depozitov. Zaradi zniZanja obsega premoZenja pa se je njihov delez povecal za
dobri dve odstotni tocki. Povprecna ro¢nost se je skrajSala in znasa 1,5 leta. Povpre€na, z nominalno
glavnico tehtana, obrestna mera ostaja 4 odstotke.

Kritni sklad PDPZ pri ban¢nih depozitih ni izpostavljen obrestnemu tveganju, se pa izpostavlja
tveganju reinvestiranja. Gre za tveganje, da zZe zapadlih nalozb ne bo mogo€e ponovno naloziti pod
enako ugodnimi pogoji. Glede na gibanje pasivnih obrestnih mer pri slovenskih bankah ocenjujemo,
da je to tveganje sicer pomembno, a nima vegjega vpliva na donosnost kritnega sklada PDPZ. Ce bi
se povpre€na obrestna mera na vezane depozite in potrdila o vlogi znizala za 100 osnovnih to¢k oz. 1
odstotno toc¢ko, bi se donos sklada znizal za 116,7 tiso€ evrov oz. donosnost za 0,1 odstotka.

Valutno tveganje je tveganje padca vrednosti premoZenja, nominiranega Vv tuji valuti, zaradi
neugodnega gibanja medvalutnih razmerij. Vsaka pozicija v tuji valuti je izpostavljena tveganju, da se
bodo valutni te€aji spremenili v smeri, ki za nosilca pozicije pomeni izgubo.

Osnova za ugotavljanje in merjenje valutnega tveganja je Zakon o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju (ZPI1Z-2) ter veljavni pokojninski nacrti ter izjave o nalozbeni politiki, ki dolo¢ajo najvecje
dopustne izpostavljenosti po vrstah nalozb.

Upravljavec meri valutno tveganje z izraunavanjem tvegane vrednosti (VaR), kot najvi§je potencialne
izgube na portfelju vrednostnih papirjev, nominiranih v tujih valutah. Tvegana vrednost (VaR) se
izraCunava po standardni J.P. Morgan-ovi zgodovinski metodi. Pri izraCunu se upoSteva zadnjih 250
trgovalnih dni oz. enoletna zgodovina nihanja medvalutnih te€ajev. Opazovalni horizont znasa 14
koledarskih dni, stopnja zaupanja pa je 99 odstotkov.

Ob koncu leta 2013 je valuto evro kot zakonito pladilno sredstvo uporabljalo 17 drzav &lanic evro

obmodja. Potencialna izguba portfelja krithega sklada PDPZ zaradi neugodnih medvalutnih gibanj je
omejena na najve¢ 15 odstotkov vrednosti portfelja vseh vrednostnih papirjev.
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Postopke merjenja in poroCanja izvaja sektor upravljanja nalozb dnevno, na zadnji dan v mesecu pa
se izdela porocilo o tveganijih, ki vsebuje podatke o pozicijah naloZb v evrih in tujih valutah, pozicijskih
tveganih vrednostih in tvegani vrednosti na ravni celotnega portfelja. Ta omejitev omogoca upravljavcu
razprSitev dela premozenja v nalozbe, nominirane v tuji valuti, z namenom zmanjSanja kreditnega
tveganja.

Tabela 39: Podatki o valutni tvegani vrednosti (VaR) za kritni sklad PDPZ na 31.12.2013 in 31. 12, 2012

Valutna tvegana vrednost (VaR) 2013 2012
Absolutna tvegana vrednost (VaR) v evrih 186.324 64.572
‘Relativna tvegana vrednost (VaR) v odstotkh 018 0,05
Delez nalozb v tuji valuti v odstotkih 5,24 1,36

Valutna tvegana vrednost (VaR) se je v letu 2013 povecala tako v absolutnem znesku kot tudi
relativnem delezu. Povecanje je posledica vedje izpostavljenosti portfelja krithega sklada PDPZ do
tujih valut. Na dan 31.12.2013 je imel kritni sklad 5,24 odstotkov nalozb v delnicah in obveznicah,
nominiranih v ameriskih dolarjih (USD). Valutna tvegana vrednost (VaR) se je povecala na 186 tiso¢
evrov, kar zna3a 0,18 odstotka vrednosti celotnega portfelja.

Tveganje padca vrednosti premoZenja krithega sklada za pokojninsko varéevanje zaradi nihanj trznih
cen lastniskih vrednostnih papirjev je v tabeli predstavljeno ob predpostavki, da se trzne cene delnic,
delnic investicijskih druzb in deleZev v vzajemnih skladih zniZajo za 5 odstotkov.

Tabela 40: potencialna izguba portfelja KS PDPZ ob padcu trznih cen za 5 odstotkov, v evrih in odstotkih,
na 31.12.2013

Delez nalozbe v

Vrednost nalozbe v

Vrsta wednostnega papirja . celotnem portfelju ~ VaR vewih VaR v %
ewvrih .
kritnega sklada
Delnice 1.879.860,90 1,86% -93.993,05 -0,09%
Delnice-investicijske druzbe 1.346.003,75 1,33% -67.300,19 -0,07%
Delezi-investicijski kuponi VS 2.759.831,47 2,73% -137.991,57 -0,14%
Skupaj: 5.985.696,12 5,92% -299.284,81 -0,30%

Pri padcu trznih cen lastniSkih vrednostnih papirjev za 5 odstotkov bi to povzrocilo padec vrednosti
premozenja kritnega sklada za 0,3 odstotka. Tveganje neugodnega vpliva sprememb trznih cen se
obvladuje z aktivnim trgovanjem ter z nizkim delezem delniSkih nalozb v celotnem portfelju kritnega
sklada.

7.8.1.2 KREDITNA TVEGANJA IN NEGOTOVOSTI

Kreditno tveganje je tveganje, da bo izdajatelj dolzniSkega vrednostnega papirja zamujal z izplacilom
obveznosti 0z. ne bo sposoben pravoCasno izpla¢ati kuponskih obresti in glavnice. Nadalje je lahko
podvrzen pomembnejSim spremembam svojega finanénega stanja, ki lahko zniZajo njegovo bonitetno
oceno, kar lahko pomeni vecjo cenovno obcutljivost vrednostnega papirja in s tem tudi premozenja
kritnega sklada PDPZ. Sprememba v kvaliteti bonitetne ocene lahko vpliva tudi na zmanjSanje
likvidnosti vrednostnega papirja, zaradi Cesar ga je tezje prodati.

Upravljavec meri kreditno tveganje z rednim spremljanjem bonitetnih ocen izdajateljev vrednostnih
papirjev s strani priznanih bonitetnih agencij Fitch, Moody's ter Standard & Poor's. Sektor upravljanja
nalozb spremlja spremembe bonitetnih ocen dnevno, na zadnji dan v mesecu pa se izdela porocilo o
tveganjih, ki vsebuje podatke o izpostavljenosti do posameznega izdajatelja in bonitetnih ocenah,
lo€eno po bonitetnih agencijah Fitch, Moody's ter Standard & Poor's.

Ob nakupu dolZzniSkega vrednostnega papirja upravljavec kritnih skladov upoSteva bonitetno oceno
izdajatelja, ki ne sme biti nizja kot:

e BBB po agenciji Standard & Poor’'s oziroma
e Baa2 po agenciji Moody's oziroma
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e BBB po agenciji Fitch.

Med razli¢nimi bonitetnimi ocenami najvecjih bonitetnih agencij uposSteva druzba tisto, ki je najnizja,
med enakimi ocenami pa tisto, ki je najnovejsa.

V primeru ocene, da je delez dolZniskih vrednostnih papirjev z nizko bonitetno oceno previsok, glede
na zakonska dolocila in nalozbeno politiko krithega sklada PDPZ, se sprejme ukrep preusmeritve
nalozb z nizko bonitetno oceno k naloZbam z vi$jo bonitetno oceno. V letu 2013 ni bilo sprememb v
metodologiji merjenja kreditnih tvegan,.

Tabela 41: Struktura naloZb kritnega sklada PDPZ po bonitetni oceni na 31.12.2013 in 31. 12. 2012

Bonitetni razredi (po Standard & Poor's) 2013 2012
od AA- do AAA 12,55% 16,43%
odA-doA+ 1353%  10,37%
odBBB-doBBB+ 1025% 57,25%
odBB-doBB+ 4489% 0,59%
niZeodBB- 761% 9,04%
‘brez bonitetne ocene 1117% 6,32%
SKUPAJ 100,00% 100,00%

V letu 2013 se je precej povecal delez vrednostnih papirjev z oceno med BB- in BB+. Razlog je v
znizanju bonitetne ocene obveznic Republike Slovenije v aprilu 2013. Agencija Moody's je drzavi
dodelila bonitetno oceno Bal, kar je enako oceni BB+ po Standard & Poor's. Del nalozb je bil zato
preusmerjen v vrednostne papirje drugih izdajateljev z visjo bonitetno oceno. PovecCanje deleza nalozb
brez bonitetne ocene je posledica investiranja v vzajemne sklade domace druzbe za upravljanje ter
umika bonitetne ocene Banke Celje s strani agencije Fitch.

Graf 14: Delez naloZb kritnega sklada PDPZ po posameznih drZzavah

7%

71%

m Slovenija = Francija Mizozemska Kanada ZDA
Memdija m Avstrija mFoljska m Velika Britanija m Belgija
m Slovaska Luksemburg Irska

Delez nalozb v vrednostne papirje domacih izdajateljev se Se naprej zmanjSuje. Konec leta 2013 je
znaSal 71 odstotkov, kar je 4 odstotne tocke manj kot konec leta 2012. Prilivi od premij in zapadlih
nalozb se preusmerjajo v tujino. Ostale drzave so imele naslednje deleze Francija 7 odstotkov,
Nizozemska 3,7, Kanada 3,1, ZDA 3, Nemcija 3, Avstrija 2,6, Poljska 1,5, Velika Britanija 1,3, Belgija
1,2, Slovaska 1, Luksemburg 1 in Irska 0,6 odstotka.
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Upravljavec dodatno pojasnjuje tudi okolis€ine povezane s slabitvami delnic in podrejenih obveznic.
Dne 19. 12. 2013 je kritni sklad prejel obvestilo izdajatelja imenskih delnic in podrejenih obveznic NLB
o razlastitvi v skladu s spremembami Zakona o bancniStvu. Kritni sklad je opravil izbris omenjenih
vrednostnih papirjev. Skupne slabitve so znaSale -1.796.684 evrov. Slabile so se NLB26 za -262.431
evrov, knjigovodska vrednost brez slabitev je znaSala 262.431 evrov, NLB -2.100 evrov, knjigovodska
vrednost je znaSala 2.100 evrov, BCE10 -1.255.897 evrov, knjigovodska vrednost brez slabitve je
znaSala 2.778.253 evrov, BCER -233.417 evrov, knjigovodska vrednost brez slabitev bi zna3ala
233.417 evrov.

7.8.1.3 LIKVIDNOSTNA TVEGANJA IN NEGOTOVOSTI

Likvidnostno tveganje se ugotavlja z izraCunavanjem koli¢nika likvidnosti kritnega sklada in
pokojninske druzbe, ki predstavlja razmerje med likvidnimi sredstvi ter dospelimi in kmalu dospelimi
obveznostmi.

Koeficient likvidnosti se izraCunava vsak prvi delovni dan v tednu. Ta izracdun se opravi na obrazcu Z-
LIKV-1. Obrazec je razdeljen na dva dela. Prvi del predstavlja zaetno stanje denarnih sredstev in
pricakovane denarne prilive v okviru delovnega tedna. Drugi del predstavlja denarne odlive (dejanske
in pricakovane) in konéno stanje denarnih sredstev. V letu 2013 ni bilo sprememb v metodologiji
merjenja likvidnostnih tveganj.

Z vidika nalozb je pomembno ugotavljanje ro¢nosti dolzniSkih vrednostnih papirjev. Prikazana je
rocnost dolzniSkih vrednostnih papirjev v portfelju kritnih skladov in druzbe po vrstah nalozb, ob koncu
leta 2013.

Tabela 42: Povpre€na ro¢nost dolzniSkih vrednostnih papirjev po vrstah v letih za kritni sklad PDPZ

Vrsta dolzniskih vrednostnih papirjev 31.12.2013 31.12.2012
obveznice-drZzavne 521 5,33
obveznice-drzavnih agencij 1,40 1,89
obveznice-mednarodnih fin. organizacij - 4,40
obveznice-podjetniske 4,77 3,67
obveznice-podrejene podijetniSke 7,79 6,89
drugi dolzniSki VP 3,88 4,83
Povprecje portfelja 5,13 5,04

Pomembna je tudi likvidnost vrednostnih papirjev v portfelju kritnih skladov, ki pomeni moZnost ali
nezmoznost nakupa ali prodaje vrednostnega papirje v kratkem ¢asu, po posteni ceni.

Zaradi slabe likvidnosti domace borze je druzba preusmerila ve€ino novih investicij na borze v tujini.
Med nalozbami, ki ne kotirajo, so ve¢inoma vzajemni skladi, ban&ni depoziti in potrdila o viogi.

Tabela 43: Struktura nalozb kritnega sklada PDPZ po ro€nosti v odstotkih na dan 31.12.2013

Nalozbeni razredi do 1 leta ldo5let 5dol10let nad 10 let

Vrednotene do zapadlosti 51 33,2 8,8 16,5 63,6
Po posteni vrednosti skozi Pl 115 8,2 3,9 4,9 28,5
Depoziti pri bankah 1,3 6,2 - - 7,6
Dana posojila in terjatve 0,3 - - - 0,3
Denarna sredstva 0,1 - - - 0,1
Skupaj 18,3 47,6 12,7 21,4 100,0

Z namenom pokrivanja morebitnih obveznosti do zavarovancev je vecina premoZenja krithega sklada
PDPZ nalozenega v nalozbah krajSe ro€nosti. V razredih z zapadlostjo do 1 leta in od 1 do 5 let je
skupaj naloZenega skoraj 66 odstotkov premoZenja. Ce k temu dodamo $e preostale nalozbe daljse
ro¢nosti, vrednotene po poSteni vrednosti skozi poslovni izid, pa je za pokrivanje morebitnih
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obveznosti z zapadlostjo do 5 let na razpolago skoraj 75 odstotkov premoZenja kritnega sklada PDPZ.
S spremembo ZPIZ-2, ki velja od 1. 1. 2013, so nenamenski dvigi premoZenja zavarovancev bolj
omejeni, kar zmanjSuje likvidnostno tveganije.

7.8.1.4 OPERATIVNA TVEGANJA IN NEGOTOVOSTI

Upravljanje operativnih tveganj je namenjeno zmanjSevanju tveganj, ki so lahko posledica napa¢nega
delovanja zaposlenih, napak v procesih, organizaciji ali posledice napak v informacijskem sistemu. Za
posamezne enote znotraj podjetja so odgovorni lastniki procesov. Njihova zadolZitev je zagotoviti
nemoten potek procesov, identifikacija operativnih tveganj, identifikacija kontrol, ki zmanjSujejo
tveganja, in vpeljava dodatnih ukrepov.

7.8.2 PRIKAZ CISTE VREDNOSTI SREDSTEV KRITNEGA SKLADA PDPZ

Tabela 44: Prikaz Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada v evrih
CISTA VREDNOST SREDSTEV KRITNEGA SKLADA 31.12.2013 31.12.2012

l. SREDSTVA 101.060.750 128.325.697
II.B Financ¢ne obveznosti 0 0
II.C Poslovne obveznosti 0 0
[I.D Druge obveznosti 110.277 162.791
Il Cista vrednost sredstev (I. - [1.B - I.C - Il.D 100.950.473 128.162.906

7.8.3 IZPOSTAVLJENOST IZ NASLOVA NALOZB KRITNEGA SKLADA PDPZ NA DAN 31. 12. 2013

Konec leta je bil kritni sklad za pokojninsko var€evanje najbolj izpostavljen do izdajatelja Republike
Slovenije, v viSini 34,27 odstotkov vseh sredstev, naloZbe so predstavljale obveznice. Dobrih 5
odstotkov nalozb so predstavijale obveznice DRS 1. in 3. izdaje, izdajatelja DARS d.d., Celje, z
jamstvom Republike Slovenije. Obveznice SOS2E, izdajatelja SOD d.d., Ljubljana so predstavljale
4,58 odstotka vseh sredstev sklada.

Tabela 45: Najvecje izpostavljenosti do posameznih izdajateljev

Delez v celotnem portfelju

Izdajatel] Vrednost v ewrih kritnega sklada
Republika Slovenija 34.636.408,96 34,27%
DARS d.d., Celje 5.376.054,22 5,32%
SOD d.d. 4.625.638,38 4,58%
Nova KBM d.d., Maribor 4.523.763,31 4,48%
SKB banka d.d., Ljubljan 4.091.461,05 4,05%
Skupaj: 53.253.325,92 52,69%

Med desetimi najvecjimi posameznimi nalozbami krithega skleda za pokojninsko zavarovanje ostajajo
nalozbe v dolzniSke vrednostne papirje, kjer je med obveznicami tudi nalozba v CD- potrdilo o vlogi
izdajatelja Nova KBM. Delez desetih najvecjih nalozb v portfelju predstavlja 47,7 odstotkov vseh
sredstev sklada oziroma 48 mio evrov.
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Tabela 46: Najvecje posamezne nalozbe v evrih

- Delez v

Koli¢ina R———

Izdajatelj Vrednostni papir Kotacija Valuta vrednostnih  Vrednost (€) portfelju
papirjev kritnega sklada
Republika Slovenija RS53 T1 LISE EUR 69.734 7.338.804,80 7,28%
Republika Slovenija RS38_T1 LISE EUR 58.037 6.114.974,81 6,07%
Republika Slovenija RS66_T1 LISE EUR 5.592 5.571.690,79 5,53%
Republika Slovenija RS59 T1 LISE EUR 127.384 5.510.288,11 5,47%
Republika Slovenija RS57_T1 LISE EUR 116.971 4.955.058,78 4,92%
SOD d.d. SOS2E_T1 LISE EUR 263.637 4.625.638,38 4,58%
Republika Slovenija RS21_T1 LISE EUR 398.176 3.872.220,59 3,84%
France (Government) FRTR3.15_07/32_T1 TUJ EUR 2.800.000 3.871.940,98 3,84%
Nova KBM d.d., Maribor ~ CDKBM5.3_12/20/17 CD EUR 6 3.161.208,06 3,14%
DARS d.d., Celje DRS1 T1 LJSE EUR 7.013 3.090.194,59 3.07%
Skupaj: 48.112.019,89 47,73%

Opomba: vrednosti nalozb, ki imajo v oznaki T1 so izkazane po odpla¢ni vrednosti

RazprSenost portfelja glede na vrste nalozb se v letu 2013 ni bistveno spremenila. NaloZbe v
obveznice in druge dolZniSke vrednostne papirje ostajajo najbolj zastopane vrste nalozb, z deleZzem
vlogah (CD-ji), ki je konec leta 2013 znaSal pa 16,6 odstotkov. Depozitov je bilo za 9,3 odstotkov, CD-
jev za 6,3 odstotkov, zakladnih menic pa za 1 odstotek. Delez delnic in nalozb v investicijske je znaSal
6 odstotkov.

Graf 15: Vrste nalozb

delnice in investicijski skladi ®obveznice in drugi dolzniski VP

depoziti, CDji in zakladne menice

Primerjava strukture nalozb v zadnjih treh letih izkazuje zmanjSanje nalozb v podjetniSke obveznice,
povelanje nalozb v drzavne obveznice za skoraj 4 odstotke. Za dober odstotek se je povecal delez
delnic in investicijskih kuponov, povecali so se tudi ban¢ni depoziti, za 3 odstotke.
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Graf 16: Vrste nalozb skozi leta
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Glede kotacije nalozb, se je deleZz nalozb konec leta 2013 povecal na netrznem segmentu, vendar

izkljuno na podrocju depozitov. Upadel je delez nalozb na tujih borzah, delez nalozb s katerimi se
trguje na Ljubljanski borzi pa je ostal nespremenijen.

Graf 17: Nalozbe po kotacijah
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Delez nalozb v tuje valute je znaSal ob koncu leta 2013 5,24 odstotkov. Izpostavljenost do tujih valut
se je nanaSala le na nalozbe v ameriSke dolarje.
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Graf 18: Nalozbe po valutah

BEUR ®mUSD

Obveznice so v portfelju kritnega sklada za pokojninsko zavarovanje razporejene kot finanéne nalozbe
v posesti do zapadlosti v placilo in so izmerjene po odplacni vrednosti. Takih obveznic je bilo ob koncu
leta 2013 za 82,3 odstotkov, oziroma za skoraj 14 odstotkov ve€ kot konec leta 2012, predvsem na
racun zmanjSanja vrednosti sklada. Delez obveznic izmerjenih po posteni vrednosti preko poslovnega
izida je znaSal 17,7 odstotkov.

Graf 19: Vrednotenje obveznic

Byrednotene do zapadlosti vrednotene po trznih cenah

Nalozb v drzavne obveznice naj v portfelju ne bi bilo manj kot 40 odstotkov vseh sredstev sklada. Le
te so bile ob koncu 2013 razprSene med devet razli¢nih drzav ¢lanic OECD. Najvedji delez so
predstavljale nalozbe v obveznice Republike Slovenije, 39,7 odstotkov vseh sredstev sklada.
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Graf 20: Drzavne obveznice
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Razkritja o izpostavljenosti do posameznih oseb iz 12. ¢lena Sklepa o lethnem poro ilu in medletnih
raCunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov
so predstavljene v poglavju 7.9.2 spodaj.

7.8.4 VRSTAIN LOKACIJA NALOZBENIH NEPREMICNIN

Kritni sklad nima nalozb v nalozbene nepremicnine.

7.8.5 POJASNILA O ZASTAVIIN POSOJANJU PREMOZENJA KRITNEGA SKLADA PDPZ

Kritni sklad ni imel zastavljenega premoZenja, premoZzenja tudi ni posojal. Kritni sklad tudi nima najetih
ali odobrenih posojil.

7.8.6  OBVEZNOSTI DO CLANOV V MIROVANJU

Na dan 31.12.2013 je bilo v mirovanju po obeh pokojninskih nacrtih skupaj 8.101 polic.

Na osebnih racunih v mirovanju je bilo zbranih skupaj 16.751.559 evrov. Na kolektivnem
pokojninskem nacrtu je skupaj 16.376.522 evrov sredstev, na individualnem pa 375.037 evrov
sredstev.

7.8.7 TERJATVE DO UPRAVLJAVCA IZ NASLOVA NEGOSEGANJA ZAJAMCENE DONOSNOSTI
IN MOREBITNA VPLACILA UPRAVLJAVCA

Na dan 31. 12. 2013 je imel kritni sklad oblikovan transfer sredstev za nedoseganje zajamcenega
donosa. V skladu z veljavnimi pokojninskimi nacrti, druzba v primeru nedoseganja zajamcCenega
donosa konec leta oblikuje terjatve, v januarju naslednje leto pa vplaca transfer kapitala na kritni sklad
v obliki nakazila denarnih sredstev.
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V letu 2013 kritni sklad z upravljanjem sredstev ni dosegel zajam€enega donosa na doloCenih
policah, zato so se konec leta oblikovale terjatve do upravljavca iz naslova nedoseganja zajamcene
donosnosti. Terjatev je bila vplacana dna 30. 01. 2014 v viSini 276.343 evrov.

7.9 DODATNA POJASNILA K 1ZKAZU POSLOVNEGA IZIDA ZA LETO 2013

7.9.1 ROKIINNACIN PRIPISOVANJA DOSEZENEGA DOBICKA KRITNEGA SKLADA PDPZ
OSEBNIM RACUNOM CLANOV V SKLADU S POKOJNINSKIM NACRTOM

Ustvarjen dobi¢ek se zavarovancem letno pripisuje na osebne racune za dodatno pokojnino v
enkratnem znesku.

Vrednost sredstev na osebnem raCunu konec leta se izraduna tako, da se k vrednosti osebnega
raCuna na zacCetku leta pristeje v tem letu vplacano Cisto premijo (vplaCana premija zmanjSana za
vstopne stroske) in pripadajoCe obresti v skladu z zajam&enim donosom po pokojninskem nacrtu.

Zajamcena letna stopnja donosnosti po pokojninskem nacrtu znasa 60 % povpre¢ne letne obrestne
mere na drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom.

Zavarovancu se Vv skladu z zajamceno stopnjo donosnosti zajam€en donos na Cisto zavarovalno
premijo obracuna od prvega dne v naslednjem mesecu, ko je bila zavarovalna premija placana.

V primeru, da je dejansko dosezeni donos visji od donosa, ki je potreben za zagotavljanje zajam&ene
donosnosti, se oblikujejo rezervacije. Rezervacije se oblikujejo za vsakega zavarovanca posebej in

pripadajo zavarovancu. Maksimalna viSina rezervacij, ki jih lahko oblikuje upravljavec, je 10 %
vrednosti sredstev na osebnem racunu zavarovanca konec leta.

Upravljavec izraCunava dejanski donos v skladu z dolocili Zakona o pokojninskem in invalidskem
zavarovaniju ter v skladu z vsemi podzakonskimi predpisi.

V primeru, da donos kritnega sklada v obracunskem letu ne zagotavlja zajam&ene donosnosti, se
razlika pokriva iz oblikovanih rezervacij in se letno knjiZi na osebni racun zavarovanca.

V primeru, da rezervacije posameznega zavarovanca ne zadostujejo za pokrivanje zajamcenega
donosa, razliko pokriva pokojninska druzba iz lastnih sredstev.

V primeru rednega ali izrednega prenehanja zavarovanja in prehoda zavarovanca v drug pokojninski
nacrt se na osebni racun pripiSejo tudi rezervacije zavarovanca.

7.9.2 OPISPOSLOV IN UCINKOV POSLOV Z UPRAVLJAVCEM, SKRBNIKOM IN POVEZANIMI
OSEBAMIV LETU 2013

Podatki o sklenjenih poslih s povezanimi osebami so predstavljeni v tabeli.

Tabela 47: Podatki o sklenjenih poslih s povezanimi osebami v letu 2013 v evrih

Naziv povezane osebe Datum Posel Znesek

Nova KBM d.d. 15.01.2013 nakup vred. papirjev 218.178
‘NovakBMdd. 06032013  izplacilo potrdila o viogi 521.202
‘BankaKoperdd. 19062013  prodaja vred. papiriev 2.413.253
‘BankaKoperdd. 27062013  vezavadepozita 1.462.800
KBM Infond d.o.o. - nakupi/prodaje VS 2.109.983

Skupaj 6.725.506
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Kritni sklad PDPZ je s povezano druzbo — banko Nova KBM d.d. sklenil posel nakupa vrednostnih
papirjev in unovc¢il zapadlo potrdilo o vlogi. S povezano druzbo Banko Koper d.d. (banka skrbnica) je
sklenil posel sprejema ponudbe za pred¢asni odkup obveznic SID banke d.d. ter pogodbo o vezavi
dolgoro¢nega depozita. S povezano druzbo KBM Infond d.o.o. je sklenil ve¢ poslov nakupa in prodaje
toCk vzajemnih skladov.

Tabela 48: Podatki o izpostavljenosti kritnega sklada PDPZ do povezanih oseb na 31.12.2013

Naziv povezane osebe Vrsta povezanosti gk izpostavljeno_sti Delgi
(v evrih) (v odstotkih)

Banka Koper d.d. skrbniSka banka 2.875.701 29
KBM Infond d.0.o. sestrskadruzba 2759831 27
‘NovakBMdd. veginskilastnk 4523758 45
Zavarovahnica Maribor d.d.  sestrskadruzba 755625 08
Skupaj 10.914.915 10,9

Na zadnji dan v letu je imel kritni sklad PDPZ naslednjo izpostavljenost do povezanih oseb: do Banke
Koper 2,9 odstotka sredstev v obliki vezanih banénih depozitov in depozitov na odpoklic, v tockah
vzajemnih skladov druzbe za upravljanje KBM Infond 2,7 odstotka, pri Novi KBM v obliki vezanih
depozitov in potrdil o vlogi 4,5 odstotka in v obveznicah Zavarovalnice Maribor 0,8 odstotka vseh
sredstev.

7.9.3 VREDNOST VPLACANIH PREMIJ ZA POSAMEZNE VRSTE PRAVIC DODATNEGA
POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJAV LETU 2013

Druzba je v letu 2013 izvajala zavarovanje po dveh pokojninskih nacrtih dodatnega pokojninskega
zavarovanja; kolektivnem PN-PDZ-MN-01/2000 in individualnem PN-PDPZ-MN-02/2001. Oba
pokojninska nacrta druzba upravlja v enotnem kritnem skladu.

Oba pokojninska nacrta krijeta pravico do dodatne starostne pokojnine in pred¢asne dodatne
starostne pokojnine.

Tabela 49: Vrednost vplac¢anih premij s prenosi v evrih

Vrsta pokojninskega nacdrta 2013
Kolektivni pokojninski nacrt 12.452.734
Individualni pokojninski nalrt 839.046
SKUPAJ 13.291.780

7.9.4 1ZPLACANE ODKUPNE VREDNOSTI ZARADI REDNEGA OZIROMA IZREDNEGA
PRENEHANJA CLANSTVA

Skupaj 113 primerov izpladil v viSini 1,0 mio evrov se je v letu 2013 nanaSalo na prenehanje
zavarovanja zaradi uveljavljanja pravice do dodatne starostne pokojnine.

Tabela 50: Izplaéane odkupne vrednosti zaradi rednega prenehanja v evrih
Vrsta izplaCane odkupne vrednosti Znesek

Renta 1.030.649

Med razloge za izredno prenehanje &lanstva sodijo: izstop iz zavarovanja, smrt zavarovanca ali
prenos zavarovanja k drugemu izvajalcu. Tovrstnih primerov je v preteklem letu bilo 5.679 v viSini
25.948.520 evrov.

Tabela 51: Izpla¢ane bruto odkupne vrednosti zaradi izrednega prenehanja v evrih
Vrsta Znesek
Izstop 22.331.065
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Prenehanje 19.987.593

Zadrzanje 2.343.472
Smrt 201.964
Prenos 3.415.491
SKUPAJ IZPLACILA 25.948.520

Skladno z dolocbami 417. ¢lena ZPIZ-2 je kadarkoli po preteku 10 let mozno zahtevati uveljavljanje
pravice do dviga sredstev, ki so jih do 31.12.2012 vplacali delodajalci. Uveljavitev omenjene pravice

ne predstavlja prekinitve zavarovanja (praviloma se pla¢evanje premij na police nadaljuje).

Tabela 52: Izpla€ane bruto odkupne vrednosti zaradi uveljavljanja pravice po 417. ¢lenu ZPIZ-2 v evrih
Vrsta Znese

k

Delni izstop 14.687.627

7.9.5 PRENOSI PREMOZENJA NA DRUGA POKOJNINSKE SKLADE IN IZ DRUGIH
POKOJNINSKIH SKLADOV V LETU 2013

V preteklem letu je zavarovanje od drugih izvajalcev k druzbi preneslo 491 zavarovancev, medtem ko
je od druzbe k drugemu izvajalcu dodatnega pokojninskega zavarovanja zavarovanje preneslo 591

zavarovancev. Skupen rezultat prenosov je znaSal -1,2 mio EUR.

Tabela 53: Prenosi zavarovanj v evrih

Vrsta Znesek

Prenosi zavarovanj k druzbi v EUR 2.233.292
Prenosi zavarovanj od druZzbe v EUR 3.388.108
Neto rezultat prenosov -1.154.816

7.9.6 ZNESEK PROVIZIJE UPRAVLJAVCA, ZNESEK VSTOPNIH IN IZSTOPNIH TER OSTALIH

STROSKOV KRITNEGA SKLADA PDPZ IN ZNESEK CELOTNIH STROSKOV POSLOVANJA

KRITNEGA SKLADA

Tabela 54: Struktura obracunanih stroskov v evrih

OBRACUNANI STROSKI UPRAVLJAVCA

Obracunani vstopni stroski 194.902 249.760
Izstopni strosKki 213.485 91.612
Provizija za upravljanje 1.082.413 1.528.965
SKUPAJ 1.490.799 1.870.338

Tabela 55: StroSki poslovanja pokojninskega sklada v evrih
Kazalnik stroskov poslovanja

povprecna Cista

stroSki poslovanja vrednost sredstev
kritnega sklada Indeks
1 2 3 4=2/3*100
leto 2013 1.490.799 108.645.314 1,37
leto 2012 1.870.338 128.352.349 1,46
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7.9.7 REZULTAT POSLOVANJA S SREDSTVI CLANOV KRITNEGA SKLADA TER DOSEGANJE
DEJANSKEGA IN ZAJAMCENEGA DONOSA V LETU 2013

Minimalna zajamcena donosnost je za leto 2013 znaSala 1,5 odstotkov, kar predstavlja 40 odstotkov
povprec¢ne donosnosti drzavnih vrednostnih papirjev, z dospelostjo, ki na dan izrauna presega eno
leto. Povpre€na donosnost vrednostnih papirjev, ki jih je izdala Republika Slovenija in ki kotirajo na
domacem ali tujih trgih, se izrauna enkrat letno, iz letnih povpre¢nih donosnosti za predhodnih 24
mesecev in velja 12 mesecev od dneva izracuna (Pravilnik o izraunu minimalne zajamcene
donosnosti).

V januarju 2013 je bila, s strani Ministrstva za Finance, v Uradnem listu Republike Slovenije objavljena
najviSja mozna povprec¢na donosnost, v visini 3,75 odstotka.

Graf 21: Donosnost kritnega sklada PDPZ
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Upravljavec svojim zavarovancem po pokojninskih nacrtih kritnega sklada PDPZ jam¢i 60 odstotkov
povpre€ne donosnosti izraCunane na osnovi zgoraj navedenega Pravilnika, v letu 2013 je znaSala
2,30 odstotka.

Z upravljanjem naloZb je bila ustvarjena donosnost na krithem skladu za pokojninsko zavarovanje v
viSini 1,14 odstotkov. Zaradi doseganja zajam&ene donosnosti je upravljavec v korist krithega sklada
oblikoval 276.343 evrov transferja, ki ga vplata ob koncu vsakega leta v korist zavarovancev in v
breme lastnih sredstev.

7.10 NAVEDBA POMEMBNIH DOGODKOV PO DATUMU OBRACUNSKEGA OBDOBIJA,
KI VPLIVAJO NA IZDELANE RACUNOVODSKE IZKAZE

Po datumu obradunskega obdobja, kot je za obdobje, ki se je kon€alo na dna 31. 12. 2013, ni bilo
pomembnih dogodkov, ki vplivajo na izdelane in predstavljene raunovodske izkaze ter pojasnila k
njim.
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PRILOGA 1

V skladu s Sklepom o letnem porocilu pokojninskega sklada upravljavec prikazuje Izkaz poslovnega
izida sklada in Izkaz premoZenja v skladu s sklepom, ki ga je predpisala Agencija za zavarovalni
nadzor.

Tabela 56: Izkaz poslovnega izida kritnega sklada za obdobje od 01. 01. do 31. 12. v skladu s sklepom

AZN

VI.

VILI.

VIIL.

XI.

XIl.

XII.

IZKAZ POSLOVENGA IZIDA KRITNEGA SKLADA

Vplacila oziroma premije

Finanéni prihodki
1.  Prihodki iz dividend in delezev
Prihodki od obresti
Dobicki pri odtujitvi finan¢nih nalozb
Prevrednotovalni finan¢ni prihodki iz naslova spremembe
postene vrednosti finan¢nih nalozb preko poslovnega izida
Drugi finan¢ni prihodki
Prihodki od nalozbenih nepremiénin
1 Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremic¢nin v najem
Dobicki pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin
Prevrednotovalni poslovni prihodki iz naslova spremembe
3. postene vrednosti nalozbenih nepremicnin preko poslovnega
izida
Prihodki iz vpla€il upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega
donosa
Odhodki iz naslova izpla€il odkupnih vrednosti
1. Redno prenehanje
2. lzredno prenehanje
-z izstopom iz zavarovanja
-z odpovedjo pogodbe o zavarovanju
- s smrtjo zavarovanca
Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca (+/-)
1. Prenos sredstev od drugega izvajalca
2. Prenos sredstev na drugega izvajalca
Sprememba cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-)
Sprememba mat.rezervacij brez upoStevanja pripisa dobicka

2
3
4
5
2

L iz tekoCega obracunskega obdobja (+/-)

5 Sprememba drugih ostalih €istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
T

3 Sprememba rezervacij za zavarovanja, kjer je premozenje

krithega sklada razdeljeno na enote (VEP)

Obracunani stroski upravljavca

1. Obracunani vstopni stroski

2. lzstopni stro3ki

3. Provizija za upravljanje

Odhodki v zvezi z banko skrbnico

Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno

bremenijo KS

Finan¢ni odhodki

1. Odhodki za obresti

2. lzgube pri odtujitvi finanénih nalozb
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki iz naslova spremembe

3. postene vrednosti finan&nih nalozb preko izkaza poslovnega
izida

Odhodki nalozbenih nepremic¢nin

1. Odhodki od upravljanja in oddajanja nalozbenih nepremicnin
Prevrednotovalni poslovni odhodki iz naslova spremembe

2. postene
vrednosti nalozbenih nepremic¢nin preko izkaza poslovnega izida

Cisti dobiéek obraéunskega obdobja (+/-)

(LA ANLAIV.-V.+VIAVIL-VIIL-IX.-X.-X].-X]1.)

31.12.2013

11.058.489

5.087.654
40.425
4.924.340
92.696

0

30.193
0
0
0

0

276.598

38.067.875
1.030.649
37.037.226
36.836.272
0

200.954
-1.154.816
2.233.292
-3.388.108
27.212.433

27.212.433

1.490.799
194.902
213.485

1.082.413

30.974

0

2.890.709
164.411
184.446

2.541.852

0
0

0

od 01.01. do od 01.01. do

31.12.2012

13.825.434

6.960.522
66.139
6.061.985
493.610

313.153

25.634
0
0
0

0

196

18.728.923
966.434
17.762.490
17.510.041
0

252.449
686.303
947.957
-261.654
-28.162

-28.162

1.870.338
249.760
91.612
1.528.965
31.821

0

813.211
110.721
702.489

0

0
0

Indeks

80

79
61
81
102

118

141.143

203
107
209
210

0

80

-168
236
1.295
-96.629

-96.629

80
78
233
71
97

406
148
239
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V nadaljevanju so predstavljena razkritja k 1zkazu poslovnega izida kritnega sklada PDPZ.

Prihodki kritnega sklada PDPZ v izkazu poslovnega izida krithega sklada PDPZ v skladu s Sklepom o
letnem porocilu pokojninskega sklada so sestavljeni iz:

e vplacil oziroma premije.

ObraCunana zavarovalna premija je v letu 2013 znaSala 11.058.489 evrov in je dosegla indeks 80
glede na enako obdobje leta 2012.

Odhodki kritnega sklada PDPZ v izkazu poslovnega izida kritnega sklada v skladu s Sklepom o
letnem porocilu pokojninskega sklada so sestavljeni iz:

e odhodkov iz naslova izpla€il odkupne vrednosti,
e prenosa sredstev od oziroma na drugega izvajalca,
e spremembe Cistih zavarovalno-tehniénih rezervacij.

Cisti odhodki za izpladila odkupne vrednosti ali $kod se izkljuéno nana$ajo na izpladane $kode
zavarovancem/upravi¢encem po pogodbi ob izrednem prenehanju zavarovanja v letu 2013 in so v
primerjavi s predhodnim letom vi§ji. Vedji delez med izplaCanimi Skodami predstavlja izredno
prenehanje zaradi izstopa oziroma zaradi uveljavljanja pravic iz 417. Clena ZPIZ-2. Zavarovanec, ki
ima 10 let sklenjeno zavarovanje, lahko izredno izstopi iz zavarovanja in zahteva izplacilo odkupne
vrednosti. Druzba mu sredstva izplaca roku, ki je doloen v ZPIZ-2, hkrati pa zmanjSa odkupno
vrednost za izstopni stroSek ter odvede akontacijo dohodnine v skladu z omenjenim zakonom. Delez
izrednega prenehanja znaSa 97 odstotkov, od tega znaSa deleZ zaradi izstopa iz zavarovanja 99
odstotkov, zaradi smrti zavarovanca pa 1 odstotek.

Tabela 57: Cisti odhodki za $kode v evrih

ODHODKI 1Z NASLOVA 1ZPLACIL ODKUPNIH VREDNOSTI

1. Redno prenehanje 1.030.649 966.434
2. Izredno prenehanje 37.037.226 17.762.490
- z izstopom iz zavarovanja 36.836.272 17.510.041
- z odpovedjo pogodbe o zavarovanju 0 0
- s smrtjo zavarovanca 200.954 252.449
SKUPAJ 38.067.875 18.728.923

Prenosi sredstev iz oziroma na drugega izvajalca predstavljajo prenesena sredstva k izvajalcu v
primeru, da je podatek pozitiven oziroma prenos sredstev na drugega izvajalca v primeru, da ima
podatek negativen predznak.

V letu 2013 je bilo od sklada k drugim izvajalcem oziroma od drugih k skladu v neto znesku
prenesenih za -1.154.816 evrov sredstev. K skladu je bilo izvedenih prenosov v viSini 2.233.292 evrov,
od sklada k drugim izvajalcem je bilo prenesenih za 3.388.108 evrov sredstev.

Sprememba ostalih Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij odraza spremembo matemati¢nih
rezervacij v bilanci stanja krithega sklada. Upravljavec v okviru finan¢nih pogodb sklenjenih za
varCevalni del dodatnega prostovoljnega pokojninskega zavarovanja lo€eno izkazuje:

e obveznosti za vpla¢ano premijo,

e obveznosti za zajam&en donos na vplac¢ano Cisto premijo in

e obveznosti za preseganje donosnosti.

Sprememba obveznosti iz sklenjenih pogodb v letu 2013 je podana v nasledniji tabeli.

63




Tabela 58: Sprememba matemati€¢nih rezervacij v evrih

SPREMEMBA MATEMATICNIH REZERVACIJ 2013 2012
Sprememba matemati¢nih rezervacij 27.212.433 -28.162
SKUPAJ 27.212.433 -28.162

Sprememba matemati¢nih rezervacij se nanasa na Cisto vplacano premijo v teko¢em letu, zajamc¢en
donos v teko€em letu in na donos nad zajamc&enim donosom v tekoCem letu. Spremembo zmanjSujejo
izplacane Ciste Skode (stroski so Ze odbiti) v obliki odkupnih vrednosti.

Izkaz premozZenja prikazuje nalozbe krithega sklada PDPD na dan 31. 12. 2013 po izdajatelju,
njihovo vrsto, izvirno valuto, koli¢ino, knjigovodsko vrednost, delez med vsemi nalozbami ter ciljane
deleze nalozb po pokojninskem nacrtu oziroma izjavi o nalozbeni politiki.
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Tabela 59: Izkaz premoZenja v evrih
CILIN
I

1IZVIRNA DELEZ DELE

IZDAJATELJ OZNAKA PAPIRJA VRSTA PAPIRJA KOTACIJA KOLICINA VREDNOST NALOZB Z

VALUTA % NALO

ZB
(%)

Abanka Vipa d.d., 596991-3/ABA/596991-3 ABANKA - VEZANI
Ljubljana DE CD-ji, depoziti NKOT EUR 1 1.043.090,28 1,03
Abanka Vipa d.d., CDABA5/ABA/CDABAS5/CD
Ljubljana ABANKA/6151655/ 1/ CD-+ji, depoziti NKOT EUR 1 2.101.388,88 2,08
CDBCE6/BCE/CD BCE 6/ DPV/LIV-EUR-
Banka Celje d.d. 5055628 CD-ji, depoziti NKOT EUR 1 1.046.000,0 1,04
Banka Koper d.d. DEPOZIT 10200-0148461840/BKP/DEPOZIT  CD-ji, depoziti NKOT EUR 1 1.492.560,96 1,48
92138-35-NKBM/NKBM/92138-35-NKBM -
Nova KBM d.d., Maribor DOLGO CD-+ji, depoziti NKOT EUR 1 325.119,73 0,32
CDKBMb5.3_12/20/17/NKBM/CDKBM5.3_12/2
Nova KBM d.d., Maribor 0/17 CD-+ji, depoziti NKOT EUR 1 3.161.213,06 3,13
DEPOZIT 91362/10/NKBM/91362/10 -
Nova KBM d.d., Maribor DOLG.DE CD-ji, depoziti NKOT EUR 1 1.037.430,52 1,03
8012156-4001591822-SKB/SKB/8012156-
SKB banka d.d., Ljubljana 40015 CD-ji, depoziti NKOT EUR 1 1.073.666,59 1,06
8012156-4001594053-SKB/SKB/8012156-
SKB banka d.d., Ljubljana 40015 CD-+ji, depoziti NKOT EUR 1 1.003.530,56 0,99
8012156-4001619176-SKB/SKB/8012156-
SKB banka d.d., Ljubljana 40016 CD-+ji, depoziti NKOT EUR 1 1.003.530,56 0,99
8012156-4001627518-SKB/SKB/8012156-
SKB banka d.d., Ljubljana 40016 CD-ji, depoziti NKOT EUR 1 1.010.733,34 1,00
do
Vsota CD-ji, depoziti 14.298.264,48 14,15 25
Banka Koper d.d. DEPOZIT 10200-0114281077/BKP/EUR Denar in denarni ustrezniki NKOT EUR 1 1.327.479,29 1,31
Banka Koper d.d. DEPOZIT 10200-0114281077/BKP/USD Denar in denarni ustrezniki NKOT EUR 1 1.435,25 0,00
Banka Koper d.d. DEPOZIT 10200-0114281077/BKP/USD Denar in denarni ustrezniki NKOT UsSbD 1 55.692,60 0,06
Vsota Denar in  denarni
ustrezniki 1.384.607,14 1,37 do 3
European Stability
Mechanism ESMTBO0_01/23/14 Drugi dolzniski vred.papirji TUJA EUR 1.000 999.930,0 0,99
JPMorgan Chase & Co. TOP20GJP1/2008 T1 Drugi dolzniski vred.papirji TUJA EUR 1.000 1.000.375,0 0,99
Vsota Drugi dolzniski
vred.papirji 2.000.305,0 1,98 do 5
Banka Celje d.d. BCER Lastniski vrednostni papirji NKOT EUR 948 ,0 0,00
Bayerische Motoren BMW GY Lastniski vrednostni papirji TUJA EUR 2.000 170.440,0 0,17
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Werke AG

Beiersdorf AG, Germany
Coca-Cola
(The)
Deutsche Boerse AG
Deutsche Post AG
Exxon Mobil Corp
Johnson & Johnson
Kraft Foods Group, Inc.
McDonald’s Corp

Krka, d.d., Novo mesto
Total S.A.

Lyxor AM - ETF CAC 40
Lyxor AM - ETF DAX

Lyxor AM - ETF DJ Stoxx

600 Food & Beverage

Lyxor AM - ETF DJ Stoxx

600 Healthcare
Lyxor AM - ETF USA

KBM Infond d.0.0. - VS

Infond Beta

KBM Infond d.0.0. - VS

Infond BRIC

KBM Infond d.o.0. - VS

Infond Consumer

KBM Infond d.o.0. - VS

Infond Energy

KBM Infond d.0.0. - VS

Infond Europa

KBM Infond d.0.0. - VS

Infond Frontier

KBM Infond d.o.0. - VS

Infond Life

KBM Infond d.o.0. - VS

Infond PanAmerica

KBM Infond d.0.0. - VS

Infond Technology
ABN AMRO Bank N.V.
Aviva plc

Banka Celje d.d.

Company

BEI GY

KO US
DB1 GY
DPW GY
XOM US
INJ US
KRFT US
MCD US
KRKG
FP FP
CAC FP
DAX FP

FOO FP

HLT FP
USA FP

INFOND BETA
INFOND BRIC

INFOND CONSUMER
INFOND ENERGY
INFOND €UROPA
INFOND FRONTIER
INFOND LIFE

INFOND PANAMERICA

INFOND TECHNOLOGY
ABNANV7.125_07/06/22
AVLN_VAR_07/05/43
BCE10_T1

Lastniski vrednostni papirji

Lastniski vrednostni papirji
Lastniski vrednostni papirji
Lastniski vrednostni papirji
Lastniski vrednostni papirji
Lastniski vrednostni papirji
Lastniski vrednostni papirji
Lastniski vrednostni papirji
Lastniski vrednostni papirji
Lastniski vrednostni papirji
delnice-investicijske druzbe
delnice-investicijske druzbe

delnice-investicijske druzbe

delnice-investicijske druzbe
delnice-investicijske druzbe

delezi-investicijski kuponi VS
delezi-investicijski kuponi VS
delezi-investicijski kuponi VS
delezi-investicijski kuponi VS
delezi-investicijski kuponi VS
delezi-investicijski kuponi VS
delezi-investicijski kuponi VS
delezi-investicijski kuponi VS

delezi-investicijski kuponi VS
Obveznice podrejene
Obveznice podrejene
Obveznice podrejene

TUJA

TUJA
TUJA
TUJA
TUJA
TUJA
TUJA
TUJA
KOTA
TUJA
TUJA
TUJA

TUJA

TUJA
TUJA

NKOT

NKOT

NKOT

NKOT

NKOT

NKOT

NKOT

NKOT

NKOT
TUJA
TUJA
KOTA

EUR

usD
EUR
EUR
Usb
usD
UsSb
usD
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

1.500

4.000
2.700
9.200
2.600
2.000
2.000
4.400
2.305
5.000
6.900
2.200

7.100

5.145
1.250

59.491

14.745

149.292

8.010

74.199

21.565

21.547

32.484

17.040
500
1.100
28.000

110.460,0

119.886,82
162.540,0
243.800,0
190.901,84
132.902,85
78.226,80
309.752,59
138.300,0
222.650,0
295.527,0
204.776,0

366.182,50

318.218,25
161.300,0

463.438,07
274.691,29
162.728,47
102.848,35
317.572,84
281.423,57
419.300,20
409.296,34

328.532,34
618.893,29
1.256.274,44
1.522.356,16

0,11

0,12
0,16
0,24
0,19
0,13
0,08
0,31
0,14
0,22
0,29
0,20

0,36

0,31
0,16

0,46
0,27
0,16
0,10
0,31
0,28
0,41
0,41

0,33
0,61
1,24
1,51
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Vienna Insurance Group

AG VIGAV5.5_10/09/43 Obveznice podrejene TUJA EUR 11 1.170.187,53 1,16

Zavarovalnica Maribor

d.d. ZVM2_T1 Obveznice podrejene NKOT EUR 75 755.625,0 0,75

Zavarovalnica Triglav d.d.,

Ljubljana ZT02 Obveznice podrejene KOTA EUR 1.500 1.659.688,36 1,64

Vsota LastniSki vrednostni papirji, delnice- investicijske druzbe, deleZi-investicijski kuponi VS in podrejene do

obveznice 12.968.720,90 12,83 30

Austria, Republic of

(Government) RAGB6.25_07/27_T1 Obveznice-drzavne, MFO TUJA EUR 1.260 1.476.581,80 1,46

Belgium, Kingdom of

(Government) BGB5.5_09/28/17 Obveznice-drzavne, MFO TUJA EUR 1.000 1.183.034,38 1,17

DARS d.d., Celje DRS1 T1 Obveznice-drzavne, MFO KOTC EUR 7.013 3.090.200,71 3,06

DARS d.d., Celje DRS3_T1 Obveznice-drzavne, MFO KOTC EUR 5.612 2.285.853,51 2,26

France (Government) FRTR3.15_07/32_T1 Obveznice-drzavne, MFO TUJA EUR 2.800.000 3.872.167,98 3,83

France (Government) FRTR8.5_04/23 T1 Obveznice-drzavne, MFO TUJA EUR 400 541.311,74 0,54

Germany (Government of) DBR6.25_01/30_T1 Obveznice-drzavne, MFO TUJA EUR 1.000 1.305.242,24 1,29

Ireland, Republic of

(Government) IRISH5.9_10/18/19_T1 Obveznice-drzavne, MFO TUJA EUR 550 596.033,18 0,59

Netherlands, Kingdom of

(Government) NETHER7.5_01/23_T1 Obveznice-drzavne, MFO TUJA EUR 1.000 1.345.477,01 1,33

Poland, Republic of

(Government) POLAND5.25 01/25 T1 Obveznice-drzavne, MFO TUJA EUR 1.250 1.301.798,61 1,29

Poland, Republic of

(Government) POLAND5.875_02/14 T1 Obveznice-drzavne, MFO TUJA EUR 200 210.625,05 0,21

Province of Ontario

(Canada) ONT4.95_11/28/16 Obveznice-drzavne, MFO TUJA UsD 1.500 1.215.693,25 1,20

Province  of  Québec

(Canada) Q7.5_09/15/29 Obveznice-drzavne, MFO TUJA UsD 700 682.155,92 0,67

Republika Slovenija RS21 T1 Obveznice-drzavne, MFO KOTA EUR 398.176 3.872.181,74 3,83

Republika Slovenija RS33 T1 Obveznice-drzavne, MFO KOTA EUR 839 528.984,22 0,52

Republika Slovenija RS38 T1 Obveznice-drzavne, MFO KOTA EUR 58.037 6.114.974,80 6,05

Republika Slovenija RS49 T1 Obveznice-drzavne, MFO KOTA EUR 1.863 744.373,61 0,74

Republika Slovenija RS53 T1 Obveznice-drzavne, MFO KOTA EUR 69.734 7.338.802,74 7,26

Republika Slovenija RS57_T1 Obveznice-drzavne, MFO KOTA EUR 116.971 4.954.972,04 4,90

Republika Slovenija RS59 T1 Obveznice-drzavne, MFO KOTA EUR 127.384 5.510.429,02 5,45

Republika Slovenija RS66_T1 Obveznice-drzavne, MFO KOTA EUR 5592 5571.690,79 5,51

Slovenska odSkodninska

druzba d.d. SOS2E T1 Obveznice-drzavne, MFO KOTC EUR 263.637 4.625.638,38 4,58
Vsota Obveznice-drzavne, MFO 58.368.222,72 57,76 _min
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40

Banka Celje d.d. BCE13 Obveznice-podjetniske KOTA EUR 700 718.842,47 0,71
Canadian National
Railway Co. CNRCNG6.9_07/15/28 Obveznice-podjetniske TUJA uUsD 700 662.150,84 0,66
Deutsche Telekom AG DT6.625 03/18 T1 Obveznice-podjetniske TUJA EUR 900 993.087,70 0,98
E.ON International
Finance B.V. EOANGRS5.75_05/07/20_T1 Obveznice-podjetniske TUJA EUR 540 553.666,48 0,55
GDF Suez S.A. GSZFP6.875_01/24/19_T1 Obveznice-podjetniske TUJA EUR 1.000 1.105.019,59 1,09
HIT Finance B.V. HITFIN4.875_10/21_T1 Obveznice-podjetniske TUJA EUR 25 1.242.159,61 1,23
Hydro-Québec QHELS8.05_07/07/24 Obveznice-podjetniske TUJA UsD 600 595.274,49 0,59
KD Group d.d., Ljubljana  KDH1_T1 Obveznice-podjetniske KOTC EUR 9.635 1.001.946,14 0,99
KD Group d.d., Ljubljana  KDH2_T1 Obveznice-podjetniske KOTC EUR 8.425 848.894,71 0,84
Moody’s Corp MCO4.875_02/15/24 Obveznice-podjetniske TUJA uUsb 800 606.920,12 0,60
Petrol d.d., Ljubljana PET2 Obveznice-podjetniske KOTA EUR 1.200 1.321.241,10 1,31
Sava d.d., Ljubljana SA03 Obveznice-podjetniske KOTA EUR 1.044 446.340,59 0,44
Verizon Communications
Inc. VZ5.15 09/15/23 Obveznice-podjetniske TUJA UsD 800 635.096,37 0,63
Z&padoslovenska
energetika, a.s. ZAPAEN4 10/14/23 Obveznice-podjetniske TUJA EUR 1.000 1.027.247,95 1,02
do
Vsota Obveznice-podjetniSke 11.757.888,16 11,63 40
Terjatve EUR 282.741,29 0,28
Vsota Terjatve 282.741,29 0,28
SKUPAJ 101.060.750 100
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