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REVIZORJEVO POROCILO

HHHHH|y|H|||”“"”“'wi'IERNST&YOUNG

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
Lastnikom gospodarske druzbe Moja nalozba d.d. — Skupina Nove KBM

Poroéilo o racunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene raéunovodske izkaze gospodarske druzbe Moja nalozba d.d. — Skupina Nove KBM, ki
vkljuéujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2011, izkaz poslovnega izida, izkaz vseobsegajocega donosa,
izkaz sprememb lastniskega kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj konEano leto ter povzetek bistvenih
raéunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Odgovomost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in podteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu z
mednarodnimi standardi raéunovodskega poro&anja, kot jih je sprejela EU, in zahtevami Zakona o gospodarskih
druzbah, ki se nanasajo na pripravo racunovodskih izkazov, ter za taksne notranje kontrole, ki jih poslovodstvo
dolo&i kot ustrezne in ki omogo&ajo pripravo raéunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napagne
navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovomost

Naga odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v skladu
z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter nacrtovanje
in izvedbo revizie za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da raéunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno
napacne navedbe.

Revizija vkljuuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v racunovodskih
izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuCujejo tudi ocenjevanje tveganj napacne
navedbe v racunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouci revizor notranje
kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem racunovodskih izkazov druzbe, da bi dologil
okoligéinam ustrezne postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija
vkljuéuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih ragunovodskih usmeritev in utemeljenosti raunovodskih ocen
poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve racunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje
Po nasem mnenju so racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poStena predstavitev finanénega stanja
gospodarske druzbe Moja nalozba d.d. — Skupina Nove KBM na dan 31. decembra 2011 ter njenega poslovnega
izida in denarnih tokov za tedaj kon&ano leto v skladu z mednarodnimi standardi racunovodskega poro¢anja, kot
jih je sprejela EU, in zahtevami Zakona o gospodarskin druzbah, ki se nanadajo na pripravo racunovodskih
izkazov.

Porocilo o zahtevah druge zakonodaje

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega poroéila v skladu z zahtevami Zakona o gospodarskih
druzbah. Naga odgovornost je ocenitev skladnosti poslovnega porogila z revidiranimi raunovodskimi izkazi. Nadi
postopki v povezavi s poslovnim poroéilom so opravljeni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in
omejeni na ocenitev skladnosti poslovnega porogila z revidiranimi racunovedskimi izkazi in ne vkljuCujejo
pregleda ostalih informacij, ki izhajajo iz nerevidiranih finanénih porogil.

Po nasem mnenju je poslovno poroéilo skladno z revidiranimi racunovodskimi izkazi.

Ljubljana, 16. februar 2012

- Ell ERNST & YOUNG oy

. s ey

Janez Uranic nevizijd, posiovii Nina Poredo$ Kusterle
Direltor svetova Liubliana Pooblaséena revizorka
Ernst & Young d.o.0.

Dunajska 111, Ljubljana

Letno porocilo 2011
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MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA K LETNEMU POROCILU

MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA K LETNEMU POROCILU

MOJA NALOZBA pokojninska drufba d.d. - Skupina Move KBM
Ulica Vita Kraigherja 5
2103 Maribor

Aktuarsko sem preverl primemost evidenc za namens vrednotenja obwveznosti, stanje
zavarovalno-tehnicnih rezervacij, ustreznost zavarovainih premi in izpoinjevanje kapitalske
ustreznosti druzbe MOJA MALOZBA pokojninska druzba d.d. - Skupina Move KBM, Maribor na
dan 31.12.2011.

7a poslovanje druzbe in stanje zavarovalno-tehniénih rezervacij je odgovorna uprava druzbe.

Maloga pooblaitenega aktuarja je, da:

- preveri ali drufba vodi primeme evidence za namene vrednotenja obwveznosti iz dolgoroénih
Zavarovanj.

- izrazi mnenje o tem ali matematitne rezervacije, kot jih je oblikovala zavarovalnica,
predstavijgjo primeme rezervacije za obveznosti zavarovalnice, ki izhajajo iz dolgoroénih
pogodb ali v povezavi z njimi, vkljuéno z vaemi povetanji zaradi razporeditve dobitka na
podiagi pregleda finanénega stanja dolgoroénih zavarovanj, na dan vrednotenja.

- preveri ali 30 bile za namene 2. tofke tega odstavka obveznosti ocenjene v skladu z doloéili
sklepa o zavarovalno-tehniénih rezervaciah in sklepa o naloZbah,

- potrdi ali za nove tipe dolgoroénih zavarovainih pogodb, ki jih je zavarovalnica zacela
sklepati med letom, premije in prihodki iz teh pogodb zado&cajo glede na razumna akiuarska
pricakovanja in ob upostevanju drugih finanénih virov zavarovalnice, ki =0 na voljo v ta
namen, da bo duZba lahko izpolnila svoje obveznosti iz teh pogodb, zlasti, da bo lahko
oblikovala zadostne matematitne rezervacije;

- ugotovi vigino minimalnega kapitala zavarovainice za potrebe dolgoroénih zavarovanj in
vpliv predlagane delitve dobitka na viSino minimalnega kapitala in  solveninost
zavarovalnice.

Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z dolofili Zakona o zavarovalnigtyu, ustreznimi
podzakonzkimi akti in v skladu s temeljnimi aktuarskimi nateli. Preprican =em, da je moje
aktuarsko preverjanje primema podlaga za izdajo mnenja pooblastenega aktuarja.

Ma osnovi opravljenega aktuarskega preverjanja izraZam naslednje mnenje:

- druZba vodi primeme evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dolgorofnih
Zavarovany,

- vidina premij, vifina oblikovanih zavarovaino-tehniénih rezervacij za dolgoroéne obveznosti
druzbe in naloZbe kritnih skladov na dan 31.12.2011 so primerne, da zagotavljajo trajno
izpolnjevanje vseh obveznosti druZbe iz sprejetih dolgoroénih zavarovalnin pogodi;

- druZba na dan 31.12.2011 izpoinjuje zahteve kapitalske ustreznosti.

beL

Maribor, 15.02.2012 Liljan Bel3ak, FSAA
pooblaséeni akh.lar druzhe
MCJA NALOFBA pnh:mnsha druZha d.d. - Skupina Mowve KBM
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1 USTANOVITEV, OSNOVNI PODATKI

MOJA NALOZBA pokojninska druZba d.d. - Skupina Nove KBM je bila ustanovljena 4. septembra
2000 v skladu z Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-1), Zakonom o
zavarovalnidtvu (ZZavar) in Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD). Po prejemu odlocbe
Ministrstva za delo, druZino in socialne zadeve o odobritvi pokojninskega nacrta in prejemu
dovoljenja Agencije za zavarovalni nadzor za opravljanje dejavnosti prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja je bila pokojninska druzba vpisana v sodni register OkroZznega sodis¢a
v Mariboru. Moja naloZzba pokojninska druzba d.d. — Skupina Nove KBM je dejavnost
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja zacela opravljati 1. januarja 2001.

Moja nalozba pokojninska druzba d.d. — Skupina Nove KBM je dne 01. januarja 2011 pricela
opravljati tudi dejavnost izplaCevanja prostovoljnih dodatnih pokojninskih rent, ki jih upravlja v
kritnem skladu za rentno zavarovanje.

MOJA NALOZBA pokojninska druzba d.d. - Skupina Nove KBM, Ulica Vita Kraigherja 5, 2000
Maribor, Republika Slovenija (v nadaljevanju pokojninska druZzba ali druzba) je vpisana v sodni
register OkroZznega sodis¢a v Mariboru pod vlozno Stevilko 1/10893/00 z dnem 19. 12. 2000
(mati¢na Stevilka pokojninske druzbe 1550411, davéna Stevilka pokojninske druzbe 97219231).
Pokojninska druzba ima odprt transakcijski raCun za lastne vire pri Novi KBM d.d., Maribor,
Stevilka: SI56 0451 5000 0128 257. Pokojninska druzba ima odprt transakcijski racun za sredstva
kritnega sklada za pokojninsko varéevanje pri skrbnici Banki Koper d.d., Koper, Stevilka: S156 1010
0003 9153 172 ter za sredstva kritnega sklada za rentno zavarovanje pri Banki Koper d.d., Koper
Stevilka SI56 1010 0004 8873 639.

ViSina osnovnega kapitala na dan 31. 12. 2011 je zna3ala 6.301.108,96 evrov. Delni€ariji
pokojninske druZbe na dan 31. 12. 2011:

» Nova KBM, d. d., Maribor, ki je imetnica 6.795 kosovnih delnic, kar pomeni 45 odstotni
delez v osnovnem kapitalu,

» Pozavarovalnica Sava, d. d., Ljubljana, ki je imetnica 3.020 kosovnih delnic, kar pomeni 20
odstotni delez v osnovnem kapitalu,

= Zavarovalnica Maribor, d. d., Maribor, ki je imetnica 3.020 kosovnih delnic, kar pomeni 20
odstotni deleZ v osnovnem kapitalu,

= Merkur zavarovalnica, d. d., Ljubljana, ki je imetnica 1.510 kosovnih delnic, kar pomeni 10
odstotni deleZ v osnovnem kapitalu,

= Zavarovalnica Tilia, d. d., ki je imetnica 755 kosovnih delnic, kar pomeni 5 odstotni deleZ v
osnovnem kapitalu.

Delni¢arji druzbe na dan 31. 12. 2011

N

H Nova KBM, d.d.
@ Pozavarovalnica Sava, d.d.

| Zavarovalnica Maribor, d.d.
m Zavarovalnica Merkur, d.d.
B Zavarovalnica Tilia, d.d. - kritni sklad

Imenovana revizorska druzba za leto 2011 je druzba ERNST & YOUNG.
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2 DEJAVNOST, POKOJNINSKI NACRTI

Pokojninska druzba opravlja dejavnost prostovolinega dodatnega pokojninskega zavarovanja in
sicer:

= zbiranje premij prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja in vodenje osebnih
racunov,

= upravljanje s premozZenjem pokojninske druzbe,

= izplaCevanje pokojninske rente in

= upravljanje z zaprtimi in odprtimi vzajemnimi pokojninskimi skladi.

Pokojninska druzba je pridobila dve (2) odlo¢bi Ministrstva za delo, druzino in socialne zadeve o
odobritvi enega kolektivhega in enega individualnega pokojninskega nacrta.

3 UPRAVA POKOJNINSKE DRUZBE

Pokojninsko druzbo vodi dvoclanska uprava, ki jo predstavljata Lojze Grobelnik kot predsednik
uprave in dr. Igor PSunder kot ¢lan uprave.

NAGOVOR UPRAVE
Spostovane zavarovanke, zavarovanci, delni¢arji in drugi delezniki!

V letu 2011 je vecina izvajalcev prostovolijnega dodatnega pokojninskega zavarovanja izpolnila
deset let delovanja. Desetletnica pa v tem primeru ni pomenila zgolj okrogle obletnice, temvec
obdobje, ko so lahko prvi zavarovanci privarCevana sredstva dvignili. Nova okolis¢ina je pri
izvajalcih predstavljala doloCeno negotovost v zvezi z dvigi privarCevanih sredstev, a se je
pokazalo, da velika ve€ina zavarovancev Se vedno zaupa sistemu prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja. Tako se lahko v Moji naloZbi pokojninski druzbi d.d. — Skupina Nove
KBM v letu 2011 pohvalimo celo s pove€anjem Stevila zavarovancev in pove€anjem sredstev v
upravljanju.

Visoka raven zaupanja zavarovancev seveda pomeni veliko obvezo in odgovornost pri upravljanju
sredstev. Na tem podrocju smo se v preteklem letu ponovno srecali z zahtevnimi okoliS¢inami.
Casopise so polnili ¢lanki o jedrski katastrofi, novi recesiji, gréki polomiji, evrski drami, krizi
bantnega sektorja in o stiski domacih drzavnih financ. Z zadrzanostjo in preudarnostjo pri
upravljanju sredstev smo dosegli 0,63 odstotno donosnost, kar je tretja najboljSa med vsemi
upravljavci sredstev prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja. A zajaméena sredstva
smo povecali za zajamceno donosnost, ki je v preteklem letu znaSala 2,06 odstotka, kar je najvecja
zajamcena donosnost med vsemi izvajalci prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Celoten sistem prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja se lahko v preteklem letu kar
pokon&no postavi ob bok drugim upravljavcem sredstev. Povpreéna donosnost vzajemnih skladov,
ki jih je pri nas 256, je bila v preteklem letu -11,69 odstotka, e pa izberemo zgolj meSane ali
obvezniSke vzajemne sklade, so ti dosegali -9,16 oziroma 0,21 odstotno donosnost (vir: Kapital).
Tako lahko tudi za preteklo leto ugotovimo, da so bila sredstva zavarovancev v prostovoljnem
dodatnem pokojninskem zavarovanju razmeroma donosno in zelo varno nalozena.

V letu 2011 so prvi zavarovanci zaCeli prejemati tudi dodatne pokojninske rente. To v Moji nalozbi
pokojninski druzbi d.d. — Skupina Nove KBM gotovo Stejemo za najpomembnejSi dogodek leta. Ne
le zaradi tega, ker smo za to oblikovali poseben kritni sklad ter rentno poslovanje organizacijsko,
dokumentacijsko in informacijsko podprli, temve¢ zato, ker so prvi upokojenci dosegli varéevalni cilj
in ker izplatane dodatne pokojninske rente predstavijajo nezanemarljiv znesek k »drzavni«
pokojnini.
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Pohvalimo se lahko tudi z dobrim poslovanjem druzbe. Kljub transferju zaradi donosnosti, ki je bila
niZja od zajamc&ene, smo uspeli prigospodariti 410 tiso¢ evrov Cistega dobi¢ka, kar pomeni, da smo
dosegli 6,4 odstotno donosnost lastniSkega kapitala. Ta pa se je zaradi dobi¢ka Se povecal in po
revidiranih rezultatih znaSa 6,4 milijona EUR, kar pomeni, da za skoraj 1,3 milijona presega
zakonsko predpisanega.

Uprava druzbe

Igor PSunder Lojze Grobelnik

r.
ﬁ EI/T-( predsednik
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RACUNOVODSKO POROCILO

Podatki v raCunovodskih izkazih in razkritjih so prikazani na evro natanéno. Centi so od 00 do 49
zaokroZeni navzdol, od 50 do 99 so zaokroZeni navzgor.

Druzba, ki se obravnava v raCunovodskih izkazih in razkritjih je:

MOJA NALOZBA pokojninska druzba d.d. — Skupina Nove KBM
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor.

Uprava druzbe je na dan 15. 02. 2012 potrdila raunovodske izkaze in uporabliene racunovodske
usmeritve ter pojasnila k raCunovodskim izkazom za javno objavo.

Delni€arji nimajo moznosti spreminjati izkazov po javni objavi. Pristojnosti skup$€ine so dolo¢ene v
Statutu pokojninske druzbe, kjer je med drugim navedeno, da skupS$&ina sklepa o uporabi
bilanénega dobicka. Letno porocilo druzbe preveri nadzorni svet in sprejme letno porocilo druzbe.

IZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da le-to predstavlja resni¢no in posteno
sliko premoZenjskega stanja druZbe in izidov njenega poslovanja za leto 2011.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne raunovodske usmeritve ter da so bile
raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi
potrjuje, da so raCunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o nadaljnjem
poslovanju podjetia ter v skladu z veljavho zakonodajo in z mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska unija.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma
nezakonitosti.

Davcne oblasti lahko kadarkoli v roku 5 let po poteku leta v katerem je bilo potrebno davek
odmeriti, preverijo poslovanje druzbe, kar lahko posledi¢no povzroci nastanek dodatne obveznosti
plagila davka, zamudnih obresti in kazni iz naslova Davka od dohodka pravnih oseb ali drugih

davkov ter dajatev. Uprava druzbe ni seznanjena z okoli§€inami, ki bi lahko povzrocile morebitno
pomembno obveznost iz tega naslova.

Uprava druzbe

Igor PSunder Lojze Grobelnik

r.
F EI/?-( predsednik
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4 RACUNOVODSKI IZKAZI v evrih

Pojasnila k racunovodskim izkazom v poglavju 5 so sestavni del raCunovodskih izkazov v tem poglavju.

4.1. BILANCA STANJA nadan 31.12.2011

v evrih
St.
BILANCA STANJA POKOJNINSKE DRUZBE poglavja o 31.12.2011 31.12.2010
razkritjin
SREDSTVA 5.6. 135.038.073 125.484.976
A. Neopredmetena dolgoro€na sredstva 56.1 41.665 33.585
B. Opredmetena osnovna sredstva 5.6.2 88.176 125.893
C. Nekratkoro€na sredstva namenjena za prodajo
D. OdloZene terjatve za davek
E. Nalozbene nepremicnine
F. Finanéne nalozbe v druzbah v skupini in v pridruZzenih
druzbah 5.6.3
G. Finan¢éne nalozbe 5.6.3 6.876.889 5.982.197
- Vv posojila in depozite
- v posesti do zapadlosti 5.6.3.2 2.313.575 1.857.987
- razpoloZljive za prodajo 5.6.3.2 4.488.875 4.124.210
- vrednotene po posteni vrednosti 74.439
H. Sredstva zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno
tveganje
I Znesek zavarovalno-tehnicnih rezervacij prenesen
pozavarovateljem
J. Sredstva iz finanénih pogodb 5.6.4 127.891.045 119.062.491
K. Terjatve 5.6.5 13.633 173.308
1. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov
2. Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja
3. Terjatve za odmerjeni davek
4. Druge terjatve 13.633 173.308
L. Druga sredstva 5.6.6 7.500 7.260
M. Denar in denarni ustrezniki 5.6.7 119.164 100.242
KAPITAL INOBVEZNOSTI 135.038.073 125.484.976
A. Kapital 5.6.8 6.430.994 6.259.171
1. Osnovni kapital 6.301.109 6.301.109
2. Kapitalske rezerve 146.945 146.945
3. Rezerve iz dobicka 11.608
4. Presezek iz prevrednotenja -249.217 -10.722
5. Zadrzani Cisti poslovni izid 0 -178.162
6. Cisti poslovni izid poslovnega leta 220.549
B. Podrejene obveznosti
C. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 5.6.11 329.832
1. Prenosne premije
2. Matemati¢ne rezervacije 329.832
3. Skodne rezervacije
4. Druge zavarovalno-tehni¢ne rezervacije
D. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije v korist
Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo
nalozbeno tveganje
E. Druge rezervacije
F. Obveznosti vezane na nekratkoro¢na sredstva v
posesti za prodajo
G. OdloZene obveznosti za davek
H. Obveznosti iz finanénih pogodb 5.6.12 128.137.599 119.062.491
I Druge finanéne obveznosti
J. Obveznosti iz poslovanja
1. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov
2. Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja
3. Obveznosti za odmerjeni davek
K. Ostale obveznosti 5.6.13 139.648 163.315

Uprava druzbe
Lojze Grobelnik

dr. Igor PSunder

¢lan ﬁ[ﬂ“ predsednik
L
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4.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA za obdobje od 1.1. do 31.12.2011

v evrih
IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA POKOJNINSKE DRUBZE Pojasnila 2011 2010
CISTI PRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMIJ 5.7.1 332.310
- obra¢unane kosmate zavarovalne premije 332.310
- obra¢unana premija oddana v pozavarovanje in
sozavarovanje
- sprememba prenosnih premij
Il. PRIHODKI OD NALOZB V POVEZANE DRUZBE, od tega
- dobi¢ek iz nalozb v kapital pridruzenih in skupaj obvladovanih
druzb, obradunan z uporabo kapitalske metode
Il PRIHODKI OD NALOZB 5.7.2 668.605 636.935
\A DRUGI ZAVAROVALNI PRIHODKI, od tega 5.7.3 1.816.979 1.687.164
- prihodki o provizij 1.816.979  1.687.164
V. DRUGI PRIHODKI 5.7.4 255 32.063
VL. CISTI ODHODKI ZA SKODE 5.7.5 -8.484
- obradunani kosmati zneski Skod -8.484
- obraCunani delezi pozavarovateljev in sozavarovateljev
- sprememba Skodnih rezervacij
VIl. SPREMEMBA DRUGIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH
REZERVACIJ 5 5.1.6 ~329.832
Vill.  SPREMEMBA ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ
ZAVAROVANCEV, KI PREVZEMAJO NALOZBENO
TVEGANJE )
IX. SPREMEMBE OBVEZNOSTI IZ FINANCNIH POGODB
X. ODHODKI ZA BONUSE IN POPUSTE
XI. OBRATOVALNI STROSKI, od tega 5.7.7 -1.468.339 -1.511.675
- stro3ki pridobivanja zavarovanj 5.7.7.1 - 23.654 -58.801
Xll.  ODHODKI OD NALOZB V POVEZANE DRUZBE, od tega
- izguba iz nalozb v kapital pridruzenih in skupaj obvladovanih
druzb, obraGunana z uporabo kapitalske metode
Xlll.  ODHODKI NALOZB, od tega 5.7.8 -53.232 -9.911
- oslabitve finan¢nih sredstev, ki niso merjena po posteni
vrednosti skozi poslovni izid -29.850
XIV. DRUGI ZAVARVOVALNI ODHODKI 5.7.9 -21.979 -18.085
XV. DRUGI ODHODKI 5.7.10 -525.964 -2
XVI. POSLOVNI I1ZID PRED OBDAVCITVIJO 5.7.11 410.318 816.489
XVIl. DAVEK OD DOHODKA 0 0
XVIIl. CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 5.7.11 410.318 816.489
Osnovni Cisti dobiCek / izguba na delnico 27 54
Popravljeni Cisti dobicek / izguba na delnico 27 54
Uprava druzbe
dr. Igor PSunder Lojze Grobelnik

ﬁ predsedni
ot
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4.3 IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA za obdobje od 1.1. do 31.12.2011

IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA POKOJNINSKE DRUZBE

31.12.2011

v evrih

od 01.01. do od 01.01. do
I

31.12.2010
IZRACUN VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA 171.823 813.727
I.  Cisti dobicek / izguba poslovnega leta po obdavéitvi 410.318 816.489
Il. Drugi vseobsegajoci donos po obdavéitvi (1+2+3+4+5+6+7+8+9) -238.495 -2.762
1. C:)isti dobicki/izgube pri pres. prevredn. z opredmet. osnovnimi sredstvi 0 0
2. Cisti dqbiéki/izgube pri pres. prevredn. z neopredmet. osnovnimi 0 0
sredstvi
3. Aktuarski Gisti dobicki/izgube za pokojninske programe 0 0
4. Cisti dobigki/izgube iz ponovne izmere fin. sredstva, razp.za prodajo -238.495 -2.762
5. Cisti dobigki/izgube z nekratkoro&. sredstvi namenjen.za prodajo 0 0
6. Cisti dobiki/izgube, ki izvirajo iz zavarovanja denarnih tokov 0 0
7. Pripadajogi Cisti dobicki/izgube pri presezku iz prevrednotenja in
zadrzanem dobic¢ku/izgubi v vezi z nalozbami v kapital pridruzenih in 0 0
skupaj obvladovanih druzb, obra€. z uporabo kapitalske metode
8. Drugi Cisti dobi¢ki/izgube drugega vseobsegajotega donosa 0 0
9. Davek od drugega vseobsegajotega donosa 0 0
lll. Celotni vseobsegajoci donos (1 +1I) 171.823 813.727

Uprava druzbe

dr. Igor PSunder Lojze Grobelnik

élaimﬁ[”:_(‘ predsednik
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4.4 1ZKAZ DENARNIH TOKOV za obdobje od 1.1. do 31.12.2011
v evrih

St.
poglavja

IZKAZ PO POSREDNI METODI OPREDELJENIH

DENARNIH TOKOV v

razkritjih

A DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a) Postavke izkaza poslovnega izida 58 436.506 484.762
1. Obracunane Ciste zavarovalne premije v obdobju 332.310
2. Prihodki nalozb (razen financnih prihodkov) financiranih 242.129 253.703
iZ:
2.1. zavarovalno -tehni€nih rezervacij
2.2. drugih virov 242.129 253.703
3. Drugi poslovni prihodki (razen za prevrednotenje in brez 1.817.234 1.719.227
zmanjSanja rezervacij) in finanéni prihodki iz poslovnih
terjatev
4. Obracunani Cisti zneski Skod v obdobju -8.484
5.  Obracunani stroski bonusov in popustov
6. Cisti obratovalni stroski brez stroskov amortizacije -1.420.720 -1.488.166
7. Odhodki naloZb (brez amortizacije in finan&nih 0 0

odhodkov), financiranih iz:
7.1. tehni¢nih virov
7.2. drugih virov 0
8. Drugi poslovni odhodki brez amortizacije (razen za -525.964 -2
prevrednotovanije in brez povecanja rezervacij)
9. Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih
odhodkih
b) Spremembe Cistih obratnih sredstev (in ¢asovnih 5.8 136.008 -2.097
razmejitev ter odloZenih terjatev in obveznosti za davek)
poslovnih postavk bilance stanja

1. Zacgetne manj koncne terjatve iz neposrednih
zavarovanj
2. Zacgetne manj konCne terjatve iz pozavarovanj
3. zaCetne manj koncne terjatve iz (po) zavarovalnih
poslov
4, ZaCetne manj koncne druge terjatve in sredstva 159.675 -17.008
5. ZaCetne manj kon¢ne odloZene terjatve za davek
6. ZaCetne manj kon¢ne zaloge
7. Kon¢ni manj zaCetni dolgovi iz neposrednih zavarovanj
8. Kon¢ni manj zaCetni dolgovi iz pozavarovanj
9. Kon¢ni manj zacetni drugi poslovni dolgovi -23.667 14.911
10. Kon&ne manj zaCetne ostale obveznosti 0
11. Konc¢ne manj zaCetne odlozene obveznosti za davek
c) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov 58 572.514 482.665

pri poslovanju (a + b) 3
B DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a) Prejemki pri nalozbenju 58 1.236.285 980.165
1. Prejemki od obresti, ki se nanaSajo na naloZbenje in na: 416.839 380.111
1.1. naloZbe, financirane iz zavarovalno-tehni¢nih 6.613
rezervacij
1.2. druge naloZzbe 410.226 380.111
2. Prejemki od delezev iz dobicka drugih, ki se nanasajo na: 9.636 3.121
2.1. naloZbe, financirane iz zavarovalno-tehnicnih 513
rezervacij
2.2. druge naloZzbe 9.123 3.121
3. Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev, 0 0

financiranih iz:

14
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b)

c)

a)

b)

c)

(@]

X)

y)

3.1. zavarovalno-tehni€nih rezervacij
3.2. drugih virov
4. Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev,
financiranih iz:
4.1. zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
4.2. drugih virov
5. Prejemki od odtujitve dolgoroc¢nih finanénih nalozb,
financiranih iz:
5.1. zavarovalno-tehni€nih rezervacij
5.2. drugih virov
6. Prejemki od odtujitve kratkoro€nih finanénih nalozb,
financiranih iz:
6.1. zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
6.2. drugih virov
Izdatki pri naloZbenju
1. Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev
2. Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev,
financiranih iz:
2.1. zavarovalno-tehni€nih rezervacij
2.2. drugih virov
3. Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finanénih nalozb,
financiranih iz:
3.1. zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
3.2. drugih virov
4, Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finanénih nalozb,
financiranih iz:
4.1. zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
4.2. drugih virov
Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov
pri nalozbenju (a + b)
DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
Prejemki pri financiranju

1. Prejemki od vpla¢anega kapitala

2. Prejemki od dobljenih dolgoro¢nih posajil

3. Prejemki od dobljenih kratkoro&nih posojil

Izdatki pri financiranju

1. Izdatki za dane obresti

2. Izdatki za vracila kapitala - prevrednotenje

3. Izdatki za odplacila dolgoro¢nih finanénih obveznosti

4, Izdatki za odplacila kratkoroCnih finanénih obveznosti
5. Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobi¢ku

Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov
pri financiranju (a + b)

KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH
USTREZNIKOV

DENARNI 1ZID V OBDOBJU (seStevek prebitkov Ac, Bc,
Cc)

ZACETNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH
USTREZNIKOV

5.8

5.8

o
o

20

20
761.364

51.113
710.251
48.426

17.898
30.528
-1.789.877

-3.096

-3.096
-1.726.435

-326.705
-1.399.730
-60.346

-39.444
-20.902
-553.592

(eolleoNeoNeolNolNollololNolNolle]

119.164

18.922

100.242

0
507.600

507.600
89.333

89.333
-1.434.803
-32.745
-92.249

-92.249
-986.615

-986.615
-323.195

-323.195
-454.639

[eNeolNeoNeoNelNollololNolNollo)

100.242

28.026

72.215

Uprava druzbe

dr. Igor PSunder

¢lan

ol

Lojze Grobelnik

predsednik
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4.51ZKAZ SPREMEMB LASTNISKEGA KAPITALA za obdobje od 1. 1. do 31. 12. 2011 in za obdobje od 1. 1. do 31. 12. 2010

IZKAZ SPREMEMB LA

ISKEGA KAPITALA 7ZA OBDOBJE od 01.01.2011 do 31.12.2011

v evrih

I. Osnovni Kapillle;lske IIl. Rezerve iz dobicka IV. Presezek iz |V. Zadrzani Cisti) V1. Cisti poslovniyy, | 4o gefesi | SKUPAY
kapital prevrednotenja| poslovni izid izid KAPITAL
rezerve
Varnostne | Zakonske in | za Ia;tne za kredit.na za 'katastr. dt:i;?:i‘l:ih rEzrgf:e Cisti dobiekiizguba {odbitna postavka) | (od 1 do 13)
rezerve | statutarne | delnice | tveganja Skode s - poslovnega leta
zavarovanj |iz dobicka
1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 3. 9. 10. 11. 12. 13. 14.
1. ZACETNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU 6.301.109 146.945] -10.722] -178.162 0| 0] 6.259.171
2 Wseobsegajo€i donos poslovnega leta po odbavEitvi -238.495 410.318 171.823
. | Gisti posiovni izid poslovnega leta 410.318 410.318
. | Drugi veeobsegajodi donos -238.495 0 -238.495
3. Wpis (ali vplacilo) novega kapitala 0
4. Wracilo kapitala 0
a5 Cisti nakup/prodaja lastnih delnic 0
6. lzplagilo (obragun) dividend/nagrad v obliki delnic 0
I8 |zplaéilo (obragun) dividend 0
8. Razporeditev ¢istega dobitka v rezerve iz dobicka 11.608 -11.608 0
9. Poravnava izgube prejsnjih let 178.162 -178.162 0
Oblikovanje in poraba rezerv za kreditna tveganja
10. in za katastrofalne kode 0
1. Drugo 0
KONCNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU
12. [1+2+43+4+45+5+7+8+0+10+11) 6.301.109 146.945] 0 11.608 0 0 0 0 0| -249.217 0 220.549] 0] 6.430.994]
Uprava druzbe
dr. lgor PSunder Lojze Grobelnik
pregsednik
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v evrih
IZKAZ SPREMEMB LASTNISKEGA KAPITALA 7A OBDOBJE od 01.01.2010 do 31.12.2010
. 1. =y s e A .
1. Osnovnif o o italske IIl. Rezerve iz dobitka IV. Presezek iz |V. Zadrzani Cisti) V1. Cisti poslovni)yyy, | 5o getesi | SKUPAY
kapital prevrednotenja| poslovni izid izid KAPITAL
rezerve
. " iz izida Druge - R
Varnostne | Zakonske in | za Ia;tne za kredrt.na za'katastr. dopolnilnih rezerve Cisti dobicekfizguba {odbitna postavka) | (od 1 do 13)
rezerve | statutarne | delnice | tveganja Skode . o poslovnega leta
zavarovanj |iz dobicka
1. 2. 3. 4. . 6. i. 8. 9. 10. 11. 12. 13. 14.
1. ZACETNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU 6.301.109 146.945] 0 0 0 0 0 0 0| -7.960] -994.651 0| 0] 5.445.443)
2. Wseobsegajo€i donos poslovnega leta po odbavEitvi -2.762 516.489 813.727]
a. | Gisti poslovni izid poslovnega leta §16.489 §16.489
b. |Drugi vseobsegajodi donos -2.762 0 -2 762
3 Wpis (ali vplacilo) novega kapitala 0
4. Vratilo kapitala 0
A Cisti nakup/prodaja lastnih delnic 0
6. Izplagilo (obragun) dividend/nagrad v obliki delnic 0
I8 |zplaéilo (obragun) dividend 0
8. Razporeditev €istega dobi€ka v rezerve iz dobicka 0
9. Poravnava izgube prejEnjih let 816.489 -816.489 0
Oblikovanje in poraba rezerv za kreditna tveganja
10. in za katastrofalne 3kode 0
1. Drugo 0
KONCNO STAN.JE V POSLOVNEM OBDOBJU
12. (1+2+43+4+45+5+7+8+0+10+11) 6.301.109| 146.945| -10.722] -178.162 0| 0] 6.259.171
Uprava druzbe
dr. lgor PSunder Lojze Grobelnik
pregsednik
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5 POVZETEK  BISTVENIH RACUNOVODSVKIH USMERITEV IN DRUGE
POJASNJEVALNE OPOMBE IN RAZKRITJA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

5.1 UvVOD

MOJA NALOZBA pokojninska druzba d.d. - Skupina Nove KBM (v nadaljevanju pokojninska druzba)
je bila registrirana kot samostojna pravna oseba dne 19. 12. 2000 in vpisana v register druzb pod St.
Srg 1/10893/00 pri Okroznem sodis¢u v Mariboru.

Pokojninsko druzbo so ustanovili:

Nova KBM, d. d., Maribor,
Zavarovalnica Maribor, d. d., Maribor,
Pozavarovalnica Sava, d. d., Ljubljana,
Merkur zavarovalnica, d. d., Ljubljana,
Zavarovalnica Tilia, d. d., Novo Mesto.

V skladu z registracijo se pokojninska druzba ukvarja s prostovoljnim dodatnim pokojninskim
zavarovanjem, ki se razvr§€a med zZivljenjska zavarovanja po 2. ¢lenu Zakona o zavarovalnistvu.

Druzba ima dvoclansko upravo in devetélanski nadzorni svet. Trije ¢lani nadzornega sveta so izvoljeni
iz vrst zavarovancev.

Poslovno leto pokojninske druzbe je enako koledarskemu letu.

5.2 PODLAGE ZA SESTAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah, v skladu z
Mednarodnimi standardi racdunovodskega poro¢anja (MSRP) in v skladu z Zakonom o
zavarovalnistvu.

Oblike radunovodskih izkazov ter razkritia k raCunovodskim izkazom so pripravljena v skladu z
veljavnimi MSRP, dodatna razkritja k racunovodskim izkazom pa so pripravljena tudi v skladu s
Sklepom o letnem porocilu in trimesec¢nih ratunovodskih izkazih zavarovalnic - SKL 2009 (Uradni list
RS §t. 47/2010 z dne 23. 06. 2010 in 99/2011 z dne 07. 12. 2011), ki ga je izdala Agencija za
zavarovalni nadzor (AZN).

Podatki v raCunovodskih izkazih in podatki v razkritih k njim temeljijo na poslovnih dogodkih,
evidentiranih v knjigovodskih listinah oziroma v poslovnih knjigah pokojninske druzbe, izrazeni so v
evrih.

Vse postavke v tujih valutah na dan bilance stanja so preracunane na podlagi referenénega tecaja
Evropske centralne banke.

Uporabljene radunovodske usmeritve so enake kot v preteklih letih, z iziemo novo sprejetih
standardov in pojasnil, ki so navedene v nadaljevanju.

Spremembe standardov in pojasnil

Racdunovodske usmeritve, uporabljene pri pripravi raunovodskih izkazov, so enake kot v preteklih letih,
Z izjemo novo sprejetih ali spremenjenih standardov in pojasnil, ki so stopili v veljavo s 01. 01. 2011 in
S0 navedeni v nadaljevaniju.

MRS 24 — Razkrivanje povezanih strank.

Sprememba MRS 24 natanéneje doloa in poenostavlja opredelitev povezane osebe. Prav tako se
zmanjSuje obseg razkritij transakcij druzbe v drZavni lasti z drZzavo in ostalimi druzbami v drZzavni lasti.
Spremembe veljajo za obdobja za zacetkom 1.1.2011 ali kasneje. Spremembe je treba uporabiti za
nazaj.
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Sprememba nima vpliva na racunovodske izkaze druzbe.

MRS 32 — Finanéni in§trumenti: Predstavljanje — Razvr§¢anje pravic do nakupa delnic (dopolnilo).
Dopolnilo standarda se nanaSa na pravice za nakup delnic za fiksen znesek v tuji valuti, ki so bile v
obstojeCem standardu obravnavane kot finanéne obveznosti iz naslova izvedenega finanénega
inStrumenta. Dopolnilo dolo¢a, da se v primeru izpolnjenih doloCenih pogojev takSne pravice razvrsti
kot kapitalski inStrument ne glede na tujo valuto, v kateri je denominirana izklicna cena. Dopolnilo velja
za obdobja z zaCetkom 1.2.2010 ali kasneje.

Dopolnilo nima vpliva na raunovodske izkaze druzbe.

Dopolnilo k OPMSRP 14 - Predplacila na podlagi zahteve glede minimalnega financiranja.

Dopolnilo k OPMSRP 14 velja za obdobja z zatetkom 1.1.2011 z uporabo za nazaj. Dopolnilo vsebuje
navodilo za oceno iztrZljive vrednosti Cistih sredstev pokojnin. Dopolnilo omogoa druzbam, da
predpladilo na podlagi zahteve glede minimalnega financiranja obravnavajo kot sredstvo.

Dopolnilo nima vpliva na raCunovodske izkaze druzbe.

OPMSRP 19 — Poravnava finan¢nih obveznosti s kapitalskimi inStrumenti.

Velja za obdobja z zacetkom po 1.7.2010. Pojasnilo podrobneje pojasnjuje, da se kapitalski inStrumenti,
ki jih druzba izda upniku v zamenjavo za finanne obveznosti, obravnavajo kot placilo obveznosti. Pri
tem so kapitalski instrumenti izmerjeni po po$teni vrednosti. Ce postene vrednosti kapitalskih
inStrumentov ni mo¢ zanesljivo izmeriti, se le-ti izmerijo po poSteni vrednosti ukinjene obveznosti.

Pojasnilo nima vpliva na raCunovodske izkaze druzbe.
IzboljSave MSRP

Maja 2010 je Upravni odbor za mednarodne radunovodske standarde (IASB) objavil izboljSave MSRP
in izdal sklop dopolnil in sprememb k tem standardom predvsem z namenom odpraviti vsa neskladja
in podrobneje pojasniti besedilo. Te spremembe so zacele veljati za obdobja z zaCetkom 1.7.2010 ali
1.1.2011.

MSRP 1 — Prva uporaba Mednarodnih standardov racunovodskega porocanja.

IzboljSava pojasnjuje obravnavo spremembe racunovodskih usmeritev v letu sprejetia MSRP-jev, po
objavi medletnega racunovodskega porocila v skladu z MRS 34 Medletno rac¢unovodsko porocanije.
Druzbi, ki prvi€ uporablia MSRP-je, omogo¢a, da dogodkovno posteno vrednost pripozna kot
predpostavljeno vrednost. Poleg tega standard razSirja pojem »predpostavijena vrednost«
nepremicnin, naprav in opreme ali neopredmetenih sredstev z vkljucitvijo postavk reguliranih
dejavnosti, katerih ceno dolo¢a upravni organ.

IzboljSava nima vpliva na raCunovodske izkaze druzbe.

MSRP 3 - Poslovne zdruZitve.

Spremenjene so moznosti merjenja neobvladujo¢ega deleza. Samo sestavine neobvladujoéega
deleza, ki predstavljajo sedanje lastniStvo, ki daje lastniku pravico do sorazmerne udelezbe v Cistih
sredstvih druzbe v primeru likvidacije, se izmerijo ali po poSteni vrednosti ali po sedanjem
proporcionalnem deleZu lastniSkega inStrumenta v opredeljivih Cistih sredstvih prevzete druzbe. Vse
ostale sestavine se izmerijo na datum prevzema po posteni vrednosti. Spremembe so zacele veljati za
obdobja z zaCetkom 1.7.2010 ali kasneje.

Druga izboljSava se nanaSa na pojasnilo, da se pogojna placdila, nastala iz poslovne zdruzitve pred
sprejetiem MRSP 3R (kot je bil spremenjen v letu 2008), racunovodsko evidentira v skladu z MSRP 3,
sprejetim v letu 2005.

Zadnja izboljSava pa se nanaSa na ne-zamenjane in prostovoljno zamenjane nagrade iz naslova placil
na podlagi delnic ter njihova raCunovodska obravnava v okviru poslovnih zdruZitev.

IzboljSava nima vpliva na raCunovodske izkaze druzbe.
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MSRP 7 - Financni inStrumenti: Razkritja.

Sprememba je namenjena poenostavitvi razkritj z zmanjSanjem obsega razkritij glede prejetih
zavarovanj in izboljSanja razkritij z zahtevo po vkljucitvi kvalitativnih informacij za lazjo interpretacijo
kvantitativnih informacij. Spremembe so zacele vejati za obdobja z zacetkom 1.1.2011 ali kasneje.

Izbolj$ava nima vpliva na raCunovodske izkaze druzbe.

MRS 1 - Predstavljanje racunovodskih izkazov.

Sprememba pojasnjuje, da moznost predstavitve sestavin drugega vseobsegajotega donosa vklju€uje
njihovo predstavitev v izkazu gibanja kapitala ali pojasnilih k raunovodskim izkazom. Sprememba je
zacela veljati za obdobja z zaCetkom 1.1.2011 ali kasneje.

Izbolj8ava nima vpliva na racunovodske izkaze druzbe.

MRS 27 - Konsolidirani in lo¢eni racunovodski izkazi.

IzboljSava navaja, da se prehodne dolocbe MRS 27R, kot je bil spremenjen v letu 2008, ustrezno
uporabijo tudi za kasneje spremenjene standarde. IzboljSava je zalela veljati za obdobja z zagetkom
1.7.2010 ali kasneje.

IzboljSava nima vpliva na raCunovodske izkaze druzbe.

MRS 34 — Medletno rac¢unovodsko porocanje.

Sprememba zahteva dodatna razkritja postenih vrednosti in sprememb v razvrstitvi financnih sredstev,
kot tudi sprememb v pogojnih sredstvih in obveznostih v medletnih zgoS€enih (skupinskih)
racunovodskih izkazih.

IzboljSava nima vpliva na raCunovodske izkaze druzbe.

OPMSRP 13 - Programi nagrajevanja zvestobe kupcev.

Pri dologitvi poStene vrednosti nagradnih dobropisov mora druzba upostevati popuste in spodbude, ki
bi jih drugace ponudila svojim kupcem, ki ne sodelujejo v programu nagrajevanja zvestobe kupcev.
Sprememba je zacela veljati za obdobja z zacetkom 1.1.2011 ali kasneje.

IzboljSava nima vpliva na raCunovodske izkaze druzbe.
Standardi in pojasnila, ki Se niso veljavna

Druzba ni pred€asno uporabila nobenega standarda ali pojasnila, ki e niso veljavna in bodo pri¢ela
veljati v prihodnosti. Skladno z zahtevami MSRP in Evropske unije (EU) bo morala druzba za
prihodnja obdobja upostevati slede€e dopolnjene in spremenjene standarde:

MSRP 7 — Financ¢ni inStrumenti: Razkritia — Prenos financnih sredstev.

Sprememba standarda je stopila v veljavo za obdobja z zaetkom 1.7.2011 ali kasneje in doloCa
razkrita o prenosih finanénih sredstev, in sicer tak$nih prenosih, ki pomenijo popolno odpravo
pripoznanja finanénega sredstva in o tak$nih, ki to ne pomenijo. Sprememba zahteva uporabo za
nazaj.

Skladno z zahtevami MSRP bo morala druzba za prihodnja obdobja upostevati sledeCe nove,
prenovljene ali dopolnjene standarde in pojasnila v primeru, da jih bo sprejela EU:

MSRP 7 — Finanéni inStrumenti: Razkritja (sprememba) — pobotanje financnih sredstev in finanénih
obveznosti.

Sprememba velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1.1.2013 ali pozneje. Spremenjeni standard uvaja
skupne zahteve po razkritjih, ki bi uporabnikom nudila informacije, ki so koristne za oceno ucinka ali
morebitnega udinka pobotanj na finan&ni polozaj podjetja. Dopolnilo MSRP 7 morajo podjetja uporabiti
za nazaj. EU Se ni sprejela spremembe standarda.

MSRP 9 — Financéni inStrumenti.

Ta standard nadomesca MRS 39 z zaCetkom obvezne uporabe za obdobja, ki se zaénejo 1.1.2015.
Do sedaj sprejeti prvi del standarda postavlja nove zahteve glede razvr§€anja in merjenja financnih
sredstev. EU standarda Se ni sprejela.

20




MOJA NALOZBA d.d. - Skupina Nove KBM Letno porocilo 2011

MSRP 10 — Skupinski racunovodski izkazi.

Ta standard nadomesc¢a del standarda MRS 27 Konsolidirani in lo€eni racunovodski izkazi, ki se
nanas$a na skupinske racunovodske izkaze, z zaCetkom obvezne uporabe za obdobja, ki se zanejo
1.1.2013. MSRP 10 vzpostavlja model enotnega obvladovanja za vse druzbe. To bo od poslovodstva
zahtevalo, da skrbno pretehta, katere druzbe so obvladovane, in posledi¢no uskupinjene. Standard
tudi spreminja definicijo obvladovanja druzbe. EU standarda Se ni sprejela.

MSRP 11 — Skupni dogovori.

Ta standard nadomes¢&a standard MRS 31 DeleZi v skupnih vlaganjih in SOP 13 Skupaj obvladovana
podjetjia — nedenarni prispevki podviZznikov. Nov standard opredeljuje samo Se dve vrsti skupnih
vlaganj, pri katerih je moZno obvladovanje, in sicer skupno delovanje (joint operations) in skupaj
obvladovano podjetje (joint venture). Standard uporablja definicijo obvladovanja, kot je navedena v
standardu MSRP 10. Ravno tako standard ukinja moZnost proporcionalnega uskupinjevanja za skupaj
obvladovana podjetja, s Cimer je mozna samo 3e kapitalska metoda uskupinjevanja. Zacetek obvezne
uporabe standarda je za obdobja, ki se zaénejo 1.1.2013. EU standarda e ni sprejela.

MSRP 12 — Razkrivanje deleZev v drugih druzbah.

Ta standard, z zaetkom obvezne uporabe za obdobja, ki se zanejo 1.1.2013, vklju€uje vsa razkritja
v zvezi s skupinskimi raCunovodskimi izkazi, vsebovanimi v MRS 27 Konsolidirani in lo€eni
racunovodski izkazi, kakor tudi razkritja, vsebovana v MRS 28 Finan€ne nalozbe v pridruzena podjetja
in MRS 31 DeleZi v skupnih vlaganjih. Hkrati pa so dolo¢ena tudi Stevilna nova razkritja, predvsem v
zvezi z uporabljenimi predpostavkami za doloCitev, ali druzba obvladuje drugo druzbo. EU standarda
Se ni sprejela.

MSRP 13 — Merjenje poStene vrednosti.

Nov standard ima zaletek obvezne uporabe za obdobja, ki se zacnejo 1.1.2013. MSRP 13 ne
spreminja vodila, kdaj naj druZba uporabi poSteno vrednost, ampak daje napotke, kako meriti poSteno
vrednost finan&nih in drugih sredstev ter obveznosti, ko je to obvezno ali pa dovoljeno po MSRP. EU
standarda Se ni sprejela.

MRS 1 - Predstavijanje racunovodskih izkazov: Predstavitev postavk v drugem vseobsegajocem
donosu.

Sprememba MRS 1 spreminja zdruZevanje postavk, predstavljenih v drugem vseobsegajotem
donosu. Postavke drugega vseobsegajocega donosa, ki so lahko ali bodo v prihodnosti »prenesene«
v izkaz poslovnega izida bodo prikazane lo¢eno od tistih, ki nikoli niso pripoznane v izkazu poslovnega
izida. Sprememba se zacne uporabljati za letna obdobja z zacetkom na ali po 1.7.2012, vendar EU
spremembe Se ni sprejela.

MRS 12 - OdloZeni davek (dopolnilo).

Sprememba se zacne uporabljati za letna obdobja z za¢etkom na ali po 1.1.2012. Ta sprememba se
nanaSa na doloCitev odlozenega davka za nalozbene nepremicnine, vrednotene po posteni vrednosti.
Cilj te spremembe je vkljuciti a) predpostavko, da se odloZeni davek, za nalozbene nepremicnine
vrednotene po posteni vrednosti v skladu z MRS 40, dolo¢i na podlagi domneve, da se bo
knjigovodska vrednost nalozbene nepremicnine povrnila s prodajo in b) zahtevo, da se odlozeni davek
za sredstva, ki se ne amortizirajo in so vrednotena po modelu prevrednotenja iz MRS 16, vedno meri
na osnovi prodajne vrednosti teh sredstev. EU sprememb Se ni sprejela.

MRS 19 — Zasluzki zaposlencev (dopolnilo).

IASB je junija 2011 izdal Stevilne spremembe standarda MRS 19. Poglavitha sprememba se nana3a
na ukinitev mehanizma koridorja (»corridor mechanism«) za pripoznavanje sprememb programa z
dolo€enimi zasluzki. To pomeni, da se vse spremembe pripoznajo ob nastanku, in sicer odvisno od
vrste spremembe v izkazu poslovnega izida ali pa v izkazu drugega vseobsegajofega donosa.
Spremembe se zaénejo uporabljati za letna obdobja z zadetkom na ali po 1.1.2013. EU sprememb Se
ni sprejela.

MRS 27 — LoCeni racunovodski izkazi.

Standard je bil izdan maja 2011 zaradi novih standardov MRSP 10, MSRP 11 in MRSP 12. MRS 27
LoCeni ralunovodski izkazi tako vsebuje raCunovodsko obravnavo in razkritja za naloZbe v odvisne,
pridruZzene druzbe in skupne podvige v lo¢enih radunovodskih izkazih druzbe. Zaletek uporabe
standarda je za letna obdobja z zaCetkom na ali po 1.1.2013. EU standarda Se ni sprejela.
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MRS 28 — Finan¢ne nalozZbe v pridruZena podjetja in skupne podvige.

Standard je bil izdan maja 2011 zaradi novih standardov MRSP 10, MSRP 11 in MRSP 12. MRS 28
tako po novem vsebuje racunovodsko obravnavo nalozb v pridruzene druzbe in zahteve za uporabo
kapitalske metode pri uskupinjevanju nalozb v pridruzene druzbe in skupne podvige. Zagetek uporabe
standarda je za letna obdobja z zac¢etkom na ali po 1.1.2013. EU standarda Se ni sprejela.

MRS 32 — Finanéni inStrumenti: Predstavijanje (sprememba) — pobotanje finan¢nih sredstev in
finanénih obveznosti.

Standard velja za letna obdobja, ki se zaCnejo 1.1.2014 ali pozneje. Uporaba pred tem datumom je
dovoljena. Dopolnilo pojasnjuje pomen izraza “trenutno ima pravnomocno pravico do pobotanja” in
obenem pojasnjuje uporabo MRS 32 sodil za pobotanje pri sistemih poravnave (kot na primer sistemi
centralne klirinske hiSe), ki uporabljajo bruto mehanizme poravnave, ki pa niso socasni. Dopolnila k
MRS 32 morajo podjetja uporabiti za nazaj. Kadar se podjetje odloCi za zgodnejSo uporabo standarda,
mora to dejstvo razkriti in obenem upoStevati zahteve po razkritjih, ki jih uvajajo dopolnila k MSRP 7
Pobotanje financnih sredstev in obveznosti. Tega dopolnila Se ni potrdila EU.

OPMSRP 20 - Stroski odkopa v proizvodni fazi povrSinskega rudnika.

OPMSRP 20 obravnava stroSke odstranjevanja odpadnega materiala (odkopa) pri odprtih kopih v
proizvodni fazi rudnika. Pojasnilo predstavlja odmik od uporabe pristopa povpre€nega razmerja med
volumnom odpadnega materiala in izkopane rude v obstojeci Zivljenjski dobi rudnika, ki se ga pri
poroc¢anju v skladu z MSRP posluzujejo Stevilne druzbe s podrocja rudarstva in pridobivanja kovin.
ZacCetek uporabe pojasnila je za letna obdobja z zacetkom 1.1.2013 ali kasneje. EU pojasnila Se ni
sprejela. Pojasnilo ne bo vplivalo na finanéni polozaj ali poslovanje druzbe.

Druzba pregleduje vpliv Se neobveznih standardov in pojasnil in v tem trenutku Se ni ocenila vpliva
novih zahtev. Druzba bo uporabila nove standarde in pojasnila v skladu z zahtevami le-teh v primeru,
da jih EU sprejme.

DruZba je sprejela sledeCe nove in dopolnjene MSRP-je in pojasnila OPMSRP veljavna po 1. januarju
2011:

OPMSRP 19 — Poravnava finanénih obveznosti s kapitalskimi instrumenti

OPMSRP 14 — Predplacila na podlagi zahteve glede minimalnega financiranja (dopolnilo)
MRS 32 — Razvrs&anje pravice do nakupa delnic (dopolnilo)

MRS 24 — Razkrivanje povezanih strank (sprememba)

IzboljSave MSRP-jev (maj 2010)

OPMSRP 19 Poravnava finanénih obveznosti s kapitalskimi instrumenti

OPMSRP podrobneje pojasnjuje racunovodsko obraCunavanje, ki ga izvede podjetie, ko se
spremenijo pogoji finanéne obveznosti, pri Eemer podjetje izda kapitalske instrumente upniku podjetja,
ki izbriSe financno obveznost v celoti ali delno. OMPSRP 19 oznacduje tak kapitalski instrument kot
“placano nadomestilo” skladno z 41. ¢lenom MRS 39. Posledi¢no se pripoznanje finanéne obveznosti
odpravi, izdane kapitalske instrumente pa podjetje pripozna kot nadomestilo za ukinitev te finan¢ne
obveznosti.

Dopolnilo nima vpliva na raunovodske izkaze druzbe.

OPMSRP 14 Predplacila na podlagi zahteve glede minimalnega financiranja
Dopolnilo omogo€a podjetju, da nekatera prostovoljna predplaCila na podlagi zahteve glede
minimalnega financiranja obracuna kot sredstva. Dopolnilo je treba uporabiti za nazaj.

Dopolnilo nima vpliva na raCunovodske izkaze druzbe.

MRS 32 Razvrséanje pravic do nakupa delnic (dopolnilo)

Dopolnilo se nanasa na razvrd€anje pravic do nakupa delnic, za dolo€eno vsoto, Ki je izraZzena v tuji
valuti in jih obstojedi standard obravnava kot izvedeni finanéni instrumenti. Ce so, skladno z
dopolnilom, izpolnjeni dologeni pogoji, lahko sedaj podjetije te pravice uvrsti med kapitalske
instrumente, ne glede na valuto, v Kkateri je izraZzena izvrSilna cena. Dopolnilo standarda je treba
uporabiti za nazaj.
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Dopolnilo nima vpliva na raunovodske izkaze druzbe.

MRS 24 Razkrivanje povezanih strank (prenova)

Prenovljeni standard se nanasa na presojo pri dolo¢anju, ali so podjetja v drzavni lasti in podjetja, za
katere poroCajoCe podijetije ve, da so povezana z drZzavo, opredeljena kot posamezni naroCnik. Pri
presoji mora poroc¢ajoce podjetie upostevati tesnost ekonomskih razmerij med povezanimi strankami.
Dopolnilo je treba uporabiti za nazaj.

Dopolnilo nima vpliva na raunovodske izkaze druzbe.

V maju 2010 je IASB objavil tretji sklop dopolnil k svojim standardom, predvsem z namenom, da bi
odpravili vsa neskladja in podrobneje pojasnili besedilo. Dopolnila, ki nimajo vpliva na raCunovodske
izkaze druzbe, navajamo v nadaljevanju:

MSRP 3 Poslovne zdruZitve,

MSRP 7 Finanéni instrumenti: razkritja,

MRS 1 Predstavljanje racunovodskih izkazov,

MRS 27 Konsolidirani in lo¢eni racunovodski izkazi,
MRS 34 Medletno racunovodsko poro€anje,
OPMSRP 13 Programi zvestobe kupcev.

5.3 TEMELJNE RACUNOVODSKE USMERITVE

Pri pripravi raCunovodskih izkazov za leto, ki se je kon€alo 31. decembra 2011, so bile upoStevane
naslednje ra¢unovodske predpostavke in usmeritve:

= Casovha neomejenost poslovanja pokojninske druzbe,

= poslovni dogodki so evidentirani v poslovnih knjigah, ko se pojavijo, oziroma so zajeti v
racunovodske izkaze, e so nastali v obdobju, na katero se izkazi nanasajo,

= raCunovodski izkazi vklju€ujejo le tista sredstva in obveznosti, ki se nana$ajo na poslovanje
pokojninske druzbe,

= odhodki so pripoznani na podlagi neposredne povezave nastanka stroSkov in pridobitve
prihodkov.

Pri raunovodskih usmeritvah so upostevana osnovna raunovodska nacela:

=  previdnost,
= prednost vsebine pred obliko in
= pomembnost.

Cilj nalozbene politike kritnih skladov je dolgoro¢no stabilna rast premozenja zavarovancev. Za
dosego cilja upravljavec nalozbe ustrezno razprsi: glede na vrste nalozb, ro¢nost nalozb, razliénim
vrednotenjem naloZb, izpostavljenost do valut in likvidnosti trgov.

Upravljavec meri in obvladuje ve¢ nalozbenih in drugih tveganj, ki vplivajo na doseganje zastavljenih
ciljev.

Trzno ali obrestno tveganje- tveganje padca trzne vrednosti portfelja dolzniskih vrednostnih papirjev
zaradi rasti splosSne ravni obrestnih mer.

Tveganje reinvestiranja - tveganje reinvestiranja nasprotno izhaja iz tveganja padca sploSne ravni
obrestnih mer, zaradi katerega izplaCil z naslova zapadlih kuponov in obresti ni mogoce reinvestirati
po enako visoki obrestni meri.

Kreditho tveganje ali tveganje izostanka izplaédil- tveganje, da bo izdajatelj dolzniSkega
vrednostnega papirja zamuijal z izplaCilom o0z. ne bo sposoben pravo€asno izpla¢ati kuponskih obresti
in glavnice.

Tveganje netrZnosti ali tveganje nelikvidnosti- tveganje moZnosti (ali nezmoZnosti) nakupa ali
prodaje vrednostnega papirja v kratkem €asu po posteni ceni.
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Tveganje menjalnega tecaja ali valutno tveganje- tveganje, povezano z nihanjem vrednosti
premozenja v tuji valuti, ki ga povzroC€ajo nihanja na valutnih trgih.

Operativno tveganje- tveganje nastanka izgube, vkljuéno s pravnim tveganjem zaradi neustreznosti
izvajanja notranjih procesov, zaradi nepravilnih ravnanj ljudi, zaradi nepravilnega delovanja sistemov
ter zaradi zunanjih dogodkov ali dejan;.

Za obvladovanje omenjenih vrst tveganj in negotovosti se uporabljajo sprejeti interni postopki oziroma
metode za ugotavljanje in merjenje tveganj ter ukrepi za obvladovanje tveganj. Operativno tveganje
se obvladuje z notranjimi pravilniki o sistematizaciji del in nalog zaposlenih, rednimi sestanki (npr.
sestanki nalozbene skupine), poro€anjem o izvajanju in nacrtovanju del in nalog v skladu z
zastavljenimi in opredeljenimi cilji druzbe.

Sektor upravljanja premozenja spremlja tveganja dnevno in poro¢a upravi pokojninske druzbe najmanj
enkrat mesecno.

Postopki oziroma metode za ugotavljanje in merjenje tvegan] ter ukrepi za obvladovanje tveganj in
postopki za izvajanje teh ukrepov so podrobneje opisani v Izjavi o nalozbeni politiki, v prilogi 1-
NACRT ZA OBVLADOVANJE TVEGANJ (gradivo je dosegliivo za spletni strani www.moja-
nalozba.si).

Druzba podrobneje opisuje upravljanje s tveganiji v tocki 10 Opis glavnih tveganj in negotovosti.

5.4 METODE VREDNOTENJA POSTAVK V RACUNOVODSKIH IZKAZIH

Postavke v raCunovodskih izkazih druzbe se vrednotijo v skladu s pravili, ki so usklajena z Zakonom o
gospodarskih druzbah, z Mednarodnimi standardi raCunovodskega poroc¢anja, s sploSnimi
radunovodskimi predpostavkami za sestavljanje racunovodskih izkazov in s sploSnimi naceli za
vrednotenje postavk v teh izkazih.

5.4.1 Sredstva

5.4.1.1. Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva so ob zaetnem pripoznanju vrednotena po nabavni vrednosti, ki izhaja iz
knjigovodske listine. V poslovnih knjigah se posebej izkazujejo nabavne vrednosti in posebej popravki
vrednosti. V bilanci stanja so ta sredstva izkazana po nabavni vrednosti, zmanjSani za nabrani
popravek vrednosti, oblikovan na podlagi pricakovane dobe koristnosti.

Pokojninska druzba med sredstvi izkazuje neopredmetena sredstva s konéno dobo Kkoristnosti.
Popravek vrednosti je oblikovan z uporabo metode enakomernega Casovnega amortiziranja.
Uporabljena metoda amortiziranja se v poslovnem letu 2011 ni spremenila.

Letne stopnje amortizacije neopredmetenih sredstev so od 10 odstotkov do 25 odstotkov.

5.4.1.2. Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva so ob zaCetnem pripoznanju vrednotena po nabavni vrednosti, ki
izhaja iz knjigovodske listine. V poslovnih knjigah se posebej izkazujejo nabavne vrednosti in posebej
popravki vrednosti. V bilanci stanja so ta sredstva izkazana po nabavni vrednosti, zmanj3ani za
nabrani popravek vrednosti, oblikovan na podlagi pri€akovane dobe koristnosti.

Amortizacija je obraCunana od izvirne vrednosti amortizljivih sredstev, zmanjSana za ocenjeno

preostalo vrednost. Osnovna sredstva se amortizirajo posami¢no. Amortizacija je obracunana po
stopnjah, ki so dolo€ene za posamezno osnovno sredstvo in se med obraCunskim letom ne

24



http://www.moja-nalozba.si/�
http://www.moja-nalozba.si/�

MOJA NALOZBA d.d. - Skupina Nove KBM Letno porocilo 2011

spreminjajo. Izbrana metoda amortiziranja je metoda enakomernega Casovnega amortiziranja.
Uporabljene amortizacijske stopnje so podane v naslednji preglednici.

Tabela: Letne amortizacijske stopnje

LETNA STOPNJA
VIR SIRERIEI AMORTIZACIJE v %
Oprema
- racunalniSka oprema od 10,00 do 50,00
- pisarniSka in druga oprema od 20,00 do 25,00
- osebna vozila do 20,00

Na bilan¢ni dan druzba ni imela pravnih omejitev na opredmetenih osnovnih sredstvih. Vsa
opredmetena osnovna sredstva so financirana iz lastnih virov.

5.4.1.3. Nekratkoro¢na sredstva namenjena za prodajo

Druzba nima nekratkoroCnih sredstev namenjenih za prodajo in posledi¢no ne vrednoti ter razkriva
nekratkoro¢nih sredstev namenjenih za prodajo (skupina za odtujitev).

5.4.1.4. OdlozZene terjatve za davek

Ker druzba obracunava davek od dohodka pravnih oseb po stopnji 0%, nima zacasnih razlik med
davéno in raCunovodsko bilanco, ki bi bile osnova za pripoznanje odlozenih terjatev za davek.

5.4.1.5. Nalozbene nepremicnine

Druzba ne razpolaga z nalozbenimi nepremicninami in posledi¢no ne vrednoti ter razkriva nalozbenih
nepremicnin.

5.4.1.6. Finanéne nalozbe v druzbah v skupini in pridruzenih druzbah

Druzba evidentira finan¢ne nalozbe druzbe v skupini in sicer v skupini Nove KBM. Druzba razpolaga,
vrednoti in razkriva finanéne nalozbe v skupini Nove KBM. Druzba sodi v finan¢no skupino Nove KBM,
d.d. kot pridruzena druzba.

5.4.1.7. Financ¢ne nalozbe

Pri obravnavi dolgoroénih in kratkoro¢nih finanénih nalozb pokojninska druzba v letu 2011 ni
spreminjala ra¢unovodskih usmeritev.

Pokojninska druzba ima, v skladu z raunovodskimi standardi in zakonodajo, z notranjim pravilnikom
doloCena pravila in postopke radunovodske obravnave finanénih nalozb, med katerimi so pomembna
naslednja:

» pripoznavanje in odprava pripoznanj finan¢nih nalozb:
datum pripoznanja/odprave pripoznanja je enak datumu trgovanja. Finanéna nalozba se
pripozna, Ce je mogoce zanesljivo izmeriti nabavno vrednost in, ¢e je nedvoumno in verjetno,
da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njo. Pripoznanje se odpravi, ko se ve¢ ne
obvladujejo pogodbene pravice vezane na finanéno nalozbo;

= osnovna razvrstitev finanénih nalozb je razvrstitev glede na vir financiranja in sicer:
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e finan€ne nalozZbe, ki so financirane iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij kritnega sklada
za pokojninsko var€evanje in so v bilanci stanja izkazane pod kategorijo sredstva iz
financnih nalozb,

e finanéne nalozbe, ki niso financirane iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij — lastna
sredstva ter

e finanCne naloZbe, ki so financirane iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij dodatnega
pokojninskega rentnega sklada.

Glede na ro¢nost so finan¢ne nalozbe razvr§€ene na dolgorocne in kratkoroéne nalozbe. Kratkorocne
finanéne nalozbe so nalozbe, ki v celoti zapadejo v obdobju, krajSem od leta dni in dolgoro¢ne
finanéne nalozbe, ki prenehajo biti dolgoroéne, zaradi spremenjenega polozaja dolznikov, se izkazejo
kot kratkoro¢ne nalozZbe.

Finan€na nalozba se ob zaCetnem pripoznanju izmeri po posteni vrednosti. Ta je enaka znesku, s
katerim je mogoCe poravnati nastalo obveznost, ki izhaja iz posla. Stroski posla, ne glede na vir
financiranja, neposredno bremenijo poslovni izid pokojninske druzbe. V pokojninskih nacrtih druzbe je
podlaga za prenos stroSkov posla na druzbo, saj si lahko druzba obraunava le vstopne in izstopne
stroske, upravljavsko ter skrbniSko provizijo. V sploSnih pogojih za dodatno pokojninsko rentno
zavarovanje je dolo¢eno, da se stroski obracunavajo v skladu s cenikom. Postena vrednost financne
nalozbe, ki ne kotira na organiziranem trgu je realizirana povpre¢na nabavna cena oziroma po$tena
vrednost izraCunana v skladu z notranjimi akti po internem modelu.

Finan€ne naloZbe lastnih virov financiranja so ob zaetnem pripoznanju razvrs€ene v:

= za prodajo razpolozljive finan¢ne nalozbe
= finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti.

Med omenjene financne nalozbe lastnih virov financiranja so razvrs€eni tudi depoziti.

Prevrednotenje na posteno vrednost finan¢nih nalozb, financiranih iz lastnih virov, ki so razporejeni
med za prodajo razpoloZljive naloZbe, se neposredno evidentira v izkazu vseobsegajoCega donosa. V
skladu z novimi usmeritvami na podrocju prevrednotenja na poSteno vrednost finan¢nih nalozb je
druzba sprejela usmeritev, da v kolikor objavljena cena pade pod 40% nabavne vrednosti oziroma je
padanje vrednosti dolgotrajno, druzba opravi slabitev finanCne nalozbe v trzne lastniSke vrednostne
papirje preko poslovnega izida. Ob ponovni rasti teCaja se okrepitev izkazuje kot presezek iz
prevrednotenja v kapitalu in poveduje drugi vseobsegajoli donos.

Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti so izmerjene po odpla¢ni vrednosti. Slabitev finan¢nih
nalozb lastnih sredstev v posesti do zapadlosti v letu 2011 ni bilo. Prav tako niso bili evidentirani
poslovni dogodki prerazvrstitve teh nalozb v druge skupine nalozb. V letu 2011 ni bilo evidentiranih
finan¢nih nalozb v posesti do zapadlosti, ki bi zapadle in bile hkrati neudenarljive.

Finan¢ne nalozbe kritnega sklada za dodatno pokojninsko rentno zavarovanje so razvrs¢ene v:

= finan€ne nalozbe izmerjene po posteni vrednosti preko poslovnega izida in
= finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti.

Prevrednotenja finanénih nalozb po datumu pripoznanja in do datuma odprave pripoznanja se
evidentirajo dnevno. Zadnje prevrednotenje je bilo opravljeno na bilan&ni dan.

Pri prevrednotenju na poSteno vrednost se upoSteva zadnja znana objavljena cena na organiziranem
trgu. Prevrednotenje na posteno vrednost finanénih nalozb kritnega sklada, neposredno bremeni
poslovni izid kritnega sklada. V letu 2011 se slabitve nalozb v kritnem skladu rent niso izvajale, prav
tako se niso izvedle odprave slabitev.

Finan€ne nalozbe v posesti do zapadlosti so izmerjene po odpla¢ni vrednosti. Slabitev finanénih
nalozb v posesti do zapadlosti v letu 2011 ni bilo. Prav tako niso bili evidentirani poslovni dogodki
prerazvrstitve teh nalozb v druge skupine nalozb. V letu 2011 ni bilo evidentiranih finanénih nalozb v
posesti do zapadlosti, ki bi zapadle in bile hkrati neudenarljive.
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5.4.1.8. Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

DruZba ne razpolaga s sredstvi zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno tveganje

5.4.1.9. Znesek zavarovalno-tehniénih rezervacij prenesen pozavarovateljem

Druzba nima oblikovanih rezervacij, ki bi bile prenesene pozavarovateljem. Druzba s pozavarovatelji
poslovno ne sodeluje.

5.4.1.10. Sredstva iz finan¢nih nalozb

Med sredstva iz finan¢nih nalozb druzba razvrs¢a sredstva kritnega sklada.
Finanéne nalozbe kritnega sklada so v bilanci stanja prikazane kot sredstva iz finan¢nih pogodb.
Finanéne nalozbe krithega sklada (med drugim tudi depoziti) so ob zadetnem pripoznanju razvrscene
v naslednje skupine:

= v finan€ne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti preko poslovnega izida,

= v finan€ne nalozbe v posesti do zapadlosti,

= terjatve in posojila (sem so uvrS§¢eni depoziti).
Prevrednotenja finan¢nih nalozb po datumu pripoznanja in do datuma odprave pripoznanja se
evidentirajo dnevno. Zadnje prevrednotenje je bilo opravljeno na bilanéni dan. Pri prevrednotenju na
posteno vrednost se upoSteva zadnja znana objavljena cena na organiziranem trgu.
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti so izmerjene po odplaéni vrednosti.

5.4.1.11. Terjatve

Na bilanéni dan druZba v bilanci stanja izkazuje terjatve, ki so nezapadle in izkazane po izvirni
vrednosti iz knjigovodskih listin.

Druzba individualno presoja pripoznavanje popravkov terjatev, e so zapadle in niso bile placane ter
niso bile potrijene. DruZzba pripozna slabitev po enem letu od nastanja terjatve ter terjatev slabi v
celotni vrednosti.

5.4.1.12. Druga sredstva

Med druga sredstva druzba razvr§€a kratkoroCne aktivne Casovne razmejitve, kjer so izkazani
kratkoro¢no odlozeni stroski pokojninske druzbe.

5.4.1.13. Denar in denarni ustrezniki

Denarna sredstva so sredstva na transakcijskem raunu. DruZba ima odprt lo€en transakcijski racun
za sredstva pokojninske druzbe ter za sredstva krithega sklada dodatnega pokojninskega rentnega
Zzavarovanja.

Deviznih racunov pri bankah pokojninska druzba nima.

Med denarne ustreznike druzba uvrsS¢a depozite na odpoklic ali okvirne depozite, ki jih lahko &rpa
takoj.
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5.4.2 Kapital in obveznosti

5.4.2.1. Kapital

Celotni kapital druzbe je raz€lenjen na osnovni kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka,
presezek iz prevrednotenja, zadrZani Cisti poslovni izid ter Cisti poslovni izid poslovnega leta.

5.4.2.2. Podrejene obveznosti

DruZba nima podrejenih obveznosti.

5.4.2.3. Zavarovalno-tehniéne rezervacije

Kritni sklad je kritho premoZenje namenjeno kritju obveznosti druzbe iz tistih vrst zavarovanj, za katere
je potrebno oblikovati matematiCne rezervacije.

DruZba ima oblikovane zavarovalno-tehni¢ne rezervacije, to€neje matemati¢ne rezervacije za dodatno
pokojninsko rentno zavarovanje.

Dodatno rentno zavarovanje lahko pridobi zavarovanec, ki izpolni pogoje za uveljavljanje pravice do
dodatne pokojninske rente po ZPIZ-1 in pogoje, ki so doloCeni s kolektivnim ali individualnim
pokojninskim nacrtom druzbe ter sploSnimi pogoji zavarovanja za pokojninsko rento, kjer so
podrobneje opisane vse pravice in obveznosti za posamezne vrste zavarovalnih pogodb, vkljuéno z
vi§ino premije in vsemi upraviceniji.

Zavarovanec, ki uveljavi pravico do rednega prenehanja dodatnega pokojninskega zavarovanja,
izbere na predpisanem obrazcu rentno zavarovanje. Izbira lahko med rentnih zavarovanjem brez
garantiranega ali z garantiranim obdobjem. Izbrana oblika dodatne pokojninske rente je lahko stalna
ali narasc¢ajoca.

MatematiCna rezervacija se oblikuje takoj, ko je vplaCana premija v enkratni viSini iz kritnega sklada za
pokojninsko var€evanje. Na podlagi enkratnega vplacila ter pravic in obveznosti iz prej omenjenih
dokumentov, se nato izrauna dodatna pokojninska renta za posameznika. Na izraCun rente vpliva
starost zavarovanca, spol in viSina vplagane premije v enkratnem znesku.

Druzba v skladu s sploSnimi pogoji zavarovanja za pokojninsko rento enkrat letno, po stanju na dan
31. 12. ugotavlja, ali obstajajo pogoji za izvedbo valorizacije pokojninskih rent. Valorizacija dodatne
pokojninske rente se izvede v primeru, Ce je vrednost premozZenja kritnega sklada, oblikovanega za
izplaCevanje dodatnih pokojninskih rent, viSja od vrednosti premozZenja, potrebnega za izplailo
dodatnih pokojninskih rent. Razlika med vrednostma se v viSini 75 % nameni za valorizacijo dodatnih
pokojninskih rent, vendar najve¢ do viSine rasti povpre¢nih pla¢ v Republiki Sloveniji od zadnje
valorizacije. Druzba izraun valorizacije opravi enkrat letno in sicer po stanju na dan 31. 12.
predhodnega leta, vendar najkasneje do 01. 04. v letu. Valorizacija se izvede v obliki zviSanja rente za
odstotek valorizacije in sicer v naslednjem mesecu po opravljeni valorizaciji.

Na dan 31. 12. vsako leto druzba preveri ali je kritni sklad za rentno zavarovanje ustvaril dobicek ter
za del dobiCka v obliki zaCasnih matemati¢nih rezervacij povea zavarovalno-tehni¢ne rezervacije.
Dejanska valorizacija se izvede od 01. 04 tekocega leta v skladu s sploSnimi pogoiji.

5.4.2.4. Zavarovalno-tehniéne rezervacije v korist zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo
naloZzbeno tveganje

Druzba nima oblikovanih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij v korist Zivljenjskih zavarovancev, Ki
prevzemajo nalozbeno tveganje.
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5.4.2.5. Druge rezervacije

DruZba nima oblikovanih drugih rezervacij. Druzba ocenjuje, da znesek rezervacij za jubilejne nagrade
in odpravnine ob upokojitvi ni pomemben za radunovodske izkaze druzbe in tako ni pripoznala
tovrstnih rezervacij. Enako tudi ne pasivnih C€asovnih razmejitev za neizkoriS¢ene dopuste
zaposlencev.

5.4.2.6. Obveznosti vezane na nekratkoro¢na sredstva v posesti za prodajo

Druzba nima obveznosti vezanih na nekratkoro¢na sredstva v posesti za prodajo.

5.4.2.7. OdloZene obveznosti za davek

Ker druzba obracunava davek od dohodka pravnih oseb po stopnji 0%, nima zacasnih razlik med
dav€no in radunovodsko bilanco, ki bi bile osnova za pripoznanje odloZenih obveznosti za davek.

5.4.2.8. Obveznosti iz finan¢énih pogodb

Druzba uvrs€a v kategorijo obveznosti iz finanénih pogodb obveznosti kritnega sklada, ki bodo
obravnavane in predstavljene v nadaljevanju.

Druzba izkazuje med obveznostmi iz finanénih pogodb obveznosti za izvajanje dejavnosti pokojninskih
zavarovanj po kolektivnem in individualnem nacértu dodatnega prostovolinega pokojninskega
zavarovanja. DruZba ima oblikovan en (1) kritni sklad. Kritni sklad je kritno premoZenje, namenjeno
kritju obveznosti pokojninske druzbe iz naslova prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.
Za kritje teh obveznosti je druZba dolZna oblikovati obveznosti iz finanénih pogodb.

Obveznosti iz finanénih pogodb obsegajo obveznosti za zajam&ena sredstva (vplagana Cista premija
in zajamc&en donos) in dodatne obveznosti za pokrivanje negativne razlike med dejansko in potrebno
stopnjo donosnosti (obveznosti za preseganje donosa). Izraéun viSine obveznosti pokojninska druzba
naredi na zadnji delovni dan vsakega meseca. Za vsakega zavarovanca pokojninska druzba vodi
osebni racun za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje. Na osebnem raCunu se zbira
vplaCana Cista premija za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje, zajamc€en donos in
preseganje zajamcenega donosa. Osnovno obveznost pokojninske druzbe predstavlja zagotavljanje
zajamCenega donosa na vplacano Cisto premijo. Zajamcena stopnja donosnosti po pokojninskih
nacrtih pokojninske druzbe znaSa 60 odstotkov povprecne letne obrestne mere na drzavne
vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom.

5.4.2.9. Druge finanéne obveznosti

Druzba nima oblikovanih drugih finan¢nih obveznosti.

5.4.2.10. Obveznosti iz poslovanja

Druzba nima oblikovanih obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov, iz pozavarovanja in
sozavarovanja ter za odmerjeni davek.

5.4.2.11. Ostale obveznosti

Pokojninska druzba izkazuje med ostalimi obveznostmi kratkoro€ne obveznosti (do zaposlenih in
druge). Ob zacetnem pripoznanju so izkazane v visini, ki izhajajo iz knjigovodskih listin, ob pogoju, da
upniki zahtevajo njihovo poplacilo.
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Med ostale obveznosti sodijo tudi pasivne asovne razmejitve. Med pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami
pokojninska druzba izkazuje v naprej vraunane stroSke in odhodke, ki se nana$ajo na poslovanje
poslovnega leta, za katerega so pripravljeni racunovodski izkazi. Podlaga za njihovo evidentiranje in
izkazovanje so vrednosti, ki izhajajo iz poslovnih pogodb, aktivnih v poslovnem letu.

5.4.3 Prihodki

Prihodki so opredeljeni kot poveCanje gospodarskih koristi v obraunskem obdobju. Druzba
obracdunava prihodke, ki izhajajo iz poslov in poslovnih dogodkov opravljanja storitev in iz finanénih
nalozb. Izkazani prihodki so prihodki od zavarovalnih premij, prihodki od nalozb, drugi zavarovalni
prihodki ter drugi prihodki.

Prihodki od zavarovalnih premij predstavljajo vplaéano enkratno zavarovalno premijo na kritni sklad za
rentno zavarovanje. Po pridobitvi pravice do rednega prenehanja dodatnega pokojninskega
varéevanja se zavarovanec lahko doloéi (in pri tem izpolni predpisan obrazec) za dodatno rentno
zavarovanje. Na kritnem skladu za pokojninsko varéevanje se izvede odkup celotnih sredstev in se jih
nakaze na denarni racun kritnega sklada za rentno zavarovanje. Omenjena sredstva se pripoznajo kot
enkratna vplaCana premija in sodijo v Izkazu izida kritnega sklada za rentno zavarovanje med
prihodke od zavarovalnih premij.

Prihodki od naloZb so sestavljeni iz prihodkov iz deleZev v druzbah (dividende), prihodkov od obresti,
prevrednotovalnih finan¢nih prihodkov, drugih finanénih prihodkov in dobickov pri odtujitvah nalozb.

Pokojninska druzba zagotavlja lo€eno evidentiranje prihodkov nalozb glede na vir financiranja.

Drugi zavarovalni prihodki so sestavljeni iz prihodkov od vstopnih stroSkov, izstopnih stroSkov in
upravljavske provizije, ki pripada druZzbi pri upravljanju kritnega sklada.

Ostali prihodki iz poslovanja se nanaSajo na prihodke lastnih virov ter prihodke krithega sklada za
rentno zavarovanije.

5.4.4 Odhodki

Izkazani odhodki so odhodki za Skode, obratovalni strodki, med njimi so lo€eno prikazani stroski
pridobivanja zavarovanj, odhodki nalozb, drugi zavarovalni odhodki in drugi odhodki.

Cisti odhodki za $kode se nana$ajo na kritni sklad za rentno zavarovanje. Med giste odhodke za
Skode druzba uvrS€a medletna izplagila dodatnih pokojninskih rent, do katerih so upravi€eni
zavarovanci, ki so sklenili dodatno rentno zavarovanje in se odlocili za mesec¢no, Cetrtletno, polletno ali
letno izplacilo dodatne pokojninske rente.

Obratovalni stroSki so v celoti odhodki pokojninske druzbe in so posledica izvajanja dejavnosti
pokojninske druzbe v poslovnem letu. Stroski pridobivanja zavarovanj se nanaSajo na stroSke, ki jih
druzba evidentira zaradi pogodbenih obveznosti do zavarovalnih posrednikov ali zastopnikov.

Odhodki nalozb so odhodki za obresti in drugi finanéni odhodki, prevrednotovalni finanéni odhodki in
izgube pri odtujitvah nalozb. Pokojninska druzba zagotavlja lo€eno evidentiranje odhodkov nalozb
glede na vir financiranja.

Drugi zavarovalni odhodki so odhodki iz naslova stroSkov nadzornega organa (AZN), ki bremenijo
pokojninsko druzbo.

5.4.5 Izkaz vseobsegajocega donosa

VseobsegajoCi donos poslovnega leta po obdavéitvi je sestavljen iz Cistega dobic¢ka ali izgube

poslovnega leta po obdav¢itvi ter drugega vseobsegajoega donosa po obdavditvi, ki je izraunan kot
vsota naslednjih postavk:
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= (isti dobi¢ki/izgube, pripoznani v presezku prevrednotenja v zvezi z opredmetenimi osnovnimi
sredstvi,

= (isti dobicki/lizgube, pripoznani v presezku prevrednotenja v zvezi z neopredmetenimi

dolgoro¢nimi sredstvi,

aktuarski Cisti dobic¢ki/izgube za pokojninske programe,

Cisti dobic¢ki/izgube iz ponovne izmere finanénega sredstva, razpolozljivega za prodajo,

Cisti dobicki/izgube v zvezi z nekratkoro¢nimi sredstvi namenjenimi prodaiji,

¢isti dobicki/izgube, ki izvirajo iz varovanja denarnih tokov pred tveganjem,

pripadajoCi Cisti dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja in zadrzanem

dobi¢ku/izgubi v zvezni z nalozbami v kapital pridruzenih in skupaj obvladovanih druzb,

obracunan z uporabo kapitalske metode,

= drugi Cisti dobicki/izgube drugega vseobsegajofega donosa,

= davek od drugega vseobsegajotega donosa.

5.4.6 Davki

Pokojninska druzba je zavezanec za davek na dodano vrednost in je v letu 2011 opravljala izklju¢no
dejavnost, ki je opro$€ena pladila davka na dodano vrednost.

Pokojninska druzba in pokojninski sklad sta zavezanca za davek od dohodka pravnih oseb in v skladu
z 2. odstavkom 54. Clena Zakona o davku od dohodka pravnih oseb placujeta davek po stopnji 0
odstotkov od davC€ne osnove, zato tudi ne izkazujeta terjatev in/ali obveznosti iz naslova odlozenih
davkov.

Prispevke in davke od prejemkov fizinih oseb (place, sejnine, izplacila zavarovancem ob izrednem
prenehanju zavarovanja) je pokojninska druzba v letu 2011 redno obracunala in teko¢e poravnala.

Na bilanéni dan druzba ne izkazuje zapadlih, a nepla¢anih obveznosti do drzave.

5.5 UVODNA POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

Pokojninska druzba razkriva pomembne zneske v pojasnilih k posameznim postavkam racunovodskih
izkazov v nadaljevanju.

Dodatno pokojninska druzba razkriva Se naslednje postavke:

1. podatki o nazivu in sedezu druzb in zavarovalnic, v katerih je druzba udelezena v
kapitalu

Pokojninska druzba v drugih druzbah in zavarovalnicah ni udeleZena v kapitalu.
2. Stevilo kosovnih delnic in knjigovodska vrednost delnic
Razkritje v poglavju 5.6.8 Kapital.

3. delez dolgoroénih finanénih nalozb, ki pri izdajatelju predstavljajo podrejene
instrumente in obstoj listin o pravicah do udelezbe, zamenljivih obveznicah in
podobnih vrednotnicah ali pravicah

Pokojninska druzba na dan 31. 12. 2011 izkazuje med lastnimi viri dolgoro&no nalozbo v podrejene
obveznice Zavarovalnice Maribor d.d. z oznako ZVM2 v vrednosti 957.125 evrov, ki ni kotirajoca, ter
dolgoro€no nalozbo v podrejene obveznice Nove LB d.d. z oznako NBL26 v vrednosti 195.548 evrov.
Kritni sklad za rentno zavarovanje izkazuje med sredstvi dolgoro€no nalozbo v podrejene obveznice
Banke Celje d.d. z oznako BCE10 v vrednosti 7.455 evrov ter v podrejene obveznice Zavarovalnice
Triglav d.d. z oznako ZT02 v vrednosti 2.113 evrov.

V sredstvih iz finanénih pogodb ter podrobneje v sredstvih v bilanci stanja kritnega sklada za
pokojninsko varevanje so na dan 31. 12. 2011 evidentirane naslednje dolgoroéne nalozbe v
podrejene obveznice: obveznice Nova LB, d.d. z oznako NLB26 v vrednosti 1.892.023 evrov
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obveznica Zavarovalnice Triglav d.d. z oznako ZT02 v vrednosti 2.725.336 evrov, obveznice Banke
Celje d.d. z oznako BCE10 v vrednosti 2.355.084 evrov, obveznice Nove LB d.d. z oznako NLB13 v
vrednosti 2.969.883 evrov in obveznice Zavarovalnice Maribor d.d. z oznako ZVM2 v vrednosti
755.625 evrov.

Drugih nalozb v zamenljive obveznice in podobne vrednotnice ali pravice druzba in kritni sklad ne
izkazujeta.

4. celotni dolgovi druzbe, pokriti z vrednostnimi papirji, ki jih je druzba polozila kot
jamstvo, z navedbo narave in oblike vrednostnega papirja; ti podatki se morajo razkriti
lo¢eno za vsako postavko dolgov

Vrednostni papirji pokojninske druZzbe so na dan 31. 12. 2011 bremen prosti.

5. rezervacije za ze nastale, a Se ne prijavljene Skode, ki so vkljuéene v Skodnih
rezervacijah

Druzba nima oblikovanih rezervacij za Ze nastale in Se ne prijavljene Skode.
6. podatki o kosmati matemati€ni rezervaciji in podatki o pozavarovalnem delu
matematic¢ne rezervacije za vsak kritni sklad
Pokojninska druzba vodi en kritni sklad za pokojninsko varCevanje, ki je sestavljen iz:

= kritnega sklada kolektivnih zavarovanj z nazivom PN-PDPZ-MN-01/2000 in
= kritnega sklada individualnih zavarovanj z nazivom PN-PDPZ-MN-02/2001.

Pokojninska druZba vodi od zadetka leta 2011 Se drugi kritni sklad za rentno zavarovanje.

Podatki o viSini matemati¢ne rezervacije, ki se izkazuje v bilanci stanja kritnega sklada za pokojninsko
varéevanje in kritnega sklada za rentno zavarovanje (le-ta se vklju€uje v bilanco stanja druzbe), so
razvidni iz spodnje preglednice.

Tabela: Kosmata matemati¢na rezervacija v evrih
KOSMATA MATEMATICNA REZERVACIJA 31.12.2011 31.12.2010
Kosmata matemati¢na rezervacija 128.464.576 118.887.937
kritni sklad za rentno zavarovanje 329.832 -
kritni sklad za pokojninsko varéevanje 128.134.744 118.887.937
Znesek oddan v pozavarovanje 0 0
kritni sklad za rentno zavarovanje 0
kritni sklad za pokojninsko varéevanje 0 0
SKUPAJ 128.464.576 118.887.937

Kosmata matemati¢na rezervacija znasa za leto 2011 128.464.576 evrov in je sestavljena iz
matemati¢ne rezervacije za rentno zavarovanje v delezu 0,3 odstotka ter iz matemati¢ne rezervacije
za pokojninsko varéevanje v delezu 99,7 odstotkov, za leto 2010 pa 118.887.937 evrov, ki se nanaSa
le na matemati¢ne rezervacije kritnega sklada za pokojninsko zavarovanije.

V bilanci stanja se matemati¢na rezervacija pojavlja v dveh postavkah. MatematiCha rezervacija
kritnega sklada za rentno zavarovanje, ki sodi po MSRP med zavarovalne pogodbe, se prikazuje v
postavki Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije, ki sodijo med Obveznosti do virov sredstev, medtem ko se
matemati¢na rezervacija za kritni sklad za pokojninsko varCevanje vklju€uje v Obveznosti iz financnih
pogodb, ker po MSRP sodi med finanéne pogodbe.

7. podatki o podrejenih obveznostih

Pokojninska druzba na dan 31. 12. 2011 ni imela nobenih podrejenih obveznosti.
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8. podatki o celotnem znesku sredstev in obveznosti do virov sredstev, nominiranih v tuji
valuti ali z valutno klavzulo

Pokojninska druzba je imela na dan 31. 12. 2011 99 odstotkov sredstev izdanih in nominiranih v
domacdi valuti evro, kot prikazuje preglednica spodaj.

Tabela: Sredstva druzbe, rentnega in kritnega sklada nominirana v evrih in .
S v evrih
drugih tujih valutah

OPIS 31.12.2011 31.12.2010

Sredstva nominirana v evrih 134.987.367 124.220.208

druzba 7.096.756 6.422.485

kritni sklad za rentno zavarovanje 330.498 0

kritni sklad za pokojninsko varéevanje 127.560.113 117.797.723

‘Sredstva nominirana v drugih valutah 853.797 1.264.768

"""""""""""""""""""""""""""""""""" duzba o 0o
kritni sklad za rentno zavarovanje 0

kritni sklad za pokojninsko varéevanje 853.797 1.264.768

SKUPAJ 135.841.164 125.484.976

Opomba: v tabeli so prikazana sredstva pokojninske druzbe, krithega sklada za rentno zavarovanje in
krithega sklada za pokojninsko varéevanje z vklju€enimi internimi razmerji v skupni vi8ini 803.091
evrov.

Na dan 31. 12. 2011 pokojninska druzba ni imela obveznosti nominiranih v tuji valuti ali z valutno
klavzulo.

Tabela: Obveznosti druzbe, rentnega in kritnega sklada nominirane v evrih
in drugih tujih valutah

v evrih

OPIS 31.12.2011 31.12.2010

Obveznosti nominirane v evrih 135.841.164 125.484.976

druzba 7.096.756 6.422.485

kritni sklad za rentno zavarovanje 330.498 0

kritni sklad za pokojninsko var¢evanje 128.413.910 119.062.491

Obveznosti nominirane v drugih valutah 0 0

""""""""""""""""""""""""""""""""""""" duzba o o
kritni sklad za rentno zavarovanje 0

kritni sklad za pokojninsko varevanje 0 0

SKUPAJ 135.841.164 125.484.976

Opomba: v tabeli so prikazana sredstva pokojninske druzbe, krithega sklada za rentno zavarovanje in
kritnega sklada za pokojninsko varCevanje z vkljuCenimi internimi razmerji v skupni visini 803.091
evrov.

9. terjatve iz naslova upravljanja vzajemnega pokojninskega sklada

Pokojninska druzba ne upravlja nobenega vzajemnega pokojninskega sklada in posledi¢no nima
obveznosti za placilo razlike do zajam&enega donosa vzajemnega pokojninskega sklada.

10. prikaz sredstev in obveznosti za vsak kritni sklad, izdelan po predpisani shemi, ki je
priloga tega sklepa (Priloga 2: Prikaz sredstev in obveznosti krithega sklada)

Prikaz sredstev in obveznosti po Prilogi 2 za Kritni sklad za pokojninsko varéevanje druzba prikazuje v
Prilogi 2 k temu letnemu porodilu.
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Prikaz sredstev in obveznosti po Prilogi 2 za Kritni sklad za rentno zavarovanje druzba prikazuje
Prilogi 2 k temu letnemu porodilu.

11. konsolidirani raéunovodski izkazi in pojasnila

Pokojninska druzba nima povezanih oseb in v letu 2011 ni bila odvisna druzba v smislu zavezanosti k
izdelavi konsolidiranih raCunovodskih izkazov in pojasnil za potrebe konsolidacije Moje nalozbe d.d.
DruZba tudi nima odvisnih druzb.

Pokojninska druzba se vklju€uje kot pridruzena druzba v finanéno skupino, ki jo obvladuje Nova KBM
d. d. Maribor, Ulica Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor, pri ¢emer je krovna druzba Nova KBM, d.d. lastnik
45 odstotkov vseh izdanih delnic pokojninske druzbe. Konsolidirano letno porocilo za skupino sestavi
Nova KBM d.d. in ga je moc pridobiti na zgoraj navedenem sedeZu. Zavarovalnica Maribor, ki je tudi
lastnik Moje nalozbe je prav tako vklju€ena v skupino NKBM kot pridruzena druzba.

Skupni stroski, ki jih je druzba poravnala do Nove KBM, d.d. v letu 2011 zajemajo provizijo za
posredovanja pri sklepanju pokojninskih zavarovanj (175 evrov, od tega znaSajo odprte postavke 35
evrov), provizijo pri posredovanju pri nakupih in prodajah vrednostnih papirjev (3.668 evrov, od tega
znaSajo odprte postavke 598 evrov), stroSke placilnega prometa (1.337 evrov, od tega znaSajo na dan
31. 12. 2011 odprte postavke 101 evrov) in telefonske stroSke najetih telefonskih linij (828 evrov, od
tega znaSajo odprte postavke 243 evrov). Nova KBM, d.d. redno pladuje premije za dodatno
pokojninsko zavarovanje za svoje zaposlene.

Pokojninska druzba spada kot pridruZzena druZzba tudi v zavarovalnisko skupino Pozavarovalnice
Sava, d.d., Dunajska 56, 1000 Ljubljana, pri &¢emer je ta lastnik 20 odstotkov vseh izdanih delnic
pokojninske druzbe in druzbo vklju€uje kot pridruzeno druzbo v konsolidirane radunovodske izkaze.
Pokojninska druzba ni imela transakcij z omenjeno druzZbo.

12. prihodke in odhodke ter financ¢ni rezultat poslovnih enot v tujini
Druzba nima poslovnih enot v tujini.

13. izkaz izida kritnega sklada za vsak kritni sklad, izdelan po predpisanih shemah, ki so

priloga tega sklepa (Priloga 2: I1zkazi izida kritnih skladov)

Izkaz izida kritnega sklada izdelan po Prilogi 2 za kritni sklad za pokojninsko varCevanje druzba

predstavlja v Prilogi 2 k temu letnemu porodilu.

Izkaz izida kritnega sklada izdelan po Prilogi 2 za kritni sklad za rentno zavarovanje druzba predstavlja
v Prilogi 2 k temu letnemu porodilu.

14. prihodke in odhodke iz naslova upravljanja vzajemnih pokojninskih skladov, ki jih je
zavarovalnica prikazala v izradunu Cistega izida zavarovalnice

Druzba ni upravljala vzajemnih pokojninskih skladov.

15. pomembnejsi dogodki po datumu bilance stanja, ki vplivajo na izdelane rac¢unovodske
izkaze ter davéne obveznosti druzbe

Po datumu bilance stanja ni bilo pomembnejSih dogodkov, ki vplivajo na izdelane radunovodske
izkaze za poslovno leto 2011 in dav€ne obveznosti druzbe.
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5.6 POJASNILA K BILANCI STANJA

Pokojninska druzba razkriva posamezne bilanCne postavke v skladu z interno opredelitvijo
pomembnosti in v skladu z zahtevami MSRP in ZGD.

5.6.1 Neopredmetena dolgoroc¢na sredstva

Druzba ima na dan 31. 12. 2011 v poslovnih knjigah evidentirana neopredmetena dolgoroéna sredstva
v viSini 41.665 evrov in sicer:

= dolgoro¢ne premozenjske pravice in
= druga neopredmetena dolgoro¢na sredstva.

Druzba v letu 2011 je imela nove nabave modula za izplacilo dodatnih pokojninskih rent ter licenc za
programsko opremo.

Naslednja preglednica prikazuje spremembe neopredmetenih dolgorocnih sredstev v letu 2011.

Tabela: Gibanje neopredmetenih dolgorocnih sredstev v evrih

GIBANJE NEOPREDMETENIH DRUGA NEOPREDMETENA

DOLGOROCNIH SREDSTEV SREDSTVA SKUPAJ
2011 2010 2011

Nabavna vrednost:
Stanje 01.01. 144.546 111.801 144.546 111.801
Povecanje 15.000 32.745 15.000 32.745
ZmanjSanje 0 0 0 0
Prevrednotovanje 0 0 0 0
Stanje 31.12. 159.546 144.546 159.546 144.546
Popravek vrednosti:
Stanje 01.01. 110.961 98.728 110.961 98.728
Povedanje 0 0 0 0
ZmanjSanje 0 0 0 0
Amortizacija 6.920 12.232 6.920 12.232
Prevrednotovanje 0 0 0 0
Stanje 31.12. 117.881 110.961 117.881 110.961
Neodpisana vrednost:
Stanje 01.01. 33.585 13.073 33.585 13.073
Stanje 31.12. 41.665 33.585 41.665 33.585

Nabave opreme v letu 2011 se nanaSajo na programsko opremo.

Amortizacija je obraCunana v viSini 6.920 evrov. Metoda obraduna amortizacije se v letu 2011 ni
spreminjala.

Druzba na dan 31. 12. 2011 ni imela pravnih omejitev na neopredmetenih dolgoro&nih sredstvih.
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5.6.2 Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva so na dan 31. 12. 2011 znaSala 88.176 evrov. Glede na leto 2010 so
nizja za 30 odstotkov, kar je posledica uporabe racunalniSke opreme. Spremembe opredmetenih
osnovnih sredstev v letu 2011 prikazuje preglednica.

Tabela: Spremembe opredmetenih osnovnih sredstev v evrih

GIBANJE OPREDMETENIH

OSNOVNIH SREDSTEV OPREMA IN DROBNI INVENTAR SKUPAJ
2011 2010 2011 2010

Nabavna vrednost:
Stanje 01.01. 223.340 146.400 223.340 146.400
Povecanje 3.096 92.249 3.096 92.249
ZmanjSanje 1.795 15.308 1.795 15.308
Prevrednotovanje 0 0 0 0
Stanje 31.12. 224.641 223.340 224.641  223.340
Popravek vrednosti:
Stanje 01.01. 97.447 83.039 97.447 83.039
Povedanje 0 0 0 0
ZmanjSanje 1.682 14.953 1.682 14.953
Amortizacija 40.699 29.361 40.699 29.361
Prevrednotovanje 0 0 0 0
Stanje 31.12. 136.465 97.447 136.465 97.447
Neodpisana vrednost:
Stanje 01.01. 125.893 63.361 125.893 63.361
Stanje 31.12. 88.176 125.893 88.176  125.893

Nabave opreme v letu 2011 se nanaSajo na opremo (mobilni telefoni omrezno stikalo). ZmanjSanje
opreme se nanasa na izlo€itev in odpis neuporabnih osnovnih sredstev iz preteklih let.

Amortizacija je obraCunana v visini 40.699 evrov. Metoda obraCuna amortizacije se v letu 2011 ni
spreminjala.

Druzba na dan 31. 12. 2011 ni imela pravnih omejitev na opredmetenih osnovnih sredstvih.

5.6.3 Finanéne nalozbe v druzbah v skupini in v pridruzenih druzbah ter ostale
finan¢ne nalozbe

Finan¢ne nalozbe sredstev lastnih virov in krithega sklada za rentno zavarovanje druzba predstavlja v
nadaljevanju. Finan€ne naloZbe se delijo na:

= finan¢ne nalozbe v druzbah v skupini in pridruzenih druzbah ter
= ostale finan¢ne nalozbe.

Finanéne naloZbe so predstavljene glede na ro¢nost na dolgoroCne in kratkoro¢ne. IstoCasno so
finan¢ne nalozbe predstavljene glede na metode vrednotenja na:

= finan&ne nalozbe izmerjene po posteni vrednosti preko poslovnega izida,
= finan¢ne nalozbe vrednotene v posesti do zapadlosti,

= finan¢ne nalozbe v terjatve in posojila ter
= finanne nalozbe razpoloZzljive za prodajo.
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Med finanénimi naloZbami se izkazujejo finanéne naloZbe lastnih virov sredstev v dolZnidke
vrednostne papirje Zavarovalnice Maribor, ki je pridruZzena druZzba Nove KBM v viSini 957.125 evrov.
Med finanénimi nalozbami se izkazujejo tudi finan¢ne nalozbe kritnega sklada za rentno zavarovanje
v depozite pri Novi KBM, katere pridruzena druzba je Moja nalozba, in PoStni banki Slovenije, odvisni
druzbi Nove KBM, v skupnem znesku 20.421 evrov in v dolzniSke vrednostne papirje Nove KBM v
viSini 2.061 evrov.

5.6.3.1. Dolgoroéne in kratkoroéne finanéne nalozbe

Glede na roc¢nost so finanéne nalozbe v glavni knjigi razvr§¢ene na dolgoro¢ne in kratkorocne
nalozbe. Dolgoro¢ne finanéne nalozbe, ki v celoti zapadejo v obdobju, krajSem od leta dni in
dolgoroc¢ne finanéne nalozbe, ki prenehajo biti dolgoro¢ne, zaradi spremenjenega polozaja dolznikov,
se izkazejo kot kratkoro¢ne nalozbe.

V nadaljevanju druzba predstavlja strukturo finan¢nih nalozb po ro¢nosti na dan 31. 12. 2011.

Tabela: Struktura finan€nih nalozb po ro€nosti v evrih
STANJE STANJE

OPIS 31.12.2011 31.12. 2010
_Dolgorocne finanéne nalozbe 6684931 | 5.531.536
druzba 6.383.909 5.531.536
_____________________ kritni sklad za rentno zavarovanje 301021 . 0
_Kratkoro¢ne financne nalozbe 191.959 . 450.661
druzba 172.178 450.661
kritni sklad za rentno zavarovanje 19.781 0
SKUPAJ 6.876.889 5.982.197

Finan¢ne naloZbe so se glede na konec leta 2011 povecale za indeks 115.

Strukturo finan¢nih nalozb lastnih virov in nalozbe kritnega sklada za rentno zavarovanje po vrsti
naloZbe na dan 31. 12. 2011 prikazujejo naslednja tabela.

Tabela: Struktura finanénih nalozb

VREDNOST v _ VREDNOST v
evrih DELEZ evrih
) ) na dan na dan
STRUKTURA FINANCNIH NALOZB 31.12.2011 v % 31.12.2010

Obveznice 6.664.509 . 97 _....5745062 96
druzba 6.383.909 96 5.745.062 100
________________ kritni sklad za rentno zavarovanje ___________ 280600 _______________ 4 ______________ O ____________-
_Drugi dolzniski vrednostni papirji | o .0 0 0.

druzba 0 - 0
________________ kritni sklad za rentno zavarovanje . ________________... 0 _________ .- .0 _ -
 Certifikati o depozitu_ ... o .0 0 0.

druzba 0 - 0
________________ kritni sklad za rentno zavarovanje . ________________... 0 ________ .- .0 _ -
Depoziti 20421 0 0 ] 0.

druzba 0 0 0
________________ kritni sklad za rentno zavarovanje ____ 20421 100 __ O -
_Delnice in kuponi vzajemnih skladov 191959 .. 3 ......287135 4
druzba 172.178 90 237.135 100

kritni sklad za rentno zavarovanje 19.781 10 0
SKUPAJ 6.876.889 100 5.982.197 100
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Najvedji delez finan¢nih naloZb je v obveznicah. Skupni delez dolZzniSkih vrednostnih papirjev v
strukturi finan¢nih nalozb znasa 97 odstotkov. 97 odstotkov nalozb je razvr§éenih med dolgoro¢ne
nalozbe, 3 odstotke naloZzb je razvrS€enih v kratkoroCne nalozbe. Med kratkoro¢ne nalozbe se
uvrd€ajo vrednostni papirji v posesti do zapadlosti, ki imajo manj kot leto dni do unovéitve ter ostali
kratkoro€ni vrednostni papirji razpolozljivi za prodajo ali vrednoteni preko poslovnega izida, kamor
sodijo delnice in kuponi vzajemnih skladov.

Struktura finan¢nih nalozb na dan 31. 12. 2011 glede na valuto je predstavljena v nadaljevanju.

Tabela: Valutna struktura finanénih nalozb

VREDNOST v EUR DELEZ
OPIS 31.12. 2011 )
NalozbeVEUR 6876889 120]
druzba 6.556.087 95
______________________________ ‘S[ilr_‘iﬁ'_('_alc_'_2_3!I?UEUQ_Z_@‘_/@[QY?DIE_’_____________________3_2_Q-§_Q2__________________________5__
Nalozbe v drugih tujih valutah 0 0
druzba 0 0
kritni sklad za rentno zavarovanje 0
SKUPAJ 6.876.889 100

Druzba spremlja vse vrste tveganj na podro€ju nalozb. Razkritja v zvezi s tveganji pokojninska druzba
podaja v poslovnem delu letnega porocila.

V nadaljevanju druzba predstavlja gibanja dolgoro€nih in kratkoro€nih finan&nih nalozb lastnih virov ter

gibanja dolgoro¢nih in kratkoro¢nih finanénih nalozb kritnega sklada za rentno zavarovanje v letu
2011.

Tabela: Gibanja dolgoro¢nih in kratkoro¢nih finan¢nih nalozb

GIBANJA FINANCNIH STANJE NAKUPI/PRODAJE PREVREDNOTENJE STANJE

NALOZB 1.1.2011 \VARS Y \VARS Y 31.12.2011
_Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe ~ 5.531.536 - 1062136 91.258  6.684.931
druzba 5.531.536 786.544 65.829 6.383.909
________ kritni sklad za rentno zavarovanje 0 275592 25429 301.021
_Kratkoro¢ne finanéne nalozbe 450661 11920 . 267.094  191.959
druzba 450.661 -9.626 268.859 172.178
kritni sklad za rentno zavarovanje 0 21.546 -1.765 19.781
SKUPAJ 5.982.197 1.074.056 358.352 6.876.889

Na zaCetku leta je znaSalo stanje financnih nalozb 5.982.197 evrov, nakupi oziroma prodaje so
znaSale 1.074.056 evrov, prevrednotenje je pozitivho vplivalo na stanje finanénih nalozb in je znaSalo
358.352 evrov, konéno stanje finan¢nih nalozb je znaSalo 6.876.889 evrov.

V nadaljevanju Se dodatno druzba razkriva stanja prevrednotovalnih popravkov nalozb iz naslova
prevrednotenja na posteno/odplacéno vrednost na dan 31. 12. 2011.
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Tabela: Stanja popravkov nalozb na dan 31. 12. 2011 v evrih
POSTENA /

NABAVNA STANJE ODPLACNA
) VREDNOST POPRAVKOV  VREDNOST
VRSTA NALOZBE - STANJE 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011
_Dolgoro¢ne finanéne nalozbe 6180174 504.756 6.684.931
druzba 5.877.394 506.516 6.383.909
e kritni sklad za rentno zavarovanje 302/80  -1759 301.021
_Kratkoro¢ne finanéne nalozbe 222682 -30.723  191.959
druzba 204.192 -32.014 172.178
kritni sklad za rentno zavarovanje 18.490 1201 19.781
SKUPAJ 6.402.856 474.033 6.876.889

Stanje popravkov v zgornji tabeli je prikazano po vrsti nalozbe (ali gre za druzbo ali za kritni sklad za
rentno zavarovanje). Dodatno pa je v nasledniji tabeli Struktura finanénih nalozb glede na vrednotenje
Se logeno prikazano vrednotenje omenjenih naloZzb, in sicer koliko je vrednotenih po odplacni in koliko
po posteni vrednosti.

Stanje popravkov izvira pri dolgoro€nih finanénih nalozbah iz dolZzniSkih vrednostnih papirjev, pri

kratkoro€nih finan¢nih nalozbah pa iz lastniskih vrednostnih papirjev.

5.6.3.2. Finanéne nalozbe razpolozljive za prodajo, izmerjene po posteni vrednosti preko
poslovnega izida ali/in v posesti do zapadlosti

Sredstva lastnih virov so po notranjih aktih druzbe definirana kot finanéne nalozbe razpoloZljive za
prodajo ali v posesti do zapadlosti.

Sredstva kritnega sklada za rentno zavarovanje so po notranjih aktih druzbe definirana kot finanéne
nalozbe izmerjene po posteni vrednosti preko poslovnega izida ali v posesti do zapadlosti.

Metode vrednotenja postavk za finanéne nalozbe razpoloZljive za prodajo, izmerjene po posteni
vrednosti preko poslovnega izida ali/in v posesti do zapadlosti so opisane na strani 23 tega Letnega
porocila.

Tabela: Struktura finanénih naloZb glede na vrednotenje v evrih
S;ngE STANJE

2011 31. 12. 2010
_Financne nalozbe razpolozljive za prodajo 4.466.393 4.124.209
druzba  4.466.393 4.124.209
_______________________________________ kiitni sklad za rentno zavarovanje - -
_Financne naloZbe vrednotene do zapadlosti 2.333.996  1.857.988
druzba  2.089.694 1.857.988
_______________________________________ kritni sklad za rentno zavarovanje  244.302 -
Ellnancne nalozbe izmerjene po posteni vrednosti preko 76.500 0
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" druzba - -
kritni sklad za rentno zavarovanje 76.500 -
SKUPAJ 6.876.889 5.982.197

65 odstotkov finan¢nih nalozb je vrednotenih kot razpoloZljivih za prodajo, 34 odstotkov finan&nih
nalozb je vrednotenih po odplacéni vrednosti do zapadlosti, 1 odstotek finanénih nalozb pa je izmerjen
po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

Strukturo finanénih nalozb razpoloZljivih za prodajo po vrsti nalozbe na dan 31. 12. 2011 prikazuje
naslednja preglednica.
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Tabela: Struktura finan¢nih nalozZb lastnih virov (razpolozljivih za prodajo

VRSTA RZP NALOZBE - LASTNI VIRI VREDNOST

STANJE 31.12.2011 v evrih

Obveznice 4.294.216 96
Delnice 172.178 4
SKUPAJ 4.466.393 100

Struktura finan¢nih nalozb lastnih virov razpoloZljivih za prodajo je sestavljena v skladu z nalozbeno
politiko druzbe. 96 odstotkov nalozb je sestavljenih iz finanénih nalozb s fiksnim donosom (dolzniski
vrednostni papirji).

Struktura financnih nalozb kritnega sklada za rentna zavarovanja je sestavljena v skladu z nalozbeno
politiko kritnega sklada.

V letu 2011 je pokojninska druzba izvedla slabitev vrednostnih papirjev razpoloZzljivih za prodajo preko
poslovnega izida v viSini 29.850 evrov, slabitev se nana3a na netrzne lastniSke vrednostne papirje.

Prevrednotenje na poSteno vrednost finanénih nalozb, financiranih iz lastnih virov, razporejenih v
skupino finanénih nalozb razpoloZljivih za prodajo, se neposredno evidentira v izkazu drugega
vseobsegajoCega donosa.

v evrih

Odplagna Postena Odplagna Postena

FINANCNA SREDSTVA IN vrednost vrednost N o vrednost
OBVEZNOSTI, KI NISO IZKAZANA PO (trzna) (trzna)

Tabela: Primerjava odplaéne in poStene vrednosti

POSTENI VREDNOST!

31.12.2011  31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Finanéna sredstva v posesti do

. 2.333.996 2.181.026 1.857.988 2.098.052
zapadlosti
"""""""""""""""""""""""""""" druzba  2.089.694  1.969.330  1857.988 2.098.052
kritni sklad za rentno zavarovanje 244.302 211.696
Posojila in terjatve 0 0 0 0
"""""""""""""""""""""""""""" druzba - - oL
kritni sklad za rentno zavarovanje - - - -
Financna sredstva 2.333.996 2.181.026 1.857.988 2.098.052
Posojila o o 0 0
druzba
kritni sklad za rentno zavarovanje
Izdane obveznice 0 0 0 0
"""""""""""""""""""""""""""" druzba - - oL
kritni sklad za rentno zavarovanje
Finanéne obveznosti 0 0 0 0
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Tabela: Hierarhija ugotavljanja poStene vrednosti v evrih

SREDSTVA MERJENA PO 31.12.2010 31.12.2011 Nivo 2

POSTENI VREDNOSTI
Finanéna sredstva izmerjena

po posteni vrednosti preko 0 76.500 76.500 0 0
poslovnegaizida
- lastniski vrednostni papirji 0 19.781 19.781 0 0
- dolzniski vrednosti papirji | 0 ... 56,719 ! 86719 . 0 ] 0.
Financna sredstva 4124209 4.466.393 4391674 0 74.720
razpolozZljivazaprodajo T T ...
- lastniSki vrednostni papirji 237.135 172.178 97.458 0 74.720
- dolzniski vrednostni papirji 3.887.074 4.294.216 4.294.216 0 0

SKUPAJ FINANCNA
SREDSTVA 4.124.209 4.542.893 4.468.174 0 74.720

V Nivoju 1 so prikazane nalozbe, za katere se poStena vrednost ugotavlja na podlagi trznih podatkov.
Druzba v letu 2011 ni izvedla prenosov med 1. in 2. nivojem, kjer bi ugotavljala poSteno vrednost na
podlagi trznih podatkov za podobne finan¢ne instrumente.

Finanéne nalozbe v 3. nivoju so vrednotene po nabavni vrednosti, zmanjSane za slabitve, pri katerih
se vrednost in potreba po slabitvi preverjata z modelom vrednotenja. V letu 2011 so bile potrebne
slabitve teh nalozb, ki so predstavljene pred zgornjimi tabelama.

DruZzba vrednoti tudi 20.421 evrov depozitov kritnega sklada za rentno zavarovanje po odplacni
vrednosti

Druzba podrobno razkriva upravljanje s financnimi tveganji v poglavju 10 Opis glavnih tveganj in
negotovosti. To poglavje je sestavni del radunovodskega dela letnega porocila in vsebuje razkritja v
pripravijena v skladu z MSRP 7.

5.6.4 Sredstva iz finan¢énih pogodb

V to kategorijo sodijo sredstva kritnega sklada, ki jih upravlja v korist zavarovancev druzbe. Sredstva
kritnega sklada so sestavljena iz:

= palozb v nepremicnine in finanéne nalozbe,
= terjatevin
= denarja in denarnih ustreznikov.

Postavke druzba razkriva na naslednji tabeli.
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Tabele: Struktura sredstev iz finan€nih pogodb v bilanci stanja krithega sklada za

pokojninsko var€evanje v evrih

SREDSTVA 1Z FINANCNIH POGODB 31.12.2011 31.12.2010
Nalozbe v nepremic¢nine in finanéne nalozbe 126.887.095 118.067.660
= naloZzbene nepremicnine 0 0
= finan¢ne nalozbe v druzbah v skupini in v pridruzenih 0 0
druzbah
= druge finan¢ne nalozbe 126.887.095 118.067.660
Terjatve 540.336 11.810
= terjatve do zavarovalcev 17.473 11.237
= druge terjatve 522.863 574
Denar in denarni ustrezniki 986.480 983.021
SKUPAJ V BILANCI STANJA KRITNEGA SKLADA 128.413.910 119.062.491
Interna razmerja med druzbo in kritnim skladom -522.865 0
SKUPAJ V BILANCI STANJA 127.891.945 119.062.491

V skladu s staliS¢em Agencije za zavarovalni nadzor druZba interna razmerja med kritnimi skladi in
druzbo izlo€a na zbirni bilanci stanja druzbe. Interna razmerja med druzbo in kritnim skladom za
pokojninsko vargevanje, ki sodi med finanéne pogodbe, znaSajo 522.865 evrov in se nanasajo na
terjatve kritnega sklada za pokojninsko varCevanje iz naslova nedoseganja zajam¢enega donosa v
viSini 522.622 evrov in terjatve kritnega sklada za pokojninsko var&evanje iz naslova stroskov tujega
posrednika, kar poravna druzba.

V letu 2010 je bil znesek drugih terjatev kritnega sklada za pokojninsko varCevanje vrednostno manj
pomemben, zato je druzba stalis€e o izlo€anju internih razmerij implementirala pri poroCanju na
31.12.2011 in pri tem ni popravljala primerljivih podatkov za 31.12.2010.

Dodatna razkritja so predstavljena v poglavju 6.1.3.1 Pojasnila k sredstvom kritnega sklada

Sredstva iz finanénih pogodb so se v letu 2011 povecala za 8 odstotkov. Delez finanénih nalozb
zajema 99 odstotkov celotnih sredstev, ostalo predstavljajo terjatve ter denar in denarni ustrezniki.

Terjatve so se v strukturi sredstev kritnega sklada glede na predhodno leto zviSale zaradi
vzpostavljenih terjatev kritnega sklada do druzbe za vracilo transferja. Terjatve za vracilo transferja je
kritni sklad oblikoval v skladu s staliS¢em Agencije za zavarovalni nadzor. Vpliv na poslovni izid je bil
evidentiran kot drugi dohodki druzbe in izkazan preko poslovnega izid druzbe. Vracilo transferja je
znaSalo 302.193 evrov za pretekla leta in je bilo v skladu z odredbo AZN pripisano na police na dan
1.12.2011. 220.429 evrov pa je bilo pripisano na osebne radune za zagotavljanje zajamCenega
donosa po posameznih policah na dan 31. 12. 2011 za tekoce leto v skladu z odredbo. V skladu s
staliS¢em Agencije za zavarovalni nadzor je druzba stanje transferja kapitala druzbe na kritni sklad
vrnila zavarovancem v obliki povecanih rezervacij na osebnem raunu. Skupaj so bile terjatve kritnega
sklada za pokojninsko varéevanja do druzbe v viSini 522.622 evrov poplacane 31.1.2012.

Med finan¢nimi nalozbami predstavljajo edino postavko druge finan¢ne nalozbe, ki jih druzba razkriva
Se podrobneje v naslednji tabeli.

Tabele: Struktura drugih finan€nih nalozb glede na vrsto nalozbe v evrih
STRUKTURA DRUGIH FINANCNIH NALOZB 2011 2010
:?]ellz|g§n|invj£?egr:qX{ﬁiﬂ:;sdtgl/pap|rJ| s spremenljivim donosom 4577 264 6.670.359
DolZniSki vrednostni papirji s stalnim donosom 112.941.791 99.751.957
Delezi v investicijskih skladih 0 0
Depoziti pri bankah 9.368.040 11.645.344
SKUPAJ 126.887.095 118.067.660
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Tabela: Valutna struktura finanénih nalozb

VREDNOST

OPIS v evrih DEOI/;EZ
31.12. 2011

NaloZbe v evrih 126.033.298 99

NalozZbe v drugih tujih valutah - USD 853.797 1

SKUPAJ 126.887.095 100

Glede na rocnost so finanéne nalozbe v bilanci stanja kritnega sklada za pokojninsko varéevanje
razvr§€ene na dolgorocne in kratkorocne nalozbe. Dolgoro¢ne finanéne nalozbe so predvsem nalozbe
v dolzniSke vrednostne papirje s stalnim donosom. Dolgoroéne finanéne nalozbe so nalozbe, ki v
celoti zapadejo v obdobju, krajSem od leta dni ter nalozbe, ki prenehajo biti dolgoro¢ne, zaradi
spremenjenega polozaja dolznikov, se izkazejo kot kratkoroéne nalozbe. Kratkoroéne financne
nalozbe so predvsem nalozbe v lastniSke vrednostne papirje (delnice).

Druge finan¢ne nalozbe glede na ro¢nost so razvrS€ene kot prikazuje spodnja tabela.

Tabela: Struktura drugih financnih nalozb glede na ro¢nost v evrih
STRUKTURA FINANCNIH NALOZB 31.12.2011 31.12.2010
Dolgorocne finanéne nalozbe 110.939.083 104.461.186
Kratkoro€ne finanéne nalozbe 15.948.012 13.606.474
SKUPAJ 126.887.095 118.067.660

Gibanje drugih finan¢nih nalozb med letom je podano v spodniji tabeli.

Tabela: Gibanje drugih financnih nalozb glede na rocnost v evrih
NETO

SILI?::\I\SJA FINANCNIH NALOZB - KRITNI f-:liAzl\é\:]LI:EL POVECGANJA 3?‘{2[\;%?1
V LETU

Dolgoro¢ne finanéne nalozbe 104.461.186 6.477.897  110.939.083

Kratkoro€ne finanéne nalozbe 13.606.474 2.341.537 15.948.012

SKUPAJ 118.067.660 8.819.434  126.887.095

V razkritjih druzba prikazuje tudi razvrstitve nalozb v skladu z MSR 39 in sicer so naloZbe kritnega
sklada razvr8€ene v dve kategoriji:

= finan¢ne nalozbe vrednotene do zapadlosti in
= finan¢ne nalozbe vrednotene po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

V nadaljevanju druzba predstavlja tabelo razvrstitve finan¢nih nalozb kritnega sklada glede na ro¢nost.

Tabela: Druge dolgorocne finanéne nalozbe glede na kategorijo vrednotenja v evrih

DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE - KRITNI SKLAD na dan na dan
31.12.2011 31.12.2010

Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti 73.960.764 81.338.645

Posojila in terjatve (Depoziti pri bankah) 4.170.123 8.253.779

Finan¢ne naloZbe izkazane po posteni vrednosti skozi poslovni

izid 32.808.197 14.868.761

SKUPAJ 110.939.083 104.461.186

Na dan 31. 12. 2011 sodijo med financne nalozbe v posesti do zapadlosti kotirajoci in nekotirajoci
dolzniski vrednostni papirji. Slednji (nekotirajo&i) znasajo 755.625 evrov.
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Na dan 31. 12. 2011 sodijo med finanéne naloZbe izkazane po posteni vrednosti skozi poslovni izid
kotirajocCi in nekotirajoCi dolzniski vrednostni papirji. Slednji predstavljajo 505.092 evrov.

Tabela: Druge kratkoro¢ne finanéne nalozbe

glede na kategorijo vrednotenja v evrih

. ) . na dan na dan
KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE - KRITNI SKLAD 31.12.2011 31.12.2010
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti 5.172.901 3.544.551
Posojila in terjatve (Depoziti pri bankah) 5.197.917 3.391.565
Finan¢ne naloZbe izkazane po posteni vrednosti skozi poslovni
izid 5.577.194 6.670.359
SKUPAJ 15.948.012 13.606.474

Tabela: Primerjava odpla¢ne in poStene vrednosti v evrih

FINANCNA SREDSTVA IN

OBVEZNOST], KI NISO Odplaéna Postena Odplaéna Postena
IZKAZANA PO POSTENI vrednost vrednost vrednost vrednost
VREDNOSTI 31.12.2011 31.12.2011  31.12.2010 31.12.2010
Finanéna sredstva v posesti do

zapadlosti 79.133.665 77.702.458 84.645.523 84.381.405
Posojila in terjatve (Depoziti pri

bankah) 9.368.040 9.368.040 11.645.344 11.645.344
Finan¢na sredstva 88.501.704 87.070.498 96.290.867 96.026.749
Posojila 0 0 0 0
Izdane obveznice 0 0 0 0
Finanéne obveznosti 0 0 0 0

V letu 2011 je druzba slabila finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti. Na dan 31. 12. 2011 je imel
kritni sklad za pokojninsko varCevanje v portfelju obveznice Republike Gréije z oznako
GGB2.9 07/25_T1. Ker pokojninska druzba ne razpolaga s kon¢nim dogovorom o visini in nacinu
odpisa dolga, niti ni gotovo, ali bo lahko pri odpisu dolga sploh sodelovala, se je druzba po nacelu
previdnosti odloCila za slabitev obveznic Gréije. UpoStevaje naslednje znane parametre: zapadlost
obveznic Grdije, ki jih ima v portfelju kritni sklad pokojninskega varéevanja (25.7.2025), kuponsko
obrestno mero (HICPexT + 2,90 %) ter predpostavk o odpisu (50 % glavnice) in diskontni meri (9 %),
je pri vrednotenju obveznic Gréije z oznako GGB2.9_07/25_T1 na dan 31. 12. 2011 upostevano 60,51
% nominalne vrednosti. Na dan 31. 12. 2011 znaSa knjigovodska vrednost omenjenih obveznic
2.194.292 evrov.

Prav tako niso bili evidentirani poslovni dogodki prerazvrstitve teh nalozb v druge skupine nalozb. V
letu 2011 ni bilo evidentiranih finan¢nih naloZb v posesti do zapadlosti, ki bi zapadle in bile hkrati
neudenarljive.

Pokojninska druzba na podlagi vseh razpolozljivih informacij meni, da bodo obveznosti iz naslova
finan€nih pogodb, ki bodo zapadale v letu 2012 lahko pokrite iz naslova redno zapadlih nalozb iz
skupine do zapadlosti in ostalih skupin nalozb, ki niso opredeljene v posesti do zapadlosti, ter teko&ih
prilivov premij.
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posStene vrednosti v evrih

Tabela: Hierarhija ugotavljanja
SREDSTVA IN
OBVEZNOSTI

MERJENE PO

POSTENI
VREDNOSTI 31.12.2011 Nivo 1 Nivo 3 31.12.2010 Nivo1 Nivo2 Nivo 3

Financéna sredstva
po posteni
vrednosti preko

poslovnega izida 38.385.391 37.817.858 0 567.533 21.776.793 20.886.618 0 890.175
- lastniski vrednostni

papirji 4.577.264 4.009.731 0 567.533 6.670.359 5.780.184 0 890.175
- dolZniSki vrednostni

papirji 33.808.127 33.808.127 0 0  15.106.434 15.106.434 0 0
Finanéna sredstva

razpoloZzljiva za

prodajo 0 0 0 0 0 0 0 0
- lastniski vrednostni

papirji 0 0 0 0 0 0 0 0
- dolZniSki vrednostni

papirji 0 0 0 0 0 0 0 0

V Nivoju 1 so prikazane naloZbe, za katere se poStena vrednost ugotavlja na podlagi trznih podatkov.
DruZba v letu 2011 ni izvedla prenosov med 1. in 2. nivojem, kjer bi ugotavljala poSteno vrednost na
podlagi trznih podatkov za podobne finan&ne instrumente.

Financne nalozbe v 3. nivoju so vrednotene po nabavni vrednosti, zmanjSane za slabitve, pri katerih
se vrednost in potreba po slabitvi preverjata z modelom vrednotenja. Netrznih lastniSkih vrednostnih
papirjev (Nivo 3) je bilo na dan 31. 12. 2011 za 567.533 evrov, njihova slabitev v poslovnem letu 2011
pa je znaSala 322.642 evrov.

Druzba podrobno razkriva upravljanje s financnimi tveganji v poglavju_10 Opis glavnih tveganj in
negotovosti. To poglavje je sestavni del raCunovodskega dela letnega porodila in vsebuje razkritja v
pripravijena v skladu z MSRP 7.

5.6.5 Terjatve

Na dan 31. 12. 2011 pokojninska druzba nima dolgoroénih terjatev.

Druge kratkoro&ne terjatve so terjatve v vi8ini 8.274 evrov. Delno druzba izkazuje nezapadle terjatve v
viSini 7.137 evrov do Prve osebne zavarovalnice za placdilo izstopnih stroSkov pri prenosu sredstev

kolektivnega zavarovanja. V letu 2011 ni bilo potrebno pripoznanje popravkov vrednosti terjatev.

Kritni sklad za rento zavarovanje ima terjatve do kupcev za vrednostne papirje v viSini 5.359 evrov.
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Tabela: Struktura terjatev v evrih
DRUGE TERJATVE 31.12.2011 31.12.2010
Druge terjatve 13.633 173.308
...~ dopodietijvskupini o 0
druzba - -
oo Krmisklad zarentno zavarovanje - -
_____-dopridruzenih podjetj o 0
druzba - -

kritni sklad za rentno zavarovanje - -

......dodrugih 13633  173.308
druzba 8.274 173.308
kritni sklad za rentno zavarovanje 5.359 -
SKUPAJ 13.633 173.308

V bilanci stanja na dan 31.12.2011 se terjatve in obveznosti iz internih razmerij netirajo oziroma ne
prikazujejo. V skladu s stali8¢em Agencije za zavarovalni nadzor druzba interna razmerja med kritnimi
skladi in druzbo izlo€a. Druzba ima do kritnega sklada za pokojninsko varéevanje odprte terjatve za
vstopne stroSke v viSini 41.708 evrov ter terjatve za upravljavsko provizijo v viSini 234.604 evrov ter do
kritnega sklada za rentno zavarovanje odprte terjatve za izplacilo udelezbe na dobicku.

INTERNE TERJATVE DRUZBE DO KRITNIH SKLADOV

v evrih 31.12.2011
Terjatve druzbe do kritnega sklada za pokojninsko varCevanje 276.312
Terjatve druzbe do kritnega sklada za rentno zavarovanje 665
SKUPAJ INTERNE TERJATVE 275.647

V letu 2010 je bil znesek drugih terjatev krithega sklada za pokojninsko varCevanje z vidika
racunovodskih izkazov kot celote vrednostno manj pomemben, zato je druzba staliS¢e o izlo¢anju
internih razmerij implementirala pri poroanju na 31.12.2011 in pri tem ni popravljala primerljivih
podatkov za 31.12.2010. Na 31.12.2010 je bilo takih terjatev za 171.879 evrov.

5.6.6 Druga sredstva

Med druga sredstva druzba uvrS§€a kratkoroCne aktivhe Casovne razmejitve. Med kratkoro€nimi
aktivnimi ¢asovnimi razmejitvami so izkazani drugi kratkoro¢no odloZeni stroski v viSini 7.500 evrov.
Indeks povecanja glede na preteklo leto znada 103.

Tabela: Stanje ACR v evrih
STANJE AKTIVNIH CASOVIH

RAZMEJITEV 31.12.2011 31.12.2010

Aktivne Casovne razmejitve 7.500 7.260

druzba 7.500 7.260

kritni sklad za rentno zavarovanje - -

SKUPAJ 7.500 7.260

5.6.7 Denar in denarni ustrezniki
Druzba ima logen transakcijski racun za sredstva pokojninske druzbe ter za sredstva krithega sklada

za rentno zavarovanje. Pokojninska druZba nima deviznih raCunov pri bankah. Kritni sklad za rentno
zavarovanje nima deviznih raCunov pri bankah.
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Placilni promet s tujino se je za pokojninsko druzbo v letu 2011 izvajal posredno, preko banke
(pokojninska druzba je v tujini posredno vrSila placila fakture za spremljavo trgovanja v tujini —
Thomson Reuters ter naro¢nino na strokovni ¢asopis).

Placilni promet s tujino se je za kritni sklad za rentno zavarovanje v letu 2011 izvajal posredno, preko
banke skrbnice (denarne poravnave trgovanja z vrednostnimi papirji).

BlagajniSkega poslovanja pokojninska druzba nima.

Stanje denarnih sredstev je v bilanci stanja sestavljeno iz sredstev na transakcijskem racunu in
sredstev pri bankah na odpoklic, kjer je omogoCeno Crpanje sredstev takoj. Na dan 31. 12. 2011
druzba razkriva denarna sredstva v naslednji preglednici.

Tabela: Stanje denarnih sredstev v evrih
VRSTA DENARJA 31.12.2011 31.12.2010
Transakcijski raéun 111 90
druzba 104 90

kritni sklad za rentno zavarovanje 7 -
_Denar pri bankah na odpoklic _Lodloc 0o
druzba 114.724 100.152

kritni sklad za rentno zavarovanje 4.329 -

SKUPAJ 119.164 100.242

5.6.8 Kapital

DruZba razkriva pod tem poglavjem vse sestavine kapitala iz Bilance stanja in sicer:

osnovni kapital,

kapitalske rezerve,

rezerve iz dobicka,

presezek iz prevrednotenja,
zadrzani Cisti poslovni izid in

Cisti poslovni izid poslovnega leta.

Osnovni kapital druzbe je razdeljen na kosovne delnice, saj je druzba organizirana kot delniSka
druzba. Delnice (oznaka MPDR) so vpisane v register nematerializiranih vrednostnih papirjev, ki ga
vodi KDD Centralna klirinSko depotna druzba d.d., Ljubljana. Delnice so prosto prenosljive in se
prenasajo s preknjizbo med racuni imetnikov v centralnem registru nematerializiranih vrednostnih
papirjev v skladu z zakonom.

Lastniski deleZi v kapitalu druzbe na dan 31. 12. 2011 so razvidni iz naslednje preglednice.
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Tabela: LastniSki delezi v kapitalu druzbe
ST. DELNIC

ST. DELNIC

IMETNIK DELNIC NA DAN KI?AE’LI'EiL\{J NA DAN KI?AE’LI'EiL\{J
31.12. 2011 31.12. 2010

NOVA KBM, d.d., Maribor 6.795 45% 6.795 45%

ZAVAROVALNICA MARIBOR, d.d., Maribor 3.020 20% 3.020 20%

POZAVAROVALNICA SAVA d.d., Ljubljana 3.020 20% 3.020 20%

MERKUR ZAVAROVALNICA d.d., Ljubljana 1.510 10% 1.510 10%

SKUPAJ 15.100 100% 15.100 100%

Knjigovodska vrednost delnice na dan 31. 12. 2011 znaSa 426 evrov. Glede na 31. 12. 2010 je viSja
za 3 odstotke.

Knjigovodske vrednosti delnic po posameznih letih na dan 31. 12. prikazuje spodnja preglednica.
Knjigovodska vrednost delnice za leta pred 1.1.2007, ko je bil prevzet evro, je preraunana v evre na
podlagi zadnjega znanega srednjega te€aja Banke Slovenije na presec¢ni dan.

Tabela: Knjigovodska vrednost delnic v evrih

2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000

KV delnice 425,89 414,51 360,63 307,86 323,12 308,13 246,79 242,07 279,48 328,50 416,25 473,57

Spremembe sestavin in viSine kapitala je potrebno brati skupaj z Izkazom sprememb lastniSkega

kapitala.
Struktura kapitala na dan 31. 12. 2011 je razvidna iz naslednje preglednice.
v evrih
OPIS 31.12.2011 31.12.2010
KAPITAL 6.430.993 6.259.171
Osnovni kapital 6.301.109 6.301.109
Kapitalske rezerve 146.945 146.945
Rezerve iz dobicka 11.608
ZadrZani dobicki 0 0
Presezek iz 249217 -10.722
prevrednotenja
Prenesena izguba 0 -178.162
Tekodi rezultat 220.549 0

Primanjkljaj iz prevrednotenja v viSini 249.217 evrov predstavlja razliko med povpre¢no nabavno in
trzno vrednostjo dolzniskih in lastniskih vrednostnih papirjev, ki kotirajo na organiziranih trgih doma in
v tujini in so v lasti pokojninske druzbe. Oblikovan primanjkljaj je posledica uporabljene metode
vrednotenja finan¢nih nalozb pokojninske druzbe, to je metode vrednotenja po posteni ceni preko
izkaza vseobsegajoCega donosa (finan€ne naloZbe razpoloZljive za prodajo), kjer se nerealizirane
spremembe poStene vrednosti nalozb pripoznavajo preko izkaza vseobsegajoCega donosa in so
odraZzene v saldu postavke v kapitalu.

Kapitalske rezerve izvirajo iz revalorizacije kapitala, ki so se s spremembami raCunovodskih izkazov in
prikaza sestavin kapitala prikazale kot kapitalske rezerve (prvi€ za poslovno leto 2006), torej iz
naslova odprave sploSnega prevrednotovalnega popravka kapitala. Kapitalske rezerve niso izplacljive.

V letu 2011 je pokojninska druzba tudi izvedla slabitev vrednostnih papirjev razpoloZljivih za prodajo
preko poslovnega izida v viSini 29.850 evrov, slabitev se nanaSa na netrzne lastniSke vrednostne

papirje.
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Pokojninska druzba je v letu 2011 ustvarila pozitiven Cisti poslovni izid v viSini 410.318 evrov, ki ga je
delno razporedila za poravnavo izgub iz preteklih let tako, da na dan 31. 12. 2011 druZba nima
neporavnane izgube iz preteklih let. Hkrati pa je druzba ustvarila bilanéni dobiCek v viSini 232.156
evrov in predlagala skups€ini, da ga razporedi za prenos v naslednje leto.

5.6.9 Prikaz bilanénega dobicka ali bilanéne izgube
v evrih

PODATKI 1Z IZKAZA BILANCNEGA DOBICKA / BILANCNE

IZGUBE v evrih

a) Cisti poslovni izid poslovnega leta 410.318 816.489
b) Preneseni gisti dobiCek/prenesena gista izguba -178.162  -994.651
- rezultat tekoCega leta po veljavnih standardih -178.162  -994.651
- prilagoditev na nove raunovodske standarde 0 0
c) Zmanjsanje rezerv iz dobicka 0 0
¢) Povecanje rezerv iz dobicka po sklepu uprave 11.608 0
- povecanje varnostnih rezerv
- povec€anje zakonskih rezerv 11.608
- povelanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne
deleze

- povecanje statutarnih rezerv
Povedanje drugih rezerv po sklepu uprave in nadzornega

d) 0 0
sveta

e) Bilanéni dobiéek (a + b + c - € -d), ki ga skupS¢&ina razporedi 220.548 0
- na delnicarje 0 0
- v druge rezerve 0 0
- za prenos v naslednje leto 220.548 0
- za druge namene 0 0
Bilanéna izguba 0 -178.162

Uprava druzbe bo skups€ini delniCarjev predlagala razporeditev bilanénega dobic¢ka za prenos v
naslednje leto.
5.6.10 Kapitalska ustreznost

V letu 2011 je bila pokojninska druzba kapitalsko ustrezna. Kapitalska ustreznost na dan 31. 12. 2011
je razvidna iz spodnje preglednice.

Stevilo delnic in delez v kapitalu je opisan v poglavju 5.6.8 Kapital.

Tabela: Izkaz kapitalske ustreznosti v evrih
IZKAZ KAPITALSKE USTREZNOSTI 31.12.2011  31.12.2010
RazpoloZljivi kapital druzbe 6.389.328 6.225.585
Zahtevani minimalni kapital 5.138.584 4.755.517
KAPITALSKA USTREZNOST 1.250.745 1.470.068

5.6.11 Zavarovalno-tehni€éne rezervacije

Zavarovalno-tehniéne rezervacije se nana$ajo na matemati¢ne rezervacije zavarovancev, ki so
vklju€eni v kritni sklad za rentno zavarovanje. V kritni sklad za rentno zavarovanje se v enkratnem
znesku vplaca odkupna vrednost z osebnega racuna, ki ga ima zavarovanec v kritnem skladu za
pokojninsko varCevanje, ob upoStevanju vseh pogojev, ki so potrebni za redno prenehanje
pokojninskega zavarovanja.
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Pri rednem prenehanju pokojninskega var€evanja in pristopu zavarovanca k renthemu zavarovanju,
se izvede odkup z osebnega raduna, sredstva pa se prenakazejo na transakcijski racun kritnega
sklada za rentno zavarovanje. Nakazilo se obravnava kot enkratno nakazilo zavarovalne premije, ki se
knjizi na nov osebni raun zavarovanca za rentno zavarovanje. Hkrati se oblikujejo matematicne
rezervacije, ki se spreminjajo ob izplacilu rente ter drugih pogojih, zapisanih v zavarovalni pogodbi in
zavarovalno tehniénih osnovah za dodatne pokojninske rente.

Obveznosti iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij so v pretezni meri dolgoroéne. Gre za obveznosti iz
matemati¢nih rezervacij oziroma so to obveznosti, ki jih ima druzba do zavarovancev za dodatno
rentno zavarovanje, ki imajo sklenjene zavarovalne pogodbe. Druzba trenutno nima sklenjenih
pozavarovalni pogodb, saj so v danem trenutku tveganja iz sklenjenih zavarovanj nepomembna in jih
druzba v celoti obvladuje.

Tabela: Obveznosti iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij v evrih

OBVEZNOSTI IZ ZVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ 31.12.2011 31.12.2010

Kosmata matemati¢na rezervacija 329.832 0
Znesek oddan v pozavarovanje 0 0
SKUPAJ 329.832 0

Na dan 31. 12. 2011 je kritni sklad za rentno zavarovanje imel za 329.832 evrov matematicnih
rezervacij na kritnem skladu za rentno zavarovanje. Matemati¢ne rezervacije ob sklenitvi dodatnega
rentnega zavarovanja so enake enkratnemu prenosu sredstev v obliki odkupne vrednosti iz kritnega
sklada za pokojninsko zavarovanje. Izplacane Skode v obliki dodatnih pokojninskih rent pa nato
zmanjSujejo matematiéne rezervacije.

V nadaljevanju druzba predstavlja gibanja matemati¢nih rezervacij na kritnem skladu za rentno
Zzavarovanje.

Tabela: Gibanje matemati¢nih rezervacij v evrih

GIBANJE MATEMATICNIH STANJE POVECANJA ZMANJSANJA

STANJE
REZERVACIJ 01.01.2011 V LETU V LETU

31.12.2011
SKUPAJ 0 350.700 20.868 329.832

Iz naslova sklenjenih rentnih zavarovanj bo druzba v letu 2012 izplacala za 16.923 evrov rent. Ostalih
obveznosti druzba ni izraCunala zaradi majhnosti krithega sklada.

DruZzba ima vse zavarovalne pogodbe za rentno zavarovanje sklenjene v Sloveniji. Zavarovanci so
fizicne osebe, ki so izpolnile predpisane pogoje iz ZPIZ-1 ter izkoristile pravico do sklenitve rentnega
Zzavarovanja.

Vse obveznosti iz matemati¢nih rezervacij so v evrih.

Analizo obd&utljivosti tveganj druzba ni izvedla zaradi majhnosti krithega sklada za rentno zavarovanije.

5.6.12 Obveznosti iz finan¢énih pogodb

Obveznosti iz finan¢nih pogodb je potrebno razkrivati v skladu z MSRP standardi. Druzba zaradi
pomembnosti razkriva poslovanje kritnega sklada za pokojninsko varéevanje v bilanci stanja kritnega
sklada za pokojninsko varéevanije, kjer posameznik pridobi vse informacije na zbirnem mestu.

Obveznosti iz finan¢nih pogodb so prikazane v spodniji tabeli.
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Tabela: Obveznosti iz finanénih pogodb v evrih
OBVEZNOSTI FINANCNIH POGODB 31.12.2011 31.12.2010

Obveznosti iz finan&nih pogodb 128.137.599  119.062.491
SKUPAJ 128.137.599  119.062.491

V bilanci stanja kritnega sklada po Prilogi 2 sestavljajo pretezni del obveznosti iz finanénih pogodb
matemati¢ne rezervacije za dodatna pokojninska zavarovanja.

Tabela: Obveznosti iz finan¢nih pogodb v evrih
OBVEZNOSTI I1Z FINANCNIH POGODB 31.12.2011 31.12.2010

Ciste obveznosti do pokojninskih zavarovancev 128.134.744 118.887.937
Ostale obveznosti 279.166 174.554
SKUPAJ V BILANCI STANJA KS VARCEVANJA 128.413.910 119.062.491
Interna razmerja med druzbo in kritnim skladom -276.312 0
SKUPAJ V BILANCI STANJA 128.137.599 119.062.491

Druzba izlo¢a interna razmerja skupne bilance stanja, zato so obveznosti do pokojninskih
zavarovancev visje kot so obveznosti iz finan¢nih pogodb. Iz bilance stanja so se namrec izlocila
interna razmerja krithega sklada za pokojninsko varCevanje do druzbe za vstopne stroSke ter
upravljavsko provizijo tekoCega meseca, ki jih je mogoCe pripoznati po opravljeni konverziji oziroma
pripisih na osebne racune. Razliko med obveznostmi do pokojninskih zavarovancev ter obveznostmi
iz finan¢nih pogodb predstavljajo obveznosti do druzbe iz naslova vstopnih strosSkov v viSini 41.708
evrov ter upravljavske provizije v viSini 234.604 evrov, skupaj 276.312 evrov.

V letu 2010 je bil znesek drugih obveznosti krithega sklada za pokojninsko varéevanje do druzbe z
vidika radunovodskih izkazov kot celote vrednostno manj pomemben, zato je druzba stalis€e o
izlo€anju internih razmerij implementirala pri poro€anju na 31.12.2011 in pri tem ni popravljala
primerljivih podatkov za 31.12.2010. Skupnih obveznosti je bilo v letu 2010 za 171.879 evrov..

Obveznosti v bilanci stanja kritnega sklada za pokojninsko var€evanje so v pretezni meri dolgoro¢ne.
Gre za obveznosti iz matemati¢nih rezervacij. Z drugimi besedami so to obveznosti krithega sklada za
pokojninsko varCevanje za vplatano premijo in zajam&en donos ter za donos nad zajam&enim
donosom (rezervacije). Stanja osebnih racunov zavarovancev so kot obveznost prikazane v
matematicnih rezervacijah.

Tabela: Matemati¢ne rezervacije v evrih
MATEMATICNE REZERVACIJE 2011 2010

Matemati¢ne rezervacije 128.134.744 118.887.937
SKUPAJ 128.134.744 118.887.937

Matemati€ne rezervacije so se v letu 2011 povecCale z indeksom 116. Kritni sklad za pokojninsko
varevanje se je v letu 2011 torej povecal za 16 odstotkov, kar je nekoliko manj kot v letu 2010, ko se
je povecal za 23 odstotkov. Strukturo matematic¢nih rezervacij druzba prikazuje v nadaljevanju.
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Tabela: Struktura matemati¢nih rezervacij Vv evrih
MATEMATICNE REZERVACIJE 31.12.2011 31.12.2010
Matemati¢ne rezervacija za vpla¢ano premijo 114.897.116 105.027.511
Matemati¢ne rezervacije za zajam&en donos 11.510.041 10.164.135
Matemati¢ne rezervacije za donos nad zajamcenim 1.727.587  3.696.291
SKUPAJ 128.134.744 118.887.937

Matemati€na rezervacija za donosnost nad zajamcéeno se v letih, ko je doseZzena donosnost nad
zajam&eno poveduje, v letih, ko pa je doseZzena donosnost pod zajamc€eno, se ta del matemati¢ne
rezervacije zmanjSuje. ZmanjSanje je mogoce le do izpraznitve omenjenih rezervacij.

Gibanje med letom matemati¢nih rezervacij podajamo v spodniji tabeli.

Tabela: Gibanje matemati¢nih rezervacij v evrih
GIBANJE MATEMATICNIH STANJE POVECANJA ZMANJSANJA  STANJE

REZERVACIJ 01.01.2011 V LETU V LETU 31.12.2011
SKUPAJ 118.887.937 17.250.758 8.003.951 128.134.744

Ciste obveznosti do pokojninskih zavarovancev so obveznosti po finanénih pogodbah za vplagano
premijo in zajam&en donos ter za donos nad zajamenim donosom (rezervacije). Stanja osebnih
raCunov zavarovancev so kot obveznost prikazane v teh rezervacijah.

V nadaljevanju druzba prikazuje Se obveznosti iz financnih pogodb do zavarovanceyv, ki so izraunane
na podlagi predpostavke o rednem prenehanju zavarovanja. Pravico do rednega prenehanja
zavarovanja po ZPIZ-1 pridobi zavarovanec, ki je star najmanj 58 let, se je upokojil po ZPIZ-1 ter je od
zaCetka zavarovanja preteklo najmanj 120 mesecev. Ob pridobitvi pravice se zavarovanec lahko
odlo¢i za redno prenehanje zavarovanja, izpolni predpisan obrazec ter sklene dodatno rentno
zavarovanje, Celotna sredstva na osebnem radunu za pokojninsko varéevanje se odkupijo in
prenesejo na denarni racun kritnega sklada za rentno zavarovanje. Zavarovancu se v skladu s
pokojninskim nacrtom, sploSnimi pogoji, zavarovalno-tehni¢nimi osnovami ter izpolnjeno ponudbo
izracuna dodatna pokojninska renta.

Tabela: Obveznosti iz finan&nih pogodb po ro¢nosti ob predpostavki rednega prenehanja

v evrih
OBVEZNOSTI 1Z FINANCNIH
POGODB PO ROCNOSTI t<1 1<t<5 5<t<10 10<t Skupaj
Obveznosti iz finanénih pogodb
po ro¢nosti 27.557.323 19.098.326 21.588.297 59.890.798 128.134.744
SKUPAJ 27.557.323 19.098.326 21.588.297 59.890.798 128.134.744

V nadaljevanju druzba predstavlja Se obveznosti iz finanénih pogodb, ki imajo moznost v skladu z
zakonodajo izredno prekiniti zavarovanje in v enkratnem znesku zahtevati izplacilo odkupne vrednosti.
Omenjene obveznosti so prikazane v naslednji tabeli.

Tabela: Obveznosti iz finanénih pogodb po ro€nosti ob predpostavki izpolnjenega pogoja za izpladilo

sredstev (izredno prenehanje zavarovanja v evrih
OBVEZNOSTI 12 EINANCNIH

POGODB PO ROCNOSTI 1<t<5 5<t=<10 10<t Skupaj
Obveznosti iz finan¢nih pogodb

po ro¢nosti 88.053.144 30.294.859 9.786.741 0 128.134.744
SKUPAJ 88.053.144 30.294.859 9.786.741 0 128.134.744

Zaradi zakonske moznosti, da lahko zavarovanci, ki imajo sklenjeno zavarovanje 10 ali veC let,
odkupijo sredstva na osebnih ra¢unih in izredno prekinejo sklenjeno zavarovanje, bodo obveznosti iz
finan¢nih pogodb postajale po ro¢nosti vedno bolj kratkorocna sredstva. Konec leta 2011 predstavlja
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delez kratkoro&nih sredstev, torej tistih sredstev, ki izpolnjujejo zakonski pogoj za izplacilo, 69
odstotkov, 24 odstotkov predstavlja srednjeroCnih sredstev ter 8 odstotkov predstavlja dolgorocnih
sredstev.

V letu 2011 so prvi zavarovanci pridobili pravico do izrednega prenehanja zavarovanja ter dviga
sredstev v enkratnem znesku. Druzba je za leto 2011 v poslovnih nacrtih predvidevala, da bo 30
odstotkov zavarovancev, ki so pridobili pravico do enkratnega dviga sredstev, to pravico izkoristilo.
Druzba je za leto 2011 nacrtovala za 9.824.442 evrov odliva sredstev iz kritnega sklada za
pokojninsko varCevanje, kar je predstavljajo 30 % sredstev, ki jih je mogoce dvigniti. Konec leta 2011
so zna3ali dvigi sredstev 6.474.573 evrov, kar je za 34 odstotkov manj od nacrtovanega.

Za leto 2012 je druzba ohranila predvidevanje, da bo 30 odstotkov zavarovancev, ki bodo v letu 2012
pridobili pravico do enkratnega dviga sredstev, to pravico tudi izkoristilo, hkrati pa je dodatno
predvidela, da bo Se 10 odstotkov tistih, ki so to pravico pridobili preteklo leto, le-to izkoristilo. DruZba
za leto 2012 nadrtuje za 20.675.631 evrov dvigov sredstev.

Druzba tedensko in mesecno izdeluje koli¢nike likvidnosti ter zagotavlja, da ima dovolj sredstev za
morebitno izpladilo vseh sredstev iz naslova izrednega prenehanja zavarovanj po preteku 10 let od
zaCetka zavarovanja.

5.6.13 Ostale obveznosti

Pokojninska druzba na dan 31. 12. 2011 med ostalimi obveznostmi nima dolgoro¢nih obveznosti, ki bi
zapadle v placilu po 31.12.2011.

Struktura ostalih kratkoro¢nih poslovnih obveznosti za lastne vire, ki na dan 31. 12. 2011 znaSa
139.648 evrov, je naslednja:

= obveznosti do zaposlenih v viSini 58.856 evrov (obracunane plaCe, nadomestila, prispevke in
davke iz pla€ in druge stroSke dela za mesec december 2011),

= druge kratkoroéne obveznosti v viSini 68.039 evrov (obveznosti delodajalca za davke in
prispevke, obveznosti do dobaviteljev, obveznosti za odtegljaje zaposlencev pri pla¢ah, druge
kratkoro¢ne obveznosti) ter

= pasivne ¢asovne razmejitve v visini 12.753 evrov.

Obveznosti iz internih razmerij niso vkljuéene v bilanco stanja.
Vse obveznosti so nezapadle in zapadejo v plaéilo v januarju 2011.
Interna razmerja druzbe do kritnih skladov zana3ajo na dan 31. 12. 2011 526.113 evrov in se

nanasajo obveznosti druzbe do kritnega sklada za pokojninsko varéevanje v viSini 522.865 ter do
krithega sklada za rentno zavarovanje v viSini 3.248 evrov.

Tabela: Interna razmerja med druzbo in kritnimi skladi v evrih
INTERNE OBVEZNOSTI DRUZBE DO KRITNIH SKLADOV 31.12.2011

Obveznosti druzbe do kritnega sklada za pokojninsko varéevanje 522.865
Obveznosti druzbe do krithega sklada za rentno zavarovanje 3.248
SKUPAJ INTERNE OBVEZNOSTI 526.113

V letu 2010 je bil znesek obveznosti druzbe do kritnega sklada za pokojninsko varéevanje z vidika
racdunovodskih izkazov kot celote vrednostno manj pomemben, zato je druzba staliS¢e o izlo¢anju
internih razmerij implementirala pri poro¢anju na 31.12.2011 in pri tem ni popravljala primerljivih
podatkov za 31.12.2010. Takih obveznosti druzbe do krithega sklada varCevanja je bilo na dan
31.12.2010 za zgolj 574 evrov.

Pokojninska druzba nima zastavljenih vrednostnih papirjev za svoje obveznosti, niti za obveznosti
pogodbenih partnerjev.
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Med pasivnimi asovnimi razmejitvami so odloZeni vnaprej obra¢unani stroski in odhodki.

Tabela: Pasivne ¢asovne razmeijitve v evrih
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 31.12.2011 31.12.2010

SKUPAJ 12.753 9.850

5.6.14 Zunajbilanéna evidenca in pogojne obveznosti

V zunajbilanéni evidenci ima pokojninska druzba na dan 31. 12. 2011 avansne racune v visini 1.380

evrov.
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5.7 POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

Pokojninska druzba je v letu 2011 izvajala zavarovalno dejavnost, ki se izkljuéno nanasSa na
prostovoljna dodatna pokojninska zavarovanja Od zacetka leta 2011 druzba v izkazu izida izkazuje
tudi postavke iz kritnega sklada rentnih zavarovanj. Postavke iz izkaza izida kritnega sklada za
pokojninsko varcevanje se ne vkljuCujejo v Izkaz poslovnega izida po MSRP, ker omenjen kritni sklad
ne sodi med zavarovalne pogodbe.

Kljub zgoraj zapisanemu druzba razkriva vse informacije o poslovanju krithega sklada za pokojninsko
varCevanje v poglavju POJASNILA K IZKAZU IZIDA KRITNEGA SKLADA.

Pokojninska druzba je vse pogodbe pokojninskega zavarovanja sklenila na obmoc&ju Republike
Slovenije. V drzavah ¢lanicah Evropske unije in v drugih tujih drzavah pokojninska druzba ni izvajala
dejavnosti prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanija.

V izkazu poslovnega izida ni nobene postavke, ki bi bila izrazena v tuji valuti.

Pokojninska druzba ni oblikovala Skodnih rezervacij, prav tako ni v naprej vradunala stroSkov bonusov
in popustov, ker poslovanje kritnega sklada za rentno zavarovanje tega ne zahteva.

PodrobnejSa razkritja prihodkov, odhodkov in poslovnega izida so predstavljena v nadaljevanju tega
poglavja.

5.7.1 Cisti prihodki od zavarovalnih premij

Cisti prihodki od zavarovalnih premij se nana$ajo na vplagano enkratno zavarovalno premijo na kritni
sklad za rentno zavarovanje. V letu 2011 je druzba prvi€¢ pricela z dejavnostjo izplacila dodatnih
pokojninskih rent.

V letu 2011 je kritni sklad za rentno zavarovanje prejel 332.310 evrov enkratnih vpladil Cistih
zavarovalnih premij iz kritnega sklada za pokojninsko varCevanje. Po izpolnitvi pogojev za redno
prenehanje v okviru dodatnega pokojninskega zavarovanja, se zavarovancu, ki se odlo¢i za sklenitev
dodatnega rentnega zavarovanja, sredstva odkupijo in prenakazejo na transakcijski racun krithega

zavarovanje.
5.7.2 Prihodki od naloZb

Prihodki od nalozb izvirajo iz finan¢nih nalozb v lastniSke in dolzniSke vrednostne papirje ter depozite
in so sestavljeni iz:

prihodkov iz dividend in deleZzev v druzbah,
prihodkov drugih nalozb,

prihodkov zaradi prevrednotenj nalozb ter
dobickov pri odtujitvah nalozb.

Prihodki drugih nalozb se nadalje ¢lenijo na:

= prihodke od zemljiS¢ in zgradb,
= prihodke od obresti in
= druge prihodke nalozb.

Prihodke nalozb druzba razkriva v nadaljevanju. Glede na sestavo Izkaza poslovnega izida druzba

razkriva prihodke nalozb lo¢eno za prihodke od lastnih virov sredstev ter prihodke od nalozb krithega
sklada za rentno zavarovanje.
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Tabela: Prihodki nalozb v evrih
PRIHODKI NALOZB LASTNIH VIROV 2011 2010
Prihodki iz dividend in deleZev v druzbah 9.636 3.121
'''''''''''''''''''''''''''''''''' druzba 9123 3121
kritni sklad za rentno zavarovanje 513
Prihodki od zemljiS¢ in zgradb 0 0
""""""""""""""""""""""""""" duzpa o -
kritni sklad za rentno zavarovanje 0
Prihodki od obresti 416.839 380.111
'''''''''''''''''''''''''''''''''' druzba 410226 380.111
kritni sklad za rentno zavarovanje 6.613 -
Prevrednotovalni in drugi finanéni prihodki 235.086 231.812
""""""""""""""""""""""""""" druzba 231837 231812
kritni sklad za rentno zavarovanje 3.248
Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 0 0
'''''''''''''''''''''''''''''''''' duzba o -
kritni sklad za rentno zavarovanje 0
Dobicki pri odtujitvah 7.044 21.891
""""""""""""""""""""""""""" druzba 6880  21.891
kritni sklad za rentno zavarovanje 164
SKUPAJ 668.605 636.935

Prihodki do dividend lastnih virov sredstev so se v letu 2011 povecali za 209 odstotkov, prihodki od
obresti pa za 10 odstotkov. Prevrednotovalni in drugi finan¢ni prihodki v znesku 235.086 evrov se v
letu 2011 in 2010 nana3ajo na razveljavitev oslabitev finan¢nih nalozb v posesti do zapadlosti. Dobicki
pri odtujitvah znaSajo 7.044 evrov in pri lastnih virih sredstev dosegajo le 31 odstotkov dobickov iz leta
2010.

Prihodki nalozb so se glede na leto 2011 povecali za 5 odstotkov, kar je posledica visjih prihodkov od
obresti ter vedjih prihodkov iz dividend.

5.7.3 Drugi zavarovalni prihodki

Drugi zavarovalni prihodki zajemajo provizije, ki si jih upravljavec krithega sklada za pokojninsko
varCevanje lahko obraduna v skladu s pokojninskim naértom. V pokojninskih nacrtih Moje naloZzbe so
dolo¢ene naslednje provizije, ki si jih lahko upravljavec, to je MOJA NALOZBA pokojninska druzba
d.d. - Skupina Nove KBM, zaracuna:

= vstopni strosKki, ki se obraCunavajo od vsake vplaane premije,

= upravljavska provizija, ki se obraCunava mesec¢no od stanja na osebnem ra¢unu zavarovanca
in

= izstopni stroski, ki se obracunavajo obiajno pri izplacilu odkupne vrednosti (v dolo¢enih
primerih znaSajo le-ti ni¢ odstotkov).

ViSina obraCunanih stroSkov na kritnem skladu za pokojninsko varCevanje, ki so hkrati drugi
zavarovalni prihodek druzbe, je razvidna v naslednji preglednici.

Tabela: Drugi zavarovalni prihodki v evrih
DRUGI CISTI ZAVAROVALNI PRIHODKI 2011 2010

Prihodki od vstopnih stroSkov 279.560 287.465
Prihodki od izstopnih stroSkov 38.737 4.715
Prihodki od upravljavske provizije 1.498.682 1.394.984
SKUPAJ 1.816.979 1.687.164
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V poslovnem letu 2011 je pokojninska druzba, v skladu s pokojninskima nadrtoma za pokojninsko
varevanje, obraCunala vstopne stroSke v visini do 1,9 odstotkov od vpladane premije in upravljavsko
letno provizijo do 1,2 odstotka. Izstopni stroSki so bili obracunani v viSini do 0,5 odstotkov v primeru
izrednega prenehanja, do 1 odstotka v primeru prehoda zavarovanca v drug pokojninski nacrt.

Prihodki od vstopnih stroSkov so padli za 3 odstotke zaradi niZje obracunanih vstopnih stroskov kot
leta 2010, upravljavska provizija se je povecala za indeks 107. Omenjeno je posledica rasti kritnega
sklada za vpla¢ano premijo, pripisan zajam&en donos ter donos nad zajam&enim donosom.

Prihodki od izstopnih stroSkov so se v letu 2011 v primerjavi z letom 2010 zviSali za indeks 822 kar je
posledica Stevilénejsih izplail Skod. Izpladila Skod so se nanaSala na izplacila upravi¢éencem v primeru
smrti zavarovanca in na izplacila sredstev na osebnem raCunu zavarovanca, ki si jih je zavarovanec
placeval sam ali mu jih je v njegovo korist vplaceval delodajalec. V kolikor je od zaCetka zavarovanja
preteklo 10 let, ima zavarovanec po obstojeci zakonodaji pravico izstopiti iz zavarovanja in dvigniti
privar€evana sredstva na osebnem racunu (zmanjSana za izstopne stroSke in akontacijo davsc¢in po
veljavni zakonodaji).

5.7.4 Drugi prihodki

V letu 2011 je druzba dobila 255 evrov drugih prihodkov, ki izhajajo iz 11 evrov prejetih odSkodnin iz
naslova nadaljnjih izvrsilnih stroSkov in 244 evrov iz vracila davka na dobiCek pri izplacilu dividende.
Vlogo za vraCilo davka je druzba vlozZila leta 2010, dejansko vracilo pa je bilo izvedeno v letu 2011
(vracilo se nanas$a na vracilo davka iz dobi¢ka pri dividendi delnice CON GY iz leta 2008).

5.7.5 Cisti odhodki za $kode

Cisti odhodki za $kode se nana$ajo na kritni sklad za rentno zavarovanje. Med giste odhodke za
Skode druzba uvrS€a medletna izplagila dodatnih pokojninskih rent, do katerih so upraviceni
zavarovanci, ki so sklenili dodatno rentno zavarovanje in se odlocili za mesec&no, Cetrtletno, polletno ali
letno izplacilo dodatne pokojninske rente. Dodatne pokojninske rente se, v skladu s sploSnimi pogoji,
izpla€ujejo deseti delovni dan.

V letu 2011 je bilo izplaCanih za 8.484 evrov Cistih odhodkov za $kode.

5.7.6 Sprememba drugih zavarovalno-tehniénih rezervacij

Sprememba drugih zavarovalno-tehniénih rezervacij odraza spremembo matemati¢nih rezervacij v
bilanci stanja druzbe in se nanaSa na spremembo zavarovalno-tehni¢nih rezervacij krithega sklada za
rentno zavarovanje..

Sprememba drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij iz sklenjenih pogodb za rentno zavarovanje v letu
2011 je podana v naslednji tabeli.

Tabela: Sprememba matemati¢nih rezervacij v evrih
SPREMEMBA MATEMATICNIH REZERVACIJ 2011 2010
Sprememba matemati¢nih rezervacij 329.832 0
SKUPAJ 329.832 0

5.7.7 Obratovalni stroski
Med obratovalne stroSke sodijo:

= stroSki pridobivanja zavarovanj,
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= sprememba v razmejenih stroSkih pridobivanja zavarovan;,
= drugi obratovalni stro3ki, ki so sestavljeni iz:
e amortizacije vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje,
stroSkov dela,
stroSkov storitev fizi€nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti, z dajatvami,
drugih stroSkov dela.

Najvecji delez med omenjenimi stroski imajo stroSki dela, sledijo pa ostali obratovalni stroki. V
nadaljevanju druzba razkriva posamezne vrste obratovalnih stroSkov.

Obratovalni stroski so v letu 2011 znaSali 1.468.339 evrov in so glede na leto 2010 nizji za 3 odstotke.

5.7.7.1. StroSki pridobivanja zavarovanj

Stroski pridobivanja zavarovanj se nanasajo na obra¢unane in izplacane provizije.

Tabela: Stroski pridobivanja zavarovanj v evrih
VRSTA STROSKA 2011 2010

Stroski pridobivanja zavarovan; 23.654  58.801
SKUPAJ 23.654 58.801

5.7.7.2. Drugi obratovalni stroski

Drugi obratovalni stroski znaSajo 1.444.685 evrov in so glede na leto 2010 niZji za 1 odstotek. Drugi
obratovalni stroSki so prikazani v nadaljevalni tabeli.

Tabela: Drugi obratovalni stro3ki v evrih

VRSTA STROSKA 2011 2010
Amortizacija sredstev, potrebnih za obratovanje 47.619 41.594
Stroski dela 748.523 762.640
Storitev fizi€nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti 9.071 7.171
Ostali obratovalni stro3ki 639.471 641.470

DRUGI OBRATOVALNI STROSKI 1.444.684 1.452.875

5.7.7.3. Amortizacija

Obracunana amortizacija v letu 2011 v skupni viSini 47.619 evrov. Lo¢eno je obraCunana amortizacija
neopredmetenih sredstev v viSini 6.920 evrov in obraCunana amortizacija opredmetenih osnovnih
sredstev v viSini 40.699 evrov. V letu 2011 obraCunana amortizacija je visja kot v letu 2010 za 14
odstotkov.

5.7.7.4. StroSki dela

V pokojninski druzbi je bilo konec leta 2011 S&tirinajst (14) zaposlenih, konec leta 2010 pa Sestnajst
(16) redno zaposlenih. Na dan 31. 12. 2011 je bilo devet zaposlencev zaposlenih v skladu s
Kolektivno pogodbo za dejavnosti zavarovalnic in pet zaposlencev zaposleni na podlagi individualnih
pogodb o zaposlitvi (dve pogodbi sklenjeni med nadzornim svetom in ¢lanoma uprave in dve pogodbi,
sklenjeni med upravo in zaposlenci). Ena individualna pogodba je sklenjena z zaposlencem, Kjer je
druzba drugi (ne glavni) delodajalec. En zaposlenec je zaposlen za dolo¢en ¢as zaradi poveCanega
obsega dela.

Povprecno Stevilo zaposlenih v letu 2011 je bilo 14,25, v letu 2010 pa 16.
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Struktura stroSkov dela v letu 2011 je naslednja.

Tabela: Struktura stroSkov dela v evrih
STROSKI DELA 2011 2010
Stroski pla¢ in nadomestil plac 536.863 555.329
Stroski _soualnega in  pokojninskega 112.714 116.705
Zavarovanja
- od tega prispevki za pokojninsko zavarovanje 72817 75231
(stro3ki pokojninskih zavarovanj) ’ '
- od tega prispevki za socialna zavarovanja (stroski 39.896 41.475
socialnih zavarovanj) ’ '
Drugi stroski dela 98.947 90.606
SKUPAJ 748.523 762.640

Skupni bruto prejemki (izpladila) upravi (plaCa, regres za letni dopust, boniteta, premija za dodatno
pokojninsko zavarovanje) so v letu 2011 zna3ali 243.907 evrov in so glede na leto 2010 vi§ji za 5
odstotkov. Predsednik uprave je prejel fiksno placo z regresom za letni dopust v viSini 122.566 evrov
(od tega znaSa nagrada v breme stroSkov druzbe 16.923 evrov), znesek bonitet je znaSal 2.477 evrov
in zajema boniteto za uporabo sluzZzbenega vozila za privatne namene ter placila nezgodnega in
zdravstvenega zavarovanja ter dodatnega pokojninskega zavarovanja v znesku 2.683 evrov. Clan
uprave je prejel fiksno placo z regresom za letni dopust v viSini 108.297 evrov (od tega znaSa nagrada
v breme stroSkov druzbe 14.891 evrov), znesek bonitet je znaSal 5.201 evrov in je razdeljen na
znesek bonitete za uporabo sluzbenega vozila za privatne namene ter placila nezgodnega in
zdravstvenega zavarovanja. Znesek premij za dodatno pokojninsko zavarovanje, ki jih je placal
delodajalec znaSa 2.683 evrov.

Drugi delavci druzbe, za katere ne velja tarifni del pogodbe, so v letu 2011 prejeli bruto prejemke v
viSini 103.454 evrov, znesek bonitet znaSa 287 evrov, znesek premij za dodatno pokojninsko
zavarovanije, ki jih je placal delodajalec, znasa 4.820 evrov.

Na dan 31. 12. 2011 pokojninska druzba nima zapadlih obveznosti do zaposlencev oziroma ni zahtev
zaposlencev po izpladilih, ki bi jim pokojninska druzba nasprotovala.

Druzba za zaposlence placuje premije za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje. V letu 2011
je skupna vplacana premije znaSala 24.116 evrov. Druzba je plaevala premijo za zaposlene na
transakcijski racun kritnega sklada, kamor se zbirajo vsa vplacila premije, ki jih plaujejo delodajalci
in/ali zavarovanci.

Glede na dejstvo, da je kritni sklad za pokojninsko varéevanje oblikovan v skladu z Zakonom o
zavarovalniStvu (ZZavar) in Zakonu o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-1) ter se s
sredstvi upravlja v skladu z omenjenima zakonoma in drugimi sprejetimi podzakonskimi predpisi,
druZzba meni, da ni potrebno izraCunavati in prikazovati obveznosti za vplagano premijo in pripadajoci
donos za zaposlence druzbe, saj niso v privilegiranem poloZaju glede na ostale zavarovance v krithem
skladu za pokojninsko varéevanje.

Nalozbena politika kritnega sklada je enotna in je definirana v ZPIZ-1, ZZavar, pokojninskem nacrtu in
Izjavi 0 nalozbeni politiki. Druzba mora premozenje kritnega sklada nalagati v ustrezne nalozbe.
Druzba tudi ne razpolaga s sredstvi na osebnih raCunih zaposlencev, saj le-ta pripadajo njim.
Zaposlenci pa tudi ne morejo prosto razpolagati z omenjenimi sredstvi, saj zakonska omejitev 10 let
od zacCetka zavarovanja prepreCuje nenamensko porabo sredstev, zbranih na osebnem racunu
posameznika.

5.7.7.5. Stroski storitev fizicnih oseb

Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti, z dajatvami znasajo 9.071 evrov. Med
omenjenimi stroski so:

= sejnine ¢lanom nadzornega sveta, ki so v letu 2011 znaSale 9.071 evrov.
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Nadzorni svet je na prvi redni seji v letu 2011 Stel sedem ¢lanov, saj sta dva Clana v letu 2010
odstopila. Na isti seji je nadzorni svet predlagal skups¢ini druzbe v izvolitev dveh novih &lanov, kar je
bilo na skupS¢&ini tudi sprejeto. Na drugi redni seji v letu 2011 se je sestal celoten devetélanski
nadzorni svet.

Celotni znesek med omenjenimi stroski predstavljajo sejnine ¢lanom nadzornega sveta. Nadzornemu
svetu so bile izplaCane obraunane sejnine in potni stroski v skupni viSini 8.558 evrov, kar je za 19%
vec kot v letu 2010, kar je posledica odstopa dveh ¢lanov nadzornega sveta. Predsednik nadzornega
sveta (Andrej Plos) je prejel sejnine z obraCunanimi prispevki v viSini 1.077 evrov. Ostali ¢lani
nadzornega sveta so v letu 2011 prejeli sejnine z obraCunanimi prispevki v viSini 862 evrov (Mojca
Androjna, Hermina Kastelec, Uro$ Lorenc¢i¢, mag. Igor Marini¢, Marko PlaninSec), v kolikor so se
udeleZili vseh sej nadzornega sveta. Ce se kateri od &lanov ni udeleZil seje nadzornega sveta, ni
prejel sejnine. V letu 2011 je skupsc€ina druzbe izvolili dva dodatna ¢lana (mag. Viliem Pozeb in Simon
Hvalec), ki sta v letu 2011 prejela 646 evrov iz naslova sejnin z obracunanimi prispevki, v kolikor sta
se udeleZila vseh preostalih treh sej nadzornega sveta. Stirje ¢lani nadzornega sveta (Mojca Androjna,
Hermina Kastelec, Dusan Suligoj in Uro$ Lorengi¢) so dobili izpladane tudi potne stroske od kraja
prebivaliS¢a do sedeza druzbe. Na potne stroSke so bili placani vsi davki in prispevki v skladu z
zakonodajo.

5.7.7.6. Ostali obratovalni stroski

Ostali obratovalni stroSki so materialni stroSki, stroski storitev ter drugi stroski v skupni visini 639.471
evrov in so na enaki ravni kot leta 2010. Ostale obratovalne stroSke z naslednjo strukturo druzba
prikazuje v nasledn;ji tabeli.

Tabela: Ostali obratovalni stroski v evrih
OSTALI OBRATOVALNI STROSKI 2011 2010
Obratovalni materialni stroSki 35.189 30.883
Obratovalni stroski storitev 588.516 590.694
- najemnine 81.956 92.157

- povracila stroskov zaposlenim v zvezi z delom 7.977 16.852

- stroski pla¢ilnega prometa in bancnih storitev 98.012 77.213

- stroski intelektualnih in osebnih storitev 81.074 90.182

- stroSki zavarovan;j 6.738 6.943

- stroski reklame, propagande in reprezentance 211.657 215.012

- drugi stroski storitev 101.101 92.335

Drugi stroski 15.767 19.894
SKUPAJ 639.471 641.471

V strodkih najemnin so vklju€eni tudi zaraCunani obratovalni strodki upravljavca prostorov, ki se
nanasSajo na najete prostore in opremo za opravljanje dejavnosti in znaSajo v letu 2011 10.498 evrov.

Druzba razkriva stroSke najemnin brez omenjenih zaraunanih obratovalnih stroskov upravljavca
prostorov. Druzba je najemnik poslovnih prostorov in opreme, parkirnih povrSin ter komunikacijske
linije do KDD.

Tabela: Struktura stroSkov najemnin v evrih
VRSTA NAJEMNINE 2011 2010
Poslovni prostori 64.001 64.023
Oprema 0 0
Pakirne povrsine 6.331 5.847
Komunikacijska linijja KDD 1.127 12.148
SKUPAJ NAJEMNINE 71.458 82.018

V letu 2011 so skupni stroSki najemnin znaSali 71.458 evrov. V zvezi s strukturo stroSkov najemnin za
naslednjih pet let po pogodbah o operativnem najemu, druzba ocenjuje, da bodo potrebna denarna
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pladila niZja za 11 odstotkov, saj je druzba v letu 2012 sprejela aneks k najemni pogodbi in znizala
mesecno najemnino za 11 odstotkov.

Najemne pogodbe so sklenjene za nedoloCen €¢as z moznostjo odpovedi. Najemne pogodbe za
parkirne povrSine so povezane s Stevilom zaposlencev, kjer del najemnine za zaposlence placuje
delodajalec.

Najemna pogodba za poslovne prostore in opremo opredeljuje Stevilo kvadratnih metrov pisarniskih
povrsin, ki jih ima druzba v najemu, hkrati pa opredeljuje tudi trzno najemnino in stroSke povezane z
uporabo omenjene nepremicnine (za sorazmerni del skupnih prostorov krije stroSke vzdrZevanja tudi
druzba). Najemna pogodba za komunikacijsko linifjo s KDD je bila potrebna zaradi zakonske
regulative, vendar jo je druzba v letu 2011 prekinila, ker zanjo ni ve€ zakonske podlage (sprememba
zakona).

V skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah je druzba, ki je zavezana k revidiranju, dolzna razkriti
celoten znesek, porabljen za revizorja. V letu 2011 znaSa ta znesek 19.612 evrov in se nanasa le na
revidiranje letnega porocila. Od omenjenega zneska se 2.212 evrov nanaSa na storitve revidiranja
revizijske hiSe Ernst&Young d.o.0. za leto 2010 (potni stroSki, ki so bili fakturirani v prvem kvartalu
2011), 17.400 evrov se nana8a na vkalkulirane stroSke po pogodbi o revidiranju letnega porocila za
leto 2011 z vklju¢enim DDV in potnimi stroSki viSine 2.400 evrov. Drugih storitev revizorji za druzbo
niso opravljali.

5.7.8 Odhodki nalozb

Struktura odhodkov nalozb je razvidna iz spodnje preglednice.

Tabela: Struktura odhodkov nalozb v evrih
ODHODKI NALOZB 2011 2010
~Amortizacija_nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 0 0
druzba 0 0

kritni sklad za rentno zavarovanje 0 0

Odhodki za upravijanje s sredstvi, odhodki za obresti in drugifin. odhodki 00
druzba 0 0

kritni sklad za rentno zavarovanje 0 0

Prevrednotovani finanéniodhodki 357 0
druzba 0 0

kritni sklad za rentno zavarovanje 3.557 0

Izgube pri odtwiitvah nalozb in trajne oslabitve 49676 9911
druzba 49.365 9.911

kritni sklad za rentno zavarovanje 311 0

SKUPAJ 53.233 9.911

Pojasnilo brati skupaj s pojasnilom 5.7.1. Prihodki od naloZb.

Prevrednotovalni odhodki so posledica oslabitve trznih vrednostnih papirjev v letu 2011 v skupini
izmerjeni preko poslovnega izida.

5.7.9 Drugi zavarovalni odhodki

Med druge zavarovalne odhodke druzba uvrS€a strodke nadomestila za nadzor Agencije za
zavarovalni nadzor. Gre za letno nadomestilo v skladu s sprejeto Tarifo. Stroski nadzornega organa v
letu 2011 znaSajo za dvanajst mesecev 21.979 evrov in so glede na leto 2010 viSji za 22 odstotkov.
Letno nadomestilo se izraCuna v skladu s Tarifo. Osnova za izracun je vplacana premija v preteklem
letu.
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5.7.10 Drugi odhodki

V skladu z vsebino prikazanega Izkaza poslovnega izida (glej raunovodske izkaze v poglavju IZKAZ
POSLOVNEGA IZIDA) druzba razkriva tudi druge prihodke in odhodke iz redne dejavnosti.

Drugi odhodki so se oblikovali zaradi oblikovanih terjatev v strukturi sredstev krithega sklada, to je
zaradi vzpostavljenih terjatev kritnega sklada do druzbe za vradilo transferja. Terjatve za vracilo
transferja je kritni sklad oblikoval v skladu s stali8¢em Agencije za zavarovalni nadzor. Vpliv na
poslovni izid je bil evidentiran kot drugi dohodki druzbe in izkazan preko poslovnega izid druzbe.
Vracilo transferja je znaSalo 302.193 evrov za pretekla leta in je bilo v skladu z odredbo AZN pripisano
na police na dan 1.12.2011 ter 220.429 evrov je bilo pripisano na osebne racune za zagotavljanje
zajamc&enega donosa po posameznih policah na dan 31. 12. 2011 za tekoCe leto v skladu z odredbo.
V skladu s staliséem Agencije za zavarovalni nadzor je druzba stanje transferja kapitala druzbe na
kritni sklad vrnila zavarovancem v obliki pove€anih rezervacij na osebnem racunu. Skupaj so bile
terjatve krithnega sklada za pokojninsko varCevanja do druzbe v viSini 522.622 evrov poplatane
31.1.2012.

Druzba je imela tudi druge odhodke v viSini 3.248 evrov iz naslova nedoseganja matemati¢nih
rezervacij na kritnem skladu za rentno zavarovanje. Druzba je za omenjene odhodke izvedla tudi
denarno nakazilo na kritni sklad za rentno zavarovanje. Za 94 evrov je bilo odpisov oshovnih sredstev.

5.7.11 Cisti poslovni izid poslovnega leta

Pokojninska druzba je v letu 2011 ustvarila pozitiven Cisti poslovni izid v viSini 410.318 evrov.
Nepokrita izguba preteklih let v viSini 178.162 evrov se je v letu 2011 pokrila, zato ima druzba bilanéni
dobicek v visini 220.549 evrov, saj je v skladu z zakonodajo oblikovala 5 odstotkov zakonskih rezerv v
vi8ini 11.608 evrov.

Pokojninska druzba v poslovnem letu 2011 ni opravila sploSnega prevrednotenja kapitala. Ce bi
druzba prevrednotila kapital s stopnjo rasti cen Zivljenjskih potrebS&in v letu 2011, bi znasal vpliv na
teko i poslovni izid v viSini 133.765 evrov.

Pokojninska druzba je za leto 2011 imela pozitivno davéno osnovo za davek od dohodka pravnih
oseb, ki jo je delno zmanjSala za davCne olajSave za pokrivanje izgube, premije dodatnega
pokojninskega zavarovanja in donacije. Na pozitivno davéno osnovo je druzba obracunala akontacijo
davka v viSini 0 odstotkov.

Obveznosti za placilo davka od dohodka pravnih oseb v letu 2011 pokojninska druzba nima.

V letu 2008 je druZzba pridobila tolmacenje Posebnega davénega urada glede stopnje davka od
dohodka pravnih oseb. Glede na dejstvo, da placujejo pokojninski skladi davek od dohodka pravnih
oseb po davéni stopnji ni€ odstotkov (61. ¢len ZDDPO), velja posledi¢no to tudi za druzbo, ki opravlja
izklju€no dejavnost dodatnega prostovoljnega pokojninskega zavarovanja.

Cisti dobi¢ek na delnico znasa 27,17 evrov. Stevilo delnic druzbe se glede na leto 2010 ni spremenilo
in znaSa 15.100 kosovnih delnic, izdanih na KDD z oznako MPDR, zato se tudi popraviljen Cisti
dobicek na delnico ni spremenil, ker je tehtano Stevilo delnic ostalo nespremenjeno.

5.7.12 Efektivha davéna stopnja

V skladu z MSRP je druzba dolzna razkriti efektivno davéno stopnjo. V letu 2011 je druzba imela
pozitivno osnovo za davek. Efektivnho davéno stopnjo druzba razkriva v naslednji tabeli.
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Tabela: Efektivha davéna stopnja v evrih
. 2011 2010

EFEKTIVINA DAVCNA STOPNJA Vrednost Stopnja Vrednost Stopnja

Dobi¢ek pred davki 410.318 816.489

Davel_< od dobi¢ka z uporabo uradne 0 0% 0 0%

stopnje

Odhodki, ki niso davéno priznani 369.642 42.785

Neobdavéeni prihodki 7.118 21.891

Davéne olajSave 31.046 31.606

Uporaba davéne izgube 0 117.552

SKUPAJ 741.796 688.225 0

5.8 POJASNILA K IZKAZU DENARNIH TOKOV

DruZzba pripravlja Izkaz denarnih tokov po posredni metodi.

Pokojninska druzba izkazuje prebitek prejemkov nad izdatki pri poslovanju v visini 572.514 evrov. V
primerjavi s predhodnim obdobjem so vi§ji za zaradi nizjih kon&nih terjatev. Denarni tokovi pri

nalozbenju izkazujejo prebitek izdatkov nad prejemki v viSini 553.592 evrov. Pribitka pri financiranju
druzba ne izkazuje. Kon¢no stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov je 119.164 evrov.
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6 IZKAZI KRITNEGA SKLADA PO PREDPISANI SHEMI

Bilanca stanja in izkaz poslovnega izida kritnega sklada za pokojninsko varCevanje, ki sta
predstavljena v tem poglavju 6, nista pripravljena po strukturi v skladu z mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja, temve¢ po predpisani strukturi v Prilogi 2 Sklepa o letnem porocilu in
trimesec¢nih racunovodskih izkazih zavarovalnic — SKL 2009. Zaradi pomembnosti krithega sklada za
pokojninsko varCevanje druzba poslovanje kritnega sklada za pokojninsko varCevanje razkriva kot
prilogo k lethnemu poro€ilu, ki ni sestavni del raunovodskega porocila v skladu z Mednarodnimi
standardi raCunovodskega porocanja.

6.1. BILANCA STANJA KRITNEGA SKLADA

Bilanca stanja krithega sklada za pokojninsko varéevanje je pripravljena v skladu s predpisano shemo
Priloge 2 iz Sklepa o letnem porocilu in trimesec¢nih racunovodskih izkazih zavarovalnic — SKL 2009.
Ti izkazi niso v skladu z mednarodnimi standardi raCunovodskega poroCanja. Zaradi pomembnosti
kritnega sklada za pokojninsko varéevanje in zakonodajnih zahtev druzba poslovanje kritnega sklada
za pokojninsko varéevanje razkriva kot prilogo k letnemu porodilu.

6.1.1 Prikaz sredstev in obveznosti krithnega sklada po Prilogi 2

na dan
31.12.2011 31.12.2010

POKOJNINSKA POKOJNINSKA
ZAVAROVANJA ZAVAROVANJA

na dan

BILANCA STANJA KRITNEGA SKLADA

po SKL 2009 v evrih
SREDSTVA 128.413.910 119.062.491 108
A. NALOZBE V NEPREMICNINE TER V FINANCNE NALOZBE 126.887.095 118.067.660 | 107
. Nalozbene nepremicnine 0 0 0

Finan€ne nalozbe v druzbah v skupini in v pridruzenih
- druzbah 0 0 °
1. NalozZbe v druzbah v skupini 0 0 0
2. NaloZbe v pridruZenih druzbah 0 0 0
Ill.  Druge finan¢ne nalozbe 126.887.095 118.067.660 107
Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim
1. donosom 4.577.264 6.670.359 69
in kuponi vzajemnih skladov
2. DolZniski vrednostni papirji s stalnim donosom 112.941.791 99.751.957 113
3. DeleZi v investicijskih skladih 0 0 0
4. Dana posojila z zastavno pravico 0 0 0
5. Druga dana posojila 0 0 0
6. Depoziti pri bankah 9.368.040 11.645.344 80
7. Ostale finan¢ne nalozbe 0 0 0
V. Znesek zavarqvalno-tehni(:nih rezervacij prenesen 0 0 0
pozavarovateljem:
- iz prenosnih premij 0 0 0
- iz matemati¢nih rezervacij 0 0 0
- iz Skodnih rezervacij 0 0 0
- iz rezervacij za bonuse in popuste 0 0 0
iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij v korist
- Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo 0 0 0
nalozbeno tveganje

B. TERJATVE 540.336 11.810| 4575
. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 17.473 11.237 155
1. Terjatve do zavarovalcev 17.473 11.237 155
2. Terjatve do zavarovalnih posrednikov 0 0 0
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3.  Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 0
Il. Terjatve iz pozavarovanja 0 0 0
1ll. Druge terjatve 522.863 574 | 91.156
C. RAZNA SREDSTVA 986.480 983.020 100
. Denarna sredstva 986.480 983.020 100
Il.  Druga sredstva 0 0 0
D. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0 0
1. Prehodno nezaracunani prihodki od obresti in najemnin 0 0 0
2. Kratkoro¢no odlozZeni stroski pridobivanja zavarovanj 0 0 0
3. Druge kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0 0
OBVEZNOSTI 128.413.910 119.062.491 108
A. PRESEZEK 1Z PREVREDNOTENJA 0 0 0
B. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE 128.134.744 118.887.937 108
. Kosmate prenosne premije 0 0 0
1. Kosmate matemati¢ne rezervacije 128.134.744 118.887.937 108
lll.  Kosmate Skodne rezervacije 0 0 0
IV. Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 0 0 0
C. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE V
KORIST ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANCEYV, KI PREVZEMAO 0 0 0
NALOZBENO TVEGANJE :
D. OBVEZNOSTI ZA FINANCNE NALOZBE
POZAVAROVATELJEV IN NASLOVA 0 0 0
POZAVAROVALNIH POGODB PRI CEDENTIH
E. DRUGE OBVEZNOSTI 279.167 174.554 160
. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 33 90 36
1. Obveznosti do zavarovalcev 0 0 0
2. Obveznosti do zavarovalnih posrednikov 0 0 0
3. Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 33 90 36
Il.  Obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0 0
Ill. Druge obveznosti 279.134 174.464 160
F. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0 0
Uprava druzbe
dr. Igor PSunder robelnik

e

6.1.2 Metode vrednotenja postavk v bilanci stanja kritnega sklada

6.1.2.1. Sredstva

pregsednik

Sredstva sestavljajo nalozbe v nepreminine in finanéne nalozbe, terjatve, razna sredstva in

kratkorone aktivne Casovne razmejitve.

Pokojninska druzba ima, v skladu z racunovodskimi standardi in zakonodajo, z notranjim pravilnikom
doloCena pravila in postopke radunovodske obravnave finanénih naloZb kritnega sklada za
pokojninsko varéevanje, med katerimi so pomembna pripoznavanje in odprava pripoznanj finanénih

nalozb:

= datum pripoznanja/odprave pripoznanja je enak datumu trgovanja,
= finan¢na nalozba se pripozna, €e je mogoCe zanesljivo izmeriti nabavno vrednost in, Ce je
nedvoumno in verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njo,
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= pripoznanje se odpravi, ko se ve€ ne obvladujejo pogodbene pravice vezane na finan¢no
nalozbo.

Finan¢na nalozba se ob zaletnem pripoznanju izmeri po poSteni vrednosti. Ta je enaka znesku, s
katerim je mogoCe poravnati nastalo obveznost, ki izhaja iz posla. Stroski posla, ne glede na vir
financiranja, neposredno bremenijo poslovni izid pokojninske druzbe. Postena vrednost financéne
nalozbe, ki ne kotira na organiziranem trgu je realizirana povpre€na nabavna cena.

FinanCne nalozbe kritnega sklada za pokojninsko varéevanje (med drugim tudi depoziti) so ob
zaCetnem pripoznanju razvr§€ene v naslednje skupine:

= v finan€ne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti preko poslovnega izida,
= v finan€ne nalozbe v posesti do zapadlosti,
= posojila in terjatve (sem so uvrS§¢eni depoziti).

Prevrednotenja finan¢nih nalozb po datumu pripoznanja in do datuma odprave pripoznanja se
evidentirajo dnevno. Zadnje prevrednotenje je bilo opravljeno na bilanéni dan.

Pri prevrednotenju na posSteno vrednost se upoSteva zadnja znana objavljena cena na organiziranem
trgu. Prevrednotenje na posteno vrednost finan&nih nalozb kritnega sklada za pokojninsko varéevanje,
neposredno bremeni poslovni izid krithega sklada. V letu 2010 se slabitve niso izvajale, prav tako se
niso izvedle odprave slabitev. V letu 2011 so se slabile obveznice Republike Gréije, ki so razvr§&ene v
skupino finan€nih nalozb v posesti do zapadlosti. VeC o tem je razkrito v pojasnilih (6.1.3.1 Sredstva

kritnega sklada).

Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti so izmerjene po odpla¢ni vrednosti. Slabitve finanénih
nalozb v posesti do zapadlosti so v letu 2011 bile 1.503.461 evrov. Evidentirani niso bili poslovni
dogodki prerazvrstitve teh nalozb v druge skupine nalozb. V letu 2011 ni bilo evidentiranih finan¢nih
nalozb v posesti do zapadlosti, ki bi zapadle in bile hkrati neudenarljive. Razkritja so predstavljena v
pojasnilih (6.1.3.1 Sredstva kritnega sklada).

Na bilanéni dan kritni sklad za pokojninsko varCevanje v bilanci stanja izkazuje terjatve do
zavarovalcev, ki so nezapadle in izkazane po izvirni vrednosti iz knjigovodskih listin. V letu 2011 ni bilo
oblikovanih popravkov vrednosti terjatev.

Denarna sredstva so sredstva na transakcijskem raunu. Druzba ima odprt lo€en transakcijski racun
za sredstva kritnega sklada za pokojninsko var€evanje pri banki skrbnici.

Deviznih raunov pri bankah kritni sklad za pokojninsko varCevanje nima.

Med denarna sredstva sklad za pokojninsko varéevanje uvr$€a tudi depozite na odpoklic ali okvirne
depozite, ki jih lahko ¢rpa takoj.

Kritni sklad za pokojninsko varéevanje nima kratkoroCnih aktivnih Casovnih razmejitev.

6.1.2.2. Obveznosti

Kritni sklad za pokojninsko var€evanje izkazuje med obveznostmi kosmate zavarovalno-tehni¢ne
rezervacije in druge obveznosti.

Med kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije sodijo matematiCne rezervacije za izvajanje dejavnosti
pokojninskih zavarovanj po kolektivnem in individualnem nacrtu dodatnega prostovoljnega
pokojninskega zavarovanja. Kritni sklad za pokojninsko varCevanje je kritho premozenje, namenjeno
kritju obveznosti pokojninske druzbe iz naslova prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.
Za kritje teh obveznosti je druZba dolZna oblikovati matemati¢ne rezervacije.

Matematiéne rezervacije obsegajo obveznosti za zajamCena sredstva (vplacana cista premija in
zajamcen donos) in dodatne obveznosti za pokrivanje negativne razlike med dejansko in potrebno
stopnjo donosnosti (obveznosti za preseganje donosa). Izracun viSine obveznosti krithega sklada za
pokojninsko varCevanje se izvede na zadnji dan vsakega meseca. Za vsakega zavarovanca
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pokojninska druzba vodi osebni radun za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje. Na osebnem
raCunu se zbira vplacana Cista premija za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje, zajamé&en
donos in sredstva za preseganje zajamcenega donosa. Osnovno obveznost pokojninske druzbe
predstavlja zagotavljanje zajamenega donosa na vplac¢ano Cisto premijo. Zajamc&ena stopnja
donosnosti po pokojninskih nacrtih pokojninske druzbe znasa 60 odstotkov povpreCne lethe obrestne
mere na drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom.

Kritni sklad za pokojninsko varCevanje izkazuje med drugimi obveznostmi tudi obveznosti iz
neposrednih zavarovalnih poslov in druge obveznosti. Ob zadetnem pripoznanju so izkazane v visini,
ki izhajajo iz knjigovodskih listin, ob pogoju, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo.

Prevrednotenj obveznosti v letu 2011 ni bilo.
Kritni sklad za pokojninsko var€evanje nima oblikovanih pasivnih asovnih razmejitev.

Pojasnila in razkritja k bilanci stanja krithega sklada za pokojninsko varéevanje po Prilogi 2 niso
predvidena, vendar jih druZba kljub temu razkriva in pojasnjuje njihovo vsebino. V skupni bilanéni vsoti
predstavljajo sredstva in obveznosti iz finan¢nih pogodb kar 95 odstotni delez. Zato druzba ocenjuje,
da so razkritja in pojasnila potrebna tudi v tem poglavju, ki predstavlja dodatek k letnemu porocilu.

Bilanca stanja kritnega sklada za pokojninsko varCevanje se sestavlja v skladu s Sklepom, ki ga je
izdala Agencija za zavarovalni nadzor, hkrati pa se izvaja Cetrtletno porocanje omenjeni Agenciji na
predstavljenih shemah.

Bilanca stanja kritnega sklada za pokojninsko varCevanje je prikazana v poglavju 6.1.1 BILANCA
STANJA KRITNEGA SKLADA.

6.1.3 Pojasnila k bilanci stanja kritnega sklada

6.1.3.1 Pojasnila k sredstvom kritnega sklada

Sredstva kritnega sklada za pokojninsko varéevanje so sestavljena iz:

= npalozb v nepremicnine in finanéne nalozbe,
= terjatevin
= denarja in denarnih ustreznikov

Postavke druzba razkriva na nasledniji tabeli.

Tabele: Struktura sredstev kritnega sklada za pokojninsko varcevanje v evrih
SREDSTVA KRITNEGA SKLADA 31.12.2011 31.12.2010
Nalozbe v nepremic¢nine in finanéne nalozbe 126.887.095 118.067.660
= nalozbene nepremicnine 0 0
= finan€ne nalozbe v druzbah v skupini in v pridruzenih
- 0 0
druzbah
= druge finan¢ne nalozbe 126.887.095 118.067.660
Terjatve 540.336 11.810
= terjatve do zavarovalcev 17.473 11.237
= druge terjatve 522.863 574
Denarna sredstva 986.480 983.020
SKUPAJ 128.413.910 119.062.491

Financne nalozbe kritnega sklada za pokojninsko varCevanje so se poveCale za 7 odstotkov in
predstavljajo 99 odstotni delez med vsemi sredstvi krithega sklada za pokojninsko varCevanja.
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Terjatve so se v strukturi sredstev kritnega sklada za pokojninsko varéevanje glede na predhodno leto
povelale zaradi transferja sredstev druzbe na kritni sklad za pokojninsko varCevanje, kar se je
evidentiralo preko poslovnega izid druzbe kot drugi odhodki.

Terjatve so se v strukturi sredstev kritnega sklada glede na predhodno leto zviSale zaradi
vzpostavljenih terjatev kritnega sklada do druzbe za vracilo transferja. Terjatve za vracilo transferja je
kritni sklad oblikoval v skladu s stali§éem Agencije za zavarovalni nadzor, oblikovane terjatve pa so
vplivale na poslovni izid druzbe, saj so bile evidentirane kot drugi dohodki druzbe in izkazane preko
poslovnega izid druzbe. Vracilo transferja je znaSalo 302.193 evrov za pretekla leta in je bilo v skladu
z odredbo AZN pripisano na police na dan 1.12.2011 ter 220.429 evrov je bilo pripisano na osebne
ratune za zagotavljanje zajam&enega donosa po posameznih policah na dan 31. 12. 2011 za tekoce
leto v skladu z odredbo. V skladu s staliS¢em Agencije za zavarovalni nadzor je druzba stanje
transferja kapitala druzbe na kritni sklad vrnila zavarovancem v obliki povecanih rezervacij na
osebnem racunu. Skupaj so bile terjatve kritnega sklada za pokojninsko var€evanja do druzbe v viSini
522.622 evrov poplacane 31.1.2012.

Druge finan¢ne nalozbe, ki zavzemajo 99 odstotni delez v sredstvih kritnega sklada za pokojninsko
varCevanje druzba razkriva Se podrobneje v nasledniji tabeli.

Tabele: Struktura drugih financnih nalozb glede na vrsto nalozbe v evrih
STRUKTURA DRUGIH FINANCNIH NALOZB 31.12.2011 31.12.2010

Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom 4.577.264 6.670.359
DolzniSki vrednostni papirji s stalnim donosom 112.941.791 99.751.957
Delezi v investicijskih skladih 0 0
Depoziti pri bankah 9.368.040 11.645.344
SKUPAJ 126.887.095 118.067.660

Glede na rocnost so finanéne nalozbe v bilanci stanja kritnega sklada za pokojninsko varéevanje
razvr§€ene na dolgoro¢ne in kratkorocne nalozbe. Dolgoro¢ne finanéne nalozbe so predvsem nalozbe
v dolzniSke vrednostne papirje s stalnim donosom. Dolgoro¢ne finanéne nalozbe, ki v celoti zapadejo
v obdobju, krajSem od leta dni ter naloZbe, ki prenehajo biti dolgoro€ne, zaradi spremenjenega
poloZaja dolZnikov, se izkaZejo kot kratkoro&ne nalozbe.

Kratkoro€ne finan€ne nalozbe so predvsem nalozbe v lastniSke vrednostne papirje (delnice).

Druge finan€ne nalozbe glede na ro¢nost so razvrS¢ene kot prikazuje spodnja tabela.

Tabela: Struktura drugih finanénih nalozb glede na roénost v evrih

x > STANJE STANJE
STRUKTURA FINANCNIH NALOZB 31 12 2011 3112 2010
Dolgorocne finanéne nalozbe 110.939.083 104.461.186
Kratkoroc¢ne finanéne nalozbe 15.948.012 13.606.474
SKUPAJ 126.887.095 118.067.660

Gibanje drugih finan¢nih nalozb med letom je podano v spodniji tabeli.

Tabela: Gibanje drugih finan&nih naloZb glede na ro€nost v evrih

GIBANJA FINANCNIH NALOZB - STANJE POVECANJA ZMANJSANJA  STANJE
KRITNI SKLAD 1.1.2011 V LETU V LETU 31.12.2011
Dolgorocne finan¢ne nalozbe 104.461.186 78.065.689 71.587.791 110.939.083
Kratkorocne finanéne nalozbe 13.606.474 44.011.058 41.669.521 15.948.012
SKUPAJ 118.067.660 122.076.747 113.257.312 126.887.095
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V razkritjih druzba prikazuje tudi razvrstitve nalozb v skladu z MSR 39 in sicer so naloZbe kritnega
sklada za pokojninsko varéevanje razvr§€ene v dve kategoriji:

= finan¢ne nalozbe vrednotene do zapadlosti in
= finan¢ne nalozbe vrednotene po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

V nadaljevanju druzba predstavlja tabelo razvrstitve finanénih nalozb krithega sklada za pokojninsko
varevanje glede na ro¢nost nalozb.

Tabela: Druge dolgorocne finanéne nalozbe glede na kategorijo vrednotenja v evrih

DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE - KRITNI SKLAD na dan na dan
31.12.2011 31.12.2010
Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti 73.960.764 81.338.645
Posojila in terjatve (Depoziti pri bankah) 4.170.123 8.253.779
Finan&ne nalozbe izkazane po posteni vrednosti skozi poslovni izid 32.808.197 14.868.761
SKUPAJ 110.939.083 104.461.186
Tabela: Druge kratkoroCne finan¢ne nalozbe glede na kategorijo vrednotenja v evrih

na dan na dan
KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE - KRITNI SKLAD 31.12.2011 31.12.2010
Finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti 5.123.256 3.544.551
Posojila in terjatve (Depoziti pri bankah) 5.197.917 3.391.565
Finan¢ne naloZbe izkazane po posteni vrednosti skozi poslovni
izid 5.626.838 6.670.359
SKUPAJ 15.948.012 13.606.474

Druzba je v letu 2011 odprodala z vidika celotnega portfelja naloZb v skupini v posesti do zapadlosti v
pladilo po mnenju uprave nepomemben znesek finanénih nalozb, saj je bila soofena z enkratnim
poslovnim dogodkom, ki ga ni mogla obvladovati in je bil povezan z bistvenim poslabSanjem kreditne
sposobnosti izdajatelja zaradi u€inkov finanéne krize. S tem je zaSditila vrednost sredstev lastnikov
polic kritnega sklada za pokojninsko var€evanje.

Druzba dodatno pojasnjuje tudi okolis¢ine povezane s slabitvijo obveznic Republike Gréije, ki jim ima
kritni sklad za pokojninsko varCevanje vrednotene do zapadlosti.

Na dan 31. 12. 2011 je imel kritni sklad pokojninskega varéevanja v portfelju obveznice Grcije z
oznako GGB2.9 07/25 T1. Ker pokojninska druzba ne razpolaga s kon¢nim dogovorom o visini in
nacinu odpisa dolga, niti ni gotovo, ali bo lahko pri odpisu dolga sploh sodelovala, se je druzba po
nacelu previdnosti odloCila za slabitev obveznic Grcije. Upostevaje naslednje znane parametre:
zapadlost obveznic Grcije, ki jih ima v portfelju kritni sklad pokojninskega varCevanja (25.7.2025),
kuponsko obrestno mero (HICPexT + 2,90 %) ter predpostavk o odpisu (50 % glavnice) in diskontni
meri (9 %), je pri vrednotenju obveznic Gréije z oznako GGB2.9 07/25_T1 na dan 31. 12. 2011
upostevano 60,51 % nominalne vrednosti.

6.1.3.2 Pojasnila k obveznostim kritnega sklada

Obveznosti so v bilanci stanja kritnega sklada za pokojninsko varéevanje sestavljene iz:

= Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in
= drugih obveznosti.

Obveznosti v bilanci stanja kritnega sklada za pokojninsko var€evanje so v pretezni meri dolgoro¢ne.

Gre za obveznosti iz matemati¢nih rezervacij. Z drugimi besedami so to obveznosti kritnega sklada za
pokojninsko varCevanje za vplaano premijo in zajam€en donos ter za donos nad zajamCenim
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donosom (rezervacije). Stanja osebnih radunov zavarovancev so kot obveznost prikazane v
matematicnih rezervacijah.

Tabela: Matemati¢ne rezervacije v evrih

MATEMATICNE REZERVACIJE 2011 2010
Matemati¢ne rezervacije 128.134.744 118.887.937
SKUPAJ 128.134.744 118.887.937

Matemati¢ne rezervacije so se v letu 2011 povecale z indeksom 116, kar je nekoliko manj kot v letu
2010, ko se je poveCal za 23 odstotkov. Strukturo matemati¢nih rezervacij druzba prikazuje v
nadaljevanju.

Tabela: Struktura matematicnih rezervacij Vv evrih
MATEMATICNE REZERVACIJE 31.12.2011 31.12.2010
Matemati¢ne rezervacija za vpla¢ano premijo 114.897.116 105.027.511
Matemati¢ne rezervacije za zajam&en donos 11.510.041 10.164.135
Matemati¢ne rezervacije za donos nad zajamcenim 1.727.587 3.696.291
SKUPAJ 128.134.744 118.887.937

Matemati€na rezervacija za donosnost nad zajamcéeno se v letih, ko je doseZena donosnost nad
zajam&en povecuje, v letih, ko pa je doseZena donosnost po zajamceno, se ta del matemati¢ne
rezervacije zmanjSuje. ZmanjSanje je mogoce le do izpraznitve omenjenih rezervacij.

Gibanje med letom matematicnih rezervacij podajamo v spodniji tabeli.

Tabela: Gibanje matemati¢nih rezervacij v evrih

GIBANJE MATEMATICNIH STANJE POVECANJA ZMANJSANJAV  STANJE

REZERVACIJ 01.01.2011 V LETU LETU 31.12.2011

SKUPAJ 118.887.937 17.250.758 8.003.951 128.134.744

Izraune matemati¢nih rezervacij je preveril pooblaséeni aktuar druzbe in o njihovi viSini, oblikovani na
dan 31. 12. 2011 podal pozitivno mnenje.

Druge obveznosti iz bilance stanja kritnega sklada za pokojninsko varéevanje se nanasajo predvsem
na obveznosti sklada do druZbe za provizije, na obveznosti sklada do skrbniSke banke ter iz naslova
drugih obveznosti iz zavarovalnih poslov. Omenjene obveznosti znaSajo skupaj 279.167 evrov in so
glede na leto 2010 viSje za 60 odstotkov.

Tabela: Druge obveznosti v evrih
DRUGE OBVEZNOST 2011 2010
Obveznost za upravljavsko provizijo 234.604 135.828
Obveznost za vstopne stroSke 41.708 36.051
Obveznost za stroSke skrbniStva 2.670 2477
Obveznosti iz nerazporejenih sredstev 33 90
Druge kratkoro€ne obveznosti 152 108
SKUPAJ 279.167 174.554

6.2 IZKAZ IZIDA KRITNEGA SKLADA

Izkaz izida kritnega sklada za pokojninsko var€evanje v tem poglavju je pripravljen v skladu s Prilogo 2
iz Sklepa o letnem poro€ilu in trimesecnih radunovodskih izkazih zavarovalnic — SKL 2009, ki pa ni del
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izkazov, pripravljenih v skladu z mednarodnimi standardi raCunovodskega poro€anja. Zaradi
pomembnosti krithega sklada in zakonodajnih zahtev druzba poslovanje kritnega sklada razkriva kot
prilogo k letnemu porocilu

6.2.1 Izkaz izida kritnega sklada

po SKL 2009

VI.

VILI.

VIII.

po Prilogi 2
IZKAZ IZIDA KRITNEGA SKLADA

v evrih
Obracunane kosmate zavarovalne premije

Prihodki nalozb

1. Prihodkiiz dividend in delezev v podjetjih

1.1. Prihodki iz dividend in delezev v druzbah v skupini
1.2. Prihodki iz dividend in delezev v pridruzenih druzbah
1.3. Prihodki iz dividend in delezev v drugih druzbah

2. Prihodki drugih nalozb

2.1. Prihodki od zemlji$¢ in zgradb
2.2.  Prihodki od obresti
2.3. Drugi prihodki nalozb

2.3.1. Prevrednotovalni finanéni prihodki
2.3.2.  Drugi finanéni prihodki
3.  Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb

4.  Dobicki pri odtujitvah nalozb
Odhodki iz naslova izplacil zavarovalnih vsot oziroma odkupne
vrednosti

1. Redno prenehanje
2. lzredno prenehanje

2.1. zizstopom iz zavarovanja
2.2. z odpovedjo pogodbe o zavarovanju
2.3. s smrtjo zavarovanca

Prenosi sredstev iz oziroma na drugega izvajalca (+/-)
Sprememba ostalih €istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-)
1. Sprememba matemati¢nih rezervacij (+/-)
Sprememba drugih ostalih Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
2. (+)
Obracunani stroski in provizije
1.  Obracunani vstopni stroski
2. lzstopni stroSki
3.  Provizija za upravljanje
Odhodki nalozb
1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje

Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi financni
2. odhodki (skrbniska banka)

3.  Prevrednotovalni finanéni odhodki
4.  lzgube pri odtujitvi nalozb
Izkaz kritnega sklada (I+1I-111+1V-V-VI-VII)

od 01.01.

do

31.12.2011

15.336.157
6.589.170
168.194

0

0

168.194
6.063.700
0
5.541.072
522.628

0

522.628

0

357.275

6.474.573
319.868
6.154.704
5.899.758
0

254.947
-65.677
-9.246.807

-9.246.807

0
1.809.673
279.560
31.430
1.498.682
4.328.598
0

95.352
3.915.018
318.228

0

od 01.01.
do
31.12.2010

15.597.774
5.202.936
110.082

0

0

110.082
4.930.727
0
4.679.432
251.295

0

251.295

0

162.128

336.769

0

336.769
216.177

0

120.592
4.218.909
-22.511.970

-22.511.970

0
1.687.142
287.465
4.693
1.394.984
483.738

0

249.640
141.066
93.032

Indeks

98
127
153

153
123

118
208

208

220

1.923

1.828
2.729

211

41
41

107

97
670
107
895

38
2.775
342

Uprava druzbe

dr. Igor PSunder

e

pregSednik
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6.2.2 Metode vrednotenja postavk v Izkazu izida kritnega sklada

Izkaz izida kritnega sklada za pokojninsko varéevanje se po MSRP ne razkriva v raunovodskem
porocilu temve€ bi moral biti razkrit v Prilogi 2 v skladu s Sklepom o lethem porogilu in trimesecnih
racunovodskih izkazih zavarovalnic — SKL 2009. Druzba zaradi pomembnosti razkriva poslovanje
kritnega sklada za pokojninsko varCevanje kot prilogo k letnemu porocilu, kar je poCela tudi v preteklih
letih. Druzba poslovanje kritnega sklada za pokojninsko varéevanje razkriva tako kot so predpisani
raCunovodski izkazi za kritni sklad za pokojninsko var€evanje v sklada s Sklepom SKL 2009.

V izkazu izida krithega sklada za pokojninsko varéevanje so razkriti prihodki in odhodki obradunskega
obdobja, ki se nana$ajo izkljuéno na kritni sklad za pokojninsko varéevanje. Ne glede na to, da police
pokojninskih zavarovanj, ki jih sklepa druzba, ne sodijo v obseg, ki ga ureja MSRP 4 (Zavarovalne
pogodbe), saj so po vsebini v ¢asu vplacevanja premij finanéne pogodbe, druzba vsebinsko razkriva
postavke Izkaza izida kritnega sklada za pokojninsko varéevanije.

Prihodki v izkazu izida kritnega sklada za pokojninsko varéevanje po Prilogi 2 v skladu s Sklepom o
letnem porocilu in trimesecnih raunovodskih izkazih zavarovalnic — SKL 2009 so opredeljeni kot
povecanje gospodarskih koristi v obradunskem obdobju. Druzba obradunava prihodke, ki izhajajo iz
poslov sklenjenega dodatnega pokojninskega zavarovanja. Prihodki se merijo po poSteni vrednosti
prejetih nadomestil.

Izkazani prihodki v izkazu izida kritnega sklada za pokojninsko varéevanje po Prilogi 2 v skladu s
Sklepom o letnem porodilu in trimese¢nih raunovodskih izkazih zavarovalnic — SKL 2009 so prihodki
od obradunane kosmate zavarovalne premije in prihodki nalozb.

Obradunane kosmate zavarovalne premije v izkazu izida kritnega sklada za pokojninsko varéevanje
po Prilogi 2 v skladu s Sklepom o lethem poro€ilu in trimese&nih radunovodskih izkazih zavarovalnic —
SKL 2009 so premije delodajalcev in zavarovancev, ki so v obraunskem obdobju nakazane na
poseben transakcijski racun kritnega sklada za pokojninsko var&evanje pri banki skrbnici in v teko€em
mesecu evidentirane na osebnih racunih zavarovancev.

Prihodki nalozb v izkazu izida kritnega sklada za pokojninsko varCevanje po Prilogi 2 v skladu s
Sklepom o letnem porocilu in trimesecnih raunovodskih izkazih zavarovalnic — SKL 2009 so prihodki
iz dividend, prihodki od obresti, prevrednotovalni finanéni prihodki, drugi finanéni prihodki in dobicki pri
odtujitvah nalozb. Pokojninska druzba za kritni sklad za pokojninsko varéevanje zagotavlja lo¢eno
evidentiranje prihodkov naloZb glede na vir financiranja.

Odhodki iz naslova izplagil zavarovalnih vsot oziroma odkupne vrednosti v izkazu izida kritnega sklada
za pokojninsko varéevanje po Prilogi 2 v skladu s Sklepom o lethem poro€ilu in trimesec¢nih
racunovodskih izkazih zavarovalnic — SKL 2009 so odhodki, ki se nanaSajo na izredno prenehanje
zavarovanj prostovolinega dodatnega pokojninskega zavarovanja. Predstavljajo izplacila
zavarovancem ali njihovim upravi¢encem zaradi izstopa iz zavarovanja oziroma smrti zavarovancev.
Odhodki iz naslova izplacil odkupne vrednosti bremenijo oziroma zmanjSujejo obveznosti iz naslova
stanj na osebnih racunih.

Prenosi sredstev iz, oziroma na drugega izvajalca so prenosi sredstev zavarovancev med izvajalci.
Osnovni namen, to je var€evanje za dodatno pokojnino, se ne spreminja, zato se prenos sredstev ne
obravnava kot izplacilo odkupne vrednosti temvec¢ lo€eno kot prenos sredstev.

Sprememba ostalih Cistih zavarovalno-tehniCnih rezervacij v izkazu izida kritnega sklada za
pokojninsko varCevanje po Prilogi 2 v skladu s Sklepom o lethem poroc€ilu in trimesecnih
raCunovodskih izkazih zavarovalnic — SKL 2009 predstavlja kumulativno spremembo viSine
ustvarjenega in pripisanega donosa iz matematic¢nih rezervacij v poslovnem letu.

Obracunani stro$ki in provizije v izkazu izida krithega sklada za pokojninsko varéevanje po Prilogi 2 v
skladu s Sklepom o lethem poro ilu in trimesecnih raunovodskih izkazih zavarovalnic — SKL 2009
predstavljajo odhodke krithega sklada za pokojninsko varéevanje za vstopne stro$ke, upravljavsko
provizijo in za izstopne stroSke. Upravi¢enec do teh stroSkov in provizij je druzba. Med omenjene
stroske sodijo tudi stroski skrbniSke banke, ki bremenijo kritni sklad, upravi¢enec do teh stroSkov pa je
banka skrbnica.
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Odhodki nalozb v izkazu izida krithega sklada za pokojninsko varCevanje po Prilogi 2 v skladu s
Sklepom o letnem poro€ilu in trimesecnih raCunovodskih izkazih zavarovalnic — SKL 2009 so odhodki
za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finanéni odhodki, prevrednotovalni finanéni
odhodki in izgube pri odtujitvah nalozb. Pokojninska druzba zagotavlja lo€eno evidentiranje odhodkov
nalozb glede na vir financiranja.

Izid kritnega sklada za pokojninsko varCevanje je v smislu knjigovodskega evidentiranja in bilan¢nega
izkazovanja enak ni¢ (0), saj so vsi prihodki in vsi odhodki krithega sklada za pokojninsko varéevanje
pripisani na osebne raCune zavarovancev. Za ugotovljen donos kritnega sklada za pokojninsko
varCevanje v obratunskem obdobju se ustrezno povecajo obveznosti do stanj na osebnih raunih.

Pojasnila in razkritja k izkazu izida krithega sklada za pokojninsko var€evanje niso predvidena, vendar
jih druZzba kljub temu razkriva in pojasnjuje.

Izkaz izida kritnega sklada za pokojninsko varCevanje se sestavlja v skladu s Sklepom, ki ga je izdala
Agencija za zavarovalni nadzor, hkrati pa se izvaja Cetrtletno poroanje omenjeni Agenciji na
predstavljenih shemah.

Izkaz izida kritnega sklada za pokojninsko varlevanje je prikazan v poglavju 6.2.1 IZKAZ IZIDA
KRITNEGA SKLADA.

6.2.3 Pojasnila k Izkazu izida krithega sklada po Prilogi 2

6.2.3.1 Prihodki kritnega sklada

Prihodki kritnega sklada za pokojninsko varCevanje v izkazu izida kritnega sklada za pokojninsko
var€evanje po Prilogi 2 v skladu s Sklepom o letnem porocilu in trimeseénih racunovodskih izkazih
zavarovalnic — SKL 2009 so sestavljeni iz:

= obradunane kosmate zavarovalne premije in
= prihodkov nalozb.

ObraCunana zavarovalna premija je v letu 2011 znaSala 15.336.157 evrov in je dosegla indeks 98
glede na enako obdobje leta 2010. Druzba ocenjuje, da je primerno komunicirala z zavarovanci in jih
seznanjala z novostmi ter prednostmi dodatnega pokojninskega zavarovanja, saj je kljub finan¢ni krizi
premija ostala na ravni preteklega leta.

Prihodki nalozb so znaSali skupaj 6.589.170 evrov in so dosegli indeks 127 glede na enako obdobje
preteklega leta. Strukturo prihodkov nalozb druzba predstavlja v nadaljevanju.

Tabela: Struktura prihodkov nalozb v evrih
PRIHODKI NALOZB 2011 2010
Prihodki iz dividend in deleZev v druZbah 168.194  110.082
Prihodki od zemljiS¢ in zgradb 0 0
Prihodki od obresti 5.541.072 4.679.432
Prevrednotovalni in drugi finanéni prihodki 522.628  251.295
Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 0 0
Dobicki pri odtujitvah 357.275 162.128
SKUPAJ 6.589.170 5.202.936

DruZba je med letom 2010 vzpostavila programsko reSitev prevrednotenja nalozb, ki se zadnji dan v
mesecu saldira.
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V letu 2011 znasajo prihodki iz te€ajnih razlik 62.050 evrov, odhodki pa 126.178 evrov. Te€ajne razlike
v letu 2011 so negativne v viSini 64.129 evrov.

6.2.3.2 Odhodki kritnega sklada

Odhodki krithega sklada za pokojninsko varéevanje v izkazu izida krithega sklada po Prilogi 2 v skladu
s Sklepom o lethem poro€ilu in trimeseénih radunovodskih izkazih zavarovalnic — SKL 2009 so
sestavljeni iz:

odhodkov iz naslova izplacil odkupne vrednosti,
spremembe ostalih Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij,
obra¢unanih stroSkov in provizij ter

odhodkov nalozb.

V nadaljevanju druzba predstavlja zgoraj naStete odhodke krithega sklada za pokojninsko varéevanje.

Cisti odhodki za izplagila odkupne vrednosti ali $kod se izkljuéno nana$ajo na izpladane $kode
zavarovancem/upraviéencem po pogodbi ob izrednem prenehanju zavarovanja v letu 2011 in so v
primerjavi s predhodnim letom vi§ji. Vecji delez med izplaCanimi Skodami predstavlja izredno
prenehanje zaradi izstopa. Zavarovanec, ki ima 10 let sklenjeno zavarovanje, lahko izredno izstopi iz
zavarovanja in zahteva izplacilo odkupne vrednosti. Druzba mu sredstva izpla¢a roku, ki je dolo&en v
pokojninskem nacrtu, hkrati pa zmanj$a odkupno vrednost za izstopni stroSek ter odvede akontacijo
dohodnine v skladu z omenjenim zakonom. DeleZ izrednega prenehanja znaSa 95 odstotkov, od tega
znasa delez zaradi izstopa iz zavarovanja 96 odstotkov, zaradi smrti zavarovanca pa 4 odstotke.

Tabela: Cisti odhodki za $kode v evrih
1. Redno prenehanje 319.868 0
2. Izredno prenehanje 6.154.705 336.769
- Z izstopom iz zavarovanja 5.899.758 216.177
- z odpovedjo pogodbe o zavarovanju
- S smrtjo zavarovanca 254.947 120.592
SKUPAJ 6.474.573 336.769

Prenosi sredstev iz oziroma na drugega izvajalca predstavljajo prenesena sredstva k izvajalcu v
primeru, da je podatek pozitiven oziroma prenos sredstev na drugega izvajalca v primeru, da ima
podatek negativen predznak.

V letu 2011 je bilo od druzbe k drugim izvajalcem v neto znesku prenesenih za -65.677 evrov
sredstev. K druzbi je bilo izvedenih prenosov v viSini 1.432.271 evrov, od druzbe k drugim izvajalcem
je bilo prenesenih za 1.497.948 evrov sredstev.

Sprememba ostalih Cistih zavarovalno-tehniénih rezervacij odraza spremembo matematic¢nih
rezervacij v bilanci stanja kritnega sklada.

Druzba v okviru finanénih pogodb sklenjenih za varCevalni del dodatnega prostovoljnega
pokojninskega zavarovanja lo¢eno izkazuje:

= obveznosti za vplaCano premijo,
= obveznosti za zajam¢&en donos na vplacano €isto premijo in
= obveznosti za preseganje donosnosti.

Sprememba obveznosti iz sklenjenih pogodb v letu 2011 je podana v nasledniji tabeli.
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Tabela: Sprememba matemati¢nih rezervacij v evrih
SPREMEMBA MATEMATICNIH REZERVACIJ 2011 2010

Sprememba matemati¢nih rezervacij 9.246.807 22.511.970
SKUPAJ 9.246.807 22.511.970

Sprememba matemati¢nih rezervacij se nanasa na Gisto vplacano premijo v teko¢em letu, zajamcen
donos v tekoCem letu in na donos nad zajamcenim donosom v tekocem letu. Spremembo zmanjsujejo
izplacane Ciste Skode (stroski so zZe odbiti) v obliki odkupnih vrednosti.

Med obracunane stroSke in provizije sodijo odhodki za upravljavsko provizijo, vstopni stroski in
izstopni stroski.

Skupni obraCunani stroski so v letu 2011 zna3ali 1.809.673 evrov in se nanaSajo na kritni sklada za
pokojninsko var€evanje. Glede na leto 2010 so vis$ji za 7 odstotkov.

Tabela: Struktura obracunanih stroSkov v evrih
OBRACUNANI STROSKI IN PROVIZIJE 2011 2010
Vstopni stroski 279.560 287.465
Izstopni stroski 31.430 4.693
Upravljavska provizija 1.498.682 1.394.984
SKUPAJ 1.809.673 1.687.142

Odhodki nalozb so sestavljeni iz:

= amortizacije sredstev, ki niso potrebna za obratovanje,

= odhodkov za upravljanje sredstev, odhodkov za obresti in drugih finan¢nih odhodkov,
= prevrednotovalnih finanénih odhodkov in

= izgub pri odtujitvah nalozb.

V nadaljevanju druzba predstavlja strukturo odhodkov nalozb.

Tabela: Struktura odhodkov nalozb v evrih
ODHODKI NALOZB 2011 2010
Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 0 0
Odhodk! za upravljanje s sredstvi, odhodki za obresti in drugi fin. 95352 249.640
Odhodki

Prevrednotovalni finanéni odhodki 3.915.018 141.066
Izgube pri odtujitvah nalozb 318.228  93.032
SKUPAJ 4.328.598 483.738

Izkaz izida kritnega sklada za pokojninsko varéevanje je vedno ni€. To je posledica zakonskih dolo&b,
kjer mora upravljavec sredstev celoten donos, ki ga z naloZbami doseZe, zmanjSati za stroSke po
pokojninskem nacrtu, razliko pa pripisati na osebne raCuna zavarovancev.

Druzba podrobno razkriva upravljanje s finanénimi tveganji v poglavju 10 Opis glavnih tveganj in
negotovosti, ki je pripravljeno v skladu z MSRP 7.
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POSLOVNO POROCILO

7 POKOJNINSKA DRUZBA IN RAZVOJ

7.1 PREDSTAVITEV DRUZBE

Moja nalozba pokojninska druzba d.d. — Skupina Nove KBM (v nadaljevanju pokojninska druzba ali
druzba) je bila ustanovljena 4. septembra 2000 v skladu z Zakonom o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju (ZPlZ-1), Zakonom o zavarovalniStvu (ZZavar) in Zakonom o gospodarskih druzbah
(ZGD). Dejavnost prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja je pricela 1. januarja 2001.

Druzba je organizirana kot delniSka druzba z osnovnim kapitalom v viSini 6.301.108,96 evrov.
Pokojninska druzba ni nadrejena zavarovalnica v zavarovalniski skupini.

Dejavnost prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki jo opravlja druZzba obsega:

= zbiranje premij prostovolinega dodatnega pokojninskega zavarovanja in vodenje osebnih
raéunov,

= upravljanje s premozenjem pokojninske druzbe,

= izplaevanje pokojninske rente,

= upravljanje z zaprtimi in odprtimi vzajemnimi pokojninskimi skladi.

V skladu z veljavno standardno klasifikacijo dejavnosti se dejavnosti iz prejSnjega odstavka razvrscajo
v naslednje razrede in podrazrede:

= J65.300 Dejavnost pokojninskih skladov.
Organi upravljanja druzbe so skup3$c&ina, nadzorni svet in uprava druzbe.
Uprava druzbe je dvoélanska, v sestavi:

= Lojze Grobelnik, kot predsednik uprave in
= dr. Igor PSunder, kot ¢lan uprave.

Nadzorni svet druzbe v skladu s statutom druzbe Steje do devet ¢lanov, izmed katerih so trije (najman;
ena tretjina) imenovani na predlog zavarovancev druzbe, preostalih Sest ¢lanov pa zastopa kapital
oziroma delniCarje druzbe. V preteklem letu so bili ¢lani nadzornega sveta kot prikazuje spodnja
tabela.

Tabela: Clani nadzornega sveta
CLANI NADZORNEGA SVETA IMENOVANI NA PREDLOG DELNICARJEV

CLAN FUNKCIJA
mag. Andrej Plos predsednik
Simon Hvalec ¢lan
Marko PlaninSec ¢lan
Uro$ Lorencic namestnik
Mojca Androjna ¢lanica
Hermina Kastelec ¢lanica

CLANI NADZORNEGA SVETA IMENOVANI NA PREDLOG ZAVAROVANCEV

CLAN FUNKCIJA
mag. Viljlem Pozeb ¢lan
mag. Igor Marini¢ ¢lan

Dusan Suligoj &lan
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Clana nadzornega sveta, gospod Simon Hvalec in gospod mag. Viliem Pozeb sta v letu 2011
nadomestila gospoda Stanka Brgleza in dr. Mejro Festi¢, ki sta iz ¢lanstva v nadzornem svetu izstopila
iz osebnih razlogov. Mag. Villem Pozeb je bil v nadzorni svet druzbe imenovan na predlog
zavarovancev pokojninske druzbe.

Nadzorni svet je v skladu z Zakonom o zavarovalniStvu v letu 2011 ustanovil revizijsko komisijo v
sestavi, kot to prikazuje spodnja tabela.

Tabela: Clani revizijske komisije nadzornega sveta
CLAN FUNKCIJA PREDSTAVNIK

Marko PlaninSec predsednik ¢lan nadzornega sveta
mag. Igor Marinic ¢lan ¢lan nadzornega sveta
spec. Sasa Jerman Clanica zunanja predstavnica

V letu 2011 druzba ni spreminjala Izjave o naloZbeni politiki.

7.2 RAZVOJ DRUZBE IN DEJAVNOSTI

Pokojninsko druzbo kot finan¢no institucijo, specializirano za izvajanje prostovolinega dodatnega
pokojninskega zavarovanja, je v slovenski finan¢ni sistem hkrati z reformo obveznega pokojninskega
zavarovanja umestil Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju leta 1999.

Zakonsko dolo¢eno najmanjse Stevilo 15.000 zavarovancev je pokojninska druzba dosegla konec leta
2002 oziroma v zacetku leta 2003. Konec tega leta je priSlo tudi do uresni€itve enega izmed klju€nih
dogodkov v dejavnosti, vklju€itve okrog 160.000 javnih usluzbencev v dodatno pokojninsko
zavarovanje. Takrat je druzba prejela eno pomembnejSih priznanj za svojo strokovnost in
usposobljenost, saj je bila s svojo ponudbo vse do konca v najoZjem izboru za izvajalca zaprtega
vzajemnega pokojninskega sklada za javne usluzbence v Republiki Sloveniji.

Dejavnost prostovolinega dodatnega pokojninskega zavarovanja, vkljuéno s skladom javnih
usluzbencev, v zadnijih letih beleZi umirjanje rasti. Stevilo vkljugenih zavarovancev v zadnjih letih raste
s stopnjami rasti med 6 in 8 odstotki letno. V letu 2011 je stopnja rasti Stevila zavarovancev znaSala 8
odstotkov, kar je nad povprecjem zadnjih let. Po neuradnih podatkih se je Stevilo zavarovancev v letu
2011 poviSalo na dobrih 582 tiso€. Letni prirast zbranih sredstev pri izvajalcih prostovoljnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja znaSa 245 milijonov evrov oziroma so se sredstva glede na
preteklo leto pove€ala na 2.035 milijonov evrov. V povpre€ju ima vsak zavarovanec na osebnem
racunu zbranih 3.496 evrov.

Tabela: Stevilo zavarovancev dodatnega pokojninskega zavarovanja v Sloveniji po letih

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011*

Stevilo zavarovancev ob
koncu leta 427.645 459.764 486.816 512.343 527.562 541.464 582.146

Letni prirast (%) 6% 8% 6% 5% 3% 3% 8%

Zbrana sredstva ob koncu leta
Vv mio evrih 592 783 956 1.212 1.520 1.790 2.035
Letni prirast (%) 49% 32% 22% 27% 25% 18% 14%

Vir: Letno porocilo 2010,
* Dnevnik 24. 01. 2012 (neuradni podatki izvajalcev)

Na podlagi podatkov Ministrstva za delo, druzbino in socialne zadeve za mesec september 2011, je
delez vklju€enih zaposlenih v sistem prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja dosegel
62 odstotkov. Evidenca o zavarovancih PDPZ, ki so upokojeni, ne obstaja. Prav tako ne obstaja
evidenca, koliko zavarovancev, kot jih vodi statistika, je vklju€enih v ve¢ pokojninskih nacrtov hkrati.
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Trzni deleZi enajstih izvajalcev PDPZ se bistveno ne spreminjajo. Doslej se za izvajanje PDPZ v
Sloveniji ni odlo€il noben tuj izvajalec, kljub temu, da veljavna zakonodaja to dopusca.

V letu 2011 je vlada pripravila nov Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2). Zakon
je v nekaterih Clenih spreminjal dodatno pokojninsko zavarovanje in drugi steber moderniziral ter
uvajal doloCene novitete. Zakon je bil v drzavhem zboru sprejet 28. decembra 2010 in naj bi zacel
veljati 01. januarja 2011, vendar je bil zakon na naknadnem zakonodajnem referendumu zavrnjen.

Leta 2011 so se prvi vklju€eni zavarovanci lahko odlo€ili za prejemanje dodatne pokojninske rente. Za
izplaCevanje rente morajo biti izpolnjeni trije pogoji (starost najmanj 58 let, upokojitev po ZPIZ-1 ter
najmanj 10 let zavarovanja). Tretji pogoj se je iztekel konec leta 2010, ko so posamezni zavarovanci
izpolnili pogoj 120 mesecev vkljuéenosti v zavarovanje.

Izplacevanje rent, izvajanje nalozbenih politik, zagotavljanje zajam&ene donosnosti in zagotavljanje
stabilnosti sistema PDPZ bodo po mnenju druzbe dejavniki, ki bodo vplivali na spremembe in
dopolnitve obstojece ureditve.

7.3 POSLOVNE USMERITVE

Kljuéne strateSke usmeritve so ucinkovito upravljanje s sredstvi kritnih skladov in druzbe, izkoriS¢anje
sinergij s podjetji v Skupini Nove KBM, krepitev lastnih prodajnih poti in vpeljava izplagevanja dodatnih
pokojninskih rent.

V letu 2011 je druzba nadaljevala projekt trZzenja prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja v mrezi poslovalnic Nove KBM. S skoraj 100 poslovalnicami Sirom Slovenije je
pokojninska druzba pomembno povecCala prisotnost na trgu. V letu 2011 je druzba priela z
izplaCevanjem dodatnih pokojninskih rent. V decembru 2011 je druzba priCela s projektom vpogleda v
osebni radun zavarovanca preko spletnega bancnistva Nove KBM. Zavarovancem je ponudila spletni
vpogled v osebni racun konec januarja 2012.

Druzba si bo Se naprej prizadevala svojim zavarovancem nuditi pregledno, donosno, varno in
kakovostno dodatno pokojninsko zavarovanje. Obsegu dejavnosti in aktivnosti primerno bo druzba
sledila z organizacijskim razvojem.

7.4 GOSPODARSKO OKOLJE

Leto 2011 je zaznamovalo je iskanje reSitev za zajezitev visoko zadolZenih evropskih drzav. ZniZala
se je bonitetna ocena ene najstabilnejSih drzav sveta ZDA, napovedovalo se je zniZanje najviSje
bonitetne ocene evropske drzave Francije.

Bonitetna agencija Standard & Poor’s je v zaCetku avgusta, prvi¢ po 60 letih, znizala bonitetno oceno
ZDA iz trojnega A na AA+. Tecaji delnic na svetovnih trgih so se dramati¢no odzvali in v avgustu
zabelezZili zgodovinsko najhujSe mesecne padce vrednosti delnic, na vseh celinah. Nem3ki delniski
indeks DAX je v avgustu izgubil 19 odstotkov, francoski CAC40 11 odstotkov, indeks Hang Seng se je
znizal za 8,5 odstotkov, za 8 odstotkov se je spustil tudi slovenski SBITOP, Se najmanj je izgubil
ameriski delnisSki indeks Dow Jones, 4,4 odstotke. Tecaj dolarja je naproti evru pridobil 3,3 odstotka,
medtem, ko je znaSala apreciacija dolarja samo v decembru 3,6 odstotkov.
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Graf: Spremembe vrednosti nekaterih delniskih indeksov in $/€, v letu 2011
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V letu 2011 se je zgodila tudi ena hujsih naravnih nesre€. V marcu je Japonsko stresel moc¢an potres z
ruSilnimi popotresnimi cunamiji, ki so mo¢&no poskodovali tudi eno od jedrskih elektrarn na Japonskem,
v mestu FukuSima. S tem je bil znova izpostavljen perec problem pridobivanja elektriCne energije z
jedrskimi elektrarnami.

Ob nestabilnih razmerah na kapitalskih trgih, ki so sproZle val nezaupanja do vrednosti obeh
najmocnejSih svetovnih valut, ameriSkega dolarja in evra, se je skozi celotno leto krepila vrednost
zlata. Najvisjo vrednost v ameriskih dolarjih je un¢a zlata dosegla v avgustu, 1.888 dolarjev.

Graf: Cena unce zlata v ameriskih dolarjih v obdobju od leta 2000 do 2011
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V septembru 2011 je Svicarska Centralna Banka intervenirala pri razmerju vrednosti Svicarskega
franka naproti evru. Razlog je bil zaS¢ititi Svicarsko izvozno gospodarstva, ki je bilo ogrozeno zaradi
mocne valute Svicarskega franka. Izvedeno je bilo fiksiranje teCaja Svicarskega franka glede na evro
pri 1,20 franka za 1 evro.
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Graf: Gibanje vrednosti Svicarskega franka glede na evro
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Aktivni sta bili tudi Evropska centralna banka (ECB) in ameriSka Federal Reserve (FED) pri odlo€anju
o spremembah klju¢nih obrestnih mer. ECB je v aprilu 2011 zviSala kljuéno obrestno mero za 0,25
odstotka, nato pa Se enkrat v juliju. Tako je klju¢na obrestna mera v evro obmoc&ju do novembra
znaSala 1,5 odstotka. Po prenehanju mandata predsednika ECB g. Jean Claude Tricheja konec
oktobra, ga je nasledil ltalijan g. Mario Draghi. V novembru je ECB sprejela odloditev o znizanju
kljune obrestne mere za 0,25 odstotka in nato v decembru Se enkrat, tako je kljuéna obrestna mera
konec leta 2011 zakljucila pri vrednosti 1 odstotka, kot je znasala na zaCetku leta.

Federal Reserve se je na denarnem trgu prav tako spopadal s teZzavami. Visoka zadolzenost in
potrebe po novem zadolzevanju ZDA, so terjale od predsednika g. Bernankeja razglasitev moratorija
na spremembe klju¢ne obrestne mere v obmocju ameriSkega dolarja. Tako kljuéna obrestna mera v

Graf: Kljuéna obrestna mera v EU in ZDA
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Inflacija v Evropski uniji je leto 2011 zacela pri 2,2 odstotkih, kon&ala pa pri 2,7 odstotkih, kar je bilo v
pri¢akovanih okvirih. Najvi§ja medletna stopnja inflacije je bila doseZena v nhovembru, ko je zna8ala 3
odstotke. Gibanju inflacije je sledil 6 mesecni Euribor, ki je najvi§jo vrednost dosegel v juliju in
prestopil vrednostno mejo 1,8 odstotka.

V Sloveniji je inflacija, ki se meri z indeksom cen zivljenjskih potrebS¢in, ob koncu leta znaSala 2
odstotka.
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Graf: Gibanje inflacije v EU, letna stopnja temeljne obrestne mere v SLO in 6 mesecni Euribor
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Svetovna gospodarske kriza je v letu 2011 povzrocila dosezene nizje stopnje rasti bruto druzbenega
proizvoda. V Evropski Uniji je bruto druzbeni proizvod konec leta znaSal 1,3 odstotka, tri desetinke visji
je bil v ZDA. Kitajska je leto 2011 zakljucila s skoraj devet odstotno rastjo BDP.

V EU ostaja visoka stopnja brezposelnosti, ki se je glede na konec leta 2010 zviSala Se za dve

desetini odstotka. V ZDA se je stopnje brezposelnosti zniZala iz 9,4 odstotkov ob koncu leta 2010, na
8,5 odstotkov.

Tabela: Podatki o bruto druzbenem proizvodu, inflaciji in brezposelnosti
2011 BDP INFLACIJA BREZPOSELNOST

EU 1,3% 2, 7% 10,3%

ZDA 1,6% 3,0% 8,5%
Kitajska 8,9% 4,1% 4,1%*
Nemcija 2,6%* 2,1% 6,8%
Slovenija -0,5% 2,0% 11,9%*

* podatki za 31.12.2011 Se niso bili objavjeni

Tudi v letu 2011 je bila inflacija v Evropski Uniji vi§ja kot v Sloveniji. V Sloveniji je bil najvisji mesecni
inflacijski pritisk v marcu, najvi§ja mesec¢na deflacija pa v juliju.

Graf: Vpliv mesecne inflacije v Sloveniji na medletno
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V Evropski Uniji je bila najvisja mesecna inflacija prav tako v marcu, najvecji mesecni padec cen pa v
januarju.
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Graf: Vpliv mesec&ne inflacije v EU na medletno
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V Sloveniji so se razmere na politiéno gospodarskem podrocju zaostrile v zadnjem Cetrtletju. Padla je
Pahorjeva vlada in razgladene so bile pred€asne parlamentarne volitve. Sledilo je zniZanje bonitetne
ocene Republiki Sloveniji, kar je sprozilo nezaupanje vlagateljev v slovenske drzavne obveznice.
Njihove trzne cene so v novembru padle ob celolethem padanju te€ajev delnic na Ljubljanski borzi.

Graf: Zahtevana donosnost 5 letnih obveznic Republike Slovenije in Nemdije
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Graf: Zahtevana donosnost 15 letnih obveznic Republike Slovenije in Nemcije
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Cena surove nafte Brent je v zaetku leta znaSala dobrih 93 dolarjev za sod&ek, nato je konec aprila
dosegla letno najvisjo vrednost pri 123 dolarjih za sod¢ek, proti koncu leta se je cena umirila pri 107
dolarjih.

Vrednost dolarja je proti evru padala vse do meseca maja, nato je do septembra sledila stagnacija,
vrednosti, v oktobru znova moc¢an vzpon, nato po rahli korekciji e »rally« navzgor do konca leta.

Graf: Gibanje vrednosti nafte (Brent crude oil) in razmerje ameriski dolar/evro
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7.5 PREGLED POSLOVANJA

7.5.1 Pokojninski nacrti

Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje je druzba v letu 2011 izvajala po dveh registriranih
pokojninskih nacrtih: kolektivnem in individualnem pokojninskem nacrtu. Pokojninska nacrta sta
vpisana v davcni register pri Davéni upravi Republike Slovenije, kar pomeni, da zavarovanci oziroma
placniki premij za vplacCila zavarovalnih premij lahko uveljavljajo davéno olajSavo.

VplaCane premije in privarCevana sredstva zavarovancev po obeh pokojninskih nacrtih druzba
upravlja v okviru enega kritnega sklada.

Pokojninski nalrt kolektivnega prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja PN-PDPZ-MN-
01/2000 je bil odobren z odlo¢bo Ministrstva za delo, druzino in socialne zadeve Stev. 106-028/00-005
z dne 16. 11. 2000.

Pokojninski nacrt individualnega prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja PN-PDPZ-MN-
02/2001 je bil odobren z odlo¢bo Ministrstva za delo, druzino in socialne zadeve Stev. 106-028/00-018
odobril z dne 16. 7. 2001.

V kolektivni pokojninski nacrt se vklju€ijo posamezniki oziroma skupina posameznikov, katerih
delodajalec se odloCi vsaj del zavarovalne premije v korist posameznika plaevati tudi sam.
Posamezniki, ki zavarovalno premijo v celoti pladujejo sami, se vklju€ijo v individualni pokojninski
nacrt.

Spremembe pokojninskih naértov morajo biti potrijene s strani Ministrstva za delo, druzino in socialne
zadeve. Na podlagi odlo¢b Ministrstva za delo, druzino in socialne zadeve Stevilka 1033-8/2011-5 in
1033-8/2011-4, z dne 21.12.2011, sta se v letu 2011 spremenila pokojninska nacrta kolektivhega (PN-
PDPZ-MN-01/2000) in individualnega zavarovanja (PN-PDPZ-MN-02/2001), in sicer:

= V 46. &lenu. IzpuS&en je prvi odstavek, ki je doloCal, da je lahko zavarovanec pravico do
mirovanja zavarovanja uveljavljal najve¢ za obdobje treh let, po izteku tega obdobja pa je
lahko zavarovanec ponovno zahteval mirovanje. Z izpustitvijo tega dela besedila zavarovanec
po preteku treh let ne rabi podati ponovne zahteve za mirovanje.

= Kolektivni v 74. in 115. ¢lenu in individualni v 74. in 114. ¢lenu sta se spremenila tako, da je
priSlo do izpustitve oznatenega dela besedila:

V primeru, da se priCakovana Zivljenjska doba od sklenitve zavarovanja dodatne starostne
pokojnine do zaletka izplaCevanje pokojninske rente poveéa za eno ali ve¢ let, lahko
pokojninska druzba po predhodni odobritvi ministra, pristojnega za delo, spremeni
faktorje za odmero starostne pokojnine.

Do izpustitve oznaenega dela besedila je priSlo, ker po ugotovitvah Ministrstva izdaja
tovrstnega akta ni mozna.

= Oba pokojninska nalrta sta se spremenila v delu zavarovalno tehni€nih osnov. Del, ki se
nana$a na izpladevanje dosmrtne dodatne pokojninske rente in pred€asne dosmrtne dodatne
pokojninske rente se je nadomestil z zavarovalno tehniénimi osnovami, ki vsebujejo
spremenjene faktorje za odmero starostne pokojnine.

Cistopisa pokojninskih naértov sta objavljena na spletni strani www.moja-nalozba.si.

7.5.2 Zavarovanci

Na dan 31.12.2011 je Stevilo zavarovancev prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja
znaSalo 35.267, kar v primerjavi z letom prej pomeni pove€anje za 220 zavarovancev oziroma 0,6
odstotka. Vecina, 95,0 odstotka, jih je bilo vkljuéenih v kolektivni pokojninski nadrt. Zavarovancev,
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vklju€enih v individualni pokojninski nacrt je bilo 1.771 ali 5,0 odstotkov. V spodaj priloZzenem grafikonu
so prikazani tudi podatki za pretekla leta.
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Med veljavna zavarovanja druzba priSteva zavarovalne police, na katere zavarovanci oziroma
delodajalci plaujejo zavarovalne premije in police, ki mirujejo. Mirovanje je opredeljeno kot obdobje, v
katerem preneha obveznost placevanja zavarovalne premije, ne da bi hkrati prenehalo zavarovanje in
s tem zavarovalno kritie. Pogoji oziroma razlogi za nastop mirovanja so lahko razli¢ni, med
najpogostejSimi pa so nastop brezposelnosti ali prekinitev delovnega razmerja pri delodajalcu oziroma
upokojitev brez izpolnjevanja pogojev za koris€enje pravice do izpladila sredstev v obliki dosmrtne
pokojninske rente. Mirovanje po pokojninskih nac¢rtih druzbe lahko traja najve¢ do izpolnitve pogojev
za pridobitev starostne pokojnine.

Iz priloZene tabele je razvidno, da delez zavarovalnih polic v mirovanju z leti naras€a. Leta 2007 je
znaSal 12,30 odstotka, konec leta 2011 pa Ze 26,75 odstotka. K poveanju mirovanj je v dobrdni meri
zadnja leta prispevala sploSna gospodarska kriza in z njo povezan polozaj marsikaterega podjetja
oziroma posameznika.

2007 2008 2009 2010 2011
Stevilo mirovanj 3.584 4.904 6.520 7.928 9.435
Stevilo zavarovancev 29.114 31.207 32.822 35.047 35.267
Delez 12,30% 15,70% 19,90% 22,60% 26,75%

V letu 2011 so prvi zavarovanci izpolnili pogoj za uveljavljanje pravice do izplacila v obliki dosmrtne
dodatne pokojninske rente. Za uveljavljanje te pravice je v skladu z dolo¢bami Zakona o pokojninskem
in invalidskem zavarovanju potrebno izpolniti tri pogoje hkrati:

= starost 58 let
= vklju€enost v zavarovanje 120 mesecev (10 let)
= upokojitev po ZPIZ

Do konca leta 2011 je iz pokojninskega varCevanja v izpla€ilo dosmrtne pokojninske rente preslo 34
zavarovancev druzbe, 1 zavarovanec je pravico do dosmrtne pokojninske rente uveljavljal na podlagi
varCevanja pri drugem izvajalcu prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Med zavarovanci druzbe z 62,1 odstotnim delezem prevladujejo moski. V starostni strukturi
prevladujejo starejSi zavarovanci. S 65,9 odstotnim deleZzem prevladujejo zavarovanci, starejSi od 40
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let. Zavarovancev, starih do 30 let, je bilo na dan 31.12.2011 manj kot 6,6 odstotka. PodrobnejSe
podatke po starostnih razredih prikazuje spodnja tabela.

STAROSTNI RAZRED DELEZ

do 20 let 0,0%
od 20 do 30 let 6,6%
od 30 do 40 let 27,5%
od 40 do 50 let 32,3%
od 50 do 60 let 27,3%
nad 60 let 6,3%
Skupaj 100,0%

7.5.3 Zavarovalne premije

Zavarovanec oziroma plaénik zavarovalne premije uveljavlja davéne olajSave za vpladila v
posameznem koledarskem letu. Z vidika davénih olajSav je zavarovalna premija omejena na 24
odstotkov prispevkov za obvezno pokojninsko in invalidsko zavarovanje oziroma z absolutnim
zneskom. Absolutni znesek se letno valorizira s koeficientom cen Zivljenjskih potrebS¢in za mesec
november preteklega leta z mesecem novembrom predpreteklega leta. V letu 2011 je maksimalni
znesek zavarovalne premije za davéne olajSave znaSal 2.683,26 evrov. Prednost pri uveljavljanju
davCnih olajSav ima delodajalec (v kolikor tudi ta pladuje premijo v korist zavarovanca). Pladuje se
lahko tudi vi§ja premija, vendar za razliko pla¢nik ne more uveljavljati davénih olajSav.

V letu 2011 je vplaana premija s prenosi sredstev do drugih izvajalcev k druzbi znaSala 16,8 milijona
evrov, od tega odpade na prenose zavarovanj 1,4 milijona evrov. Vplaana premija brez prenosov
zavarovanj k druzbi je v primerjavi z vplacano premijo leta 2010 nizja za priblizno 260 tiso¢ evrov
oziroma manj kot 1,7 odstotka. Premija skupaj je nizja za priblizno 3.350 tiso€ evrov oziroma 16,6
odstotka, kar gre predvsem na racun manj realiziranih prenosov zavarovanj in sredstev od drugih
izvajalcev k druzbi, kot je to bilo v letu 2010. Povpre¢na vplacana premija, izraCunana med vsoto
vpladil premij brez prenosov in zavarovanci, za katere je premija placana, naras¢a. V preteklem letu je
bila tako viSja za 4,0 odstotke.

PREMIJA POVPRECNA
v evrih PREMIJA PRENOSI SKUPAJ PREMIJA
2007 12.916.441,75 3.008.314,19  15.924.755,94 49,36
2008 14.667.584,89 121.540,49 14.789.125,38 51,32
2009 14.897.646,19 973.717,33  15.871.363,52 53,74
2010 15.597.773,61 4.520.042,84 20.117.816,45 54,98
2011 15.336.157,41 1.432.270,94 16.768.428,35 57,18

7.5.4 Prenosi zavarovanj k druzbi

Posameznik, vkljuCen v prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje, je lahko po Zakonu o
pokojninskem in invalidskem zavarovanju hkrati vklju€en v en kolektivni in en individualni pokojninski
nacrt. Zavarovanje in privarCevana sredstva lahko prenasa med pokojninskimi nacrti posameznih
izvajalcev in sicer po vplacilu premije za obdobje, ki ni krajSe od 36 mesecev. Slednje ne velja v
primeru, ko posameznik zavarovanje in privarevana sredstva prenasa zaradi spremembe delodajalca
oziroma zaposlitve. Prenos zavarovanja in privarevanih sredstev ne pomeni prekinitve zbrane
zavarovalne dobe, ob prenosu sredstev prav tako ne nastopi obveznost placila davscéin.

V tabeli spodaj so podrobneje prikazani podatki o prenosih zavarovanj in privaréevanih sredstev od

drugih izvajalcev k druzbi. Privarevana sredstva so podana v tiso€ evrov. Prenos zavarovanja in s
tem evidentiranje slednjega nastopi z dnem prenosa sredstev oziroma zavarovanja.
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STEVILO STEVILO PRENESENA
ZAVAROVANCEV PODJETIJ SREDSTVA
2007 1.247 11 3.008
2008 68 2 122
2009 449 16 974
2010 857 49 4.520
2011 442 27 1.432

V letu 2011 je zavarovanje in privaréevana sredstva preneslo 442 zavarovancev (po kolektivnhem in
individualnem pokojninskem nacrtu) in 27 delodajalcev. Vsota prenesenih sredstev je znaSala 1.432
tiso€ evrov.

7.5.5 Prenehanja zavarovanja

Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje lahko preneha v obliki rednega ali izrednega
prenehanja.

Redno prenehanje nastopi s pridobitvijo in koris€enjem pravice do dodatne pokojninske rente.
Izredno prenehanje nastopi v primeru:

= smrti zavarovanca pred pridobitvijo in kori§€enjem pravice do dodatne pokojninske rente,

= jzstopa iz prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja (prekinitev zavarovanja),

= odpovedi pogodbe o prostovoljnem dodatnem pokojninskem zavarovanju (prenos zavarovanja
k izvajalcu drugega pokojninskega nacrta),

= prenehanja izvajalca prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Leto 2011 je zaznamoval nastop trenutka, ko je vecje Stevilo zavarovancev izpolnilo rok desetih let od
vkljugitve v prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje. Ceprav je namen prostovoljnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja v varCevanju za pridobitev pravice do dosmrtne pokojninske
rente, se kaZe, da glavnina zavarovancev v drugem stebru s tem namenom ne var&uje. Potek desetih
let se namre€ kot pogoj za izplacilo sredstev v Zakonu o pokojninskem in invalidskem zavarovanju
pojavlja ob izplacilu dosmrtne starostne pokojnine (eden izmed pogojev) in ob izplaéilu sredstev, ki jih
je financiral delodajalec (vecina zavarovancev je vklju¢enih v kolektivni pokojninski nacrt in zanje
premijo placuje delodajalec). Nepripravljenost na namensko in dolgoroéno varevanje za starost
sovpada tudi s sploSno krizo, ki smo ji prica ze nekaj let.

Skoraj 1.000 zavarovanceyv se je v preteklem letu odlocilo, da iz zavarovanja izstopi in prejme izplacilo
sredstev v enkratnem znesku. To je tudi razlog za tolikSen porast Stevila prenehanj zavarovanj glede
na pretekla leta. Skupna izplatana vrednost je znaSala 5,8 milijona evrov (po obracunu izstopnih
stroSkov).

Preteklo leto je druzbo zamenjalo z drugim izvajalcem prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja 257 zavarovancev. Glavnina (225 od 257 primerov) se nanaSa na zaposlene pri enem
delodajalcu, kjer so se odlocili zamenjati izvajalca pokojninskega varCevanja.

V preteklem letu je iz pokojninskega varCevanja v izplacilo dosmrtne pokojninske rente preSlo 42
zavarovalnih polic.
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VZROK IZSTOPA

Izstop 20 49 45 969
Odpoved (prenos) 12 18 96 257
Delni izstop (lastna sredstva) 16 76 93 87
Smrt 57 62 42 79
Renta 0 0 0 42
SKUPAJ 105 205 276 1.434

Na dan 31.12.2011 je 238 zavarovalnih polic imela opredeljen status zadrzanja zavarovanja.
Zavarovanci so zahtevali izstop in izpladilo sredstev (oziroma prenos zavarovanja k drugemu
izvajalcu). Status zadrzanja pomeni, da je zavarovanje prenehalo, vendar zaradi neizpolnitve drugih
pogojev do izplacila oziroma prenosa sredstev Se ni priSlo. Glavnina zadrzanj se nanasa na zahtevo
po izplacilu sredstev po preteku 10 let in zapade v izpladilo v januarju in februarju 2012.

7.5.6 Rente

Kot Ze omenjeno, je druzba v letu 2011 pri¢ela z izplaevanjem dosmrtnih pokojninskih rent. Do izteka
leta se je za izplaCilo, skladno z namenom varCevanja, odloCilo 34 zavarovancev druzbe. 1z tega
razloga je prenehala veljavnost 42 zavarovalnim policam. En zavarovanec je izplaGevanje dosmrtne
pokojninske rente pri Moji nalozbi izbral na podlagi var€evanja pri drugem izvajalcu prostovoljnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Druzba zavarovancem v osnovi nudi tri osnovne tipe rent:

= renta brez garantirane dobe izplacevanja
= renta z garantirano dobo izplaevanja
= nparaSc¢ajoca renta z garantirano dobo izplagevanja ali brez

Zavarovanci lahko izbirajo med garantiranim obdobjem izplaCevanja v trajanju 10-ih ali 15-ih let.
Skupno tako zavarovanci lahko izbirajo med Sestimi rentami. Rente so v osnovi izraCunane na
mesecni ravni, lahko pa se izpla€ujejo tudi v Eetrtletnih, polletnih ali letnih obrokih.

Skladno z Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju so vse rente izraCunane kot
dosmrtne, pri izraCunih pa druzba glede na razlike v pri¢akovani zivljenjski dobi razlikuje med spoloma
Zavarovancev.

IzraGunane visine rent so v Stevilnih primerih pokazale na presezna priakovanja zavarovancev o
viSini rente upoStevaje privarCevana sredstva. Rente kljub sploSnemu vtisu niso nizke. Povprecna
renta, preraunana na mesecéno raven, znasa 41,37 evrov bruto (pred akontacijo dohodnine). Med
zavarovanci, ki so druzbi zaupali tudi viS§ino osnovne pokojnine iz obveznega zavarovanja, le-ta
predstavlja 4,0 odstotni delez (oziroma Stiri odstotke viSjo pokojnino skupaj iz prvega in drugega
stebra).

Za dosmrtne pokojninske rente iz naslova prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja velja
davéna olajSava. Pokojninska renta je obdavéena, vendar se v dohodninsko osnovo vsteva le 50%
odmerjene pokojninske rente (50% je iz obdavéenja izvzetih). Zavarovanec se lahko tudi odloci, da se
ob izplacilu akontacija dohodnine obraCunava po znizani stopnji, t.j. 16 odstotkov namesto 25
odstotkov, za kar pa potrebuje potrdilo DURS-a.

Natancnih podatkov o tem, kolikSen deleZ zavarovancev se odloCi za redno prenehanje in kolikSen za
dvig sredstev v enkratnem znesku ni mo¢ podati, ker druzba ne razpolaga s podatkom o tem, kateri
zavarovanec, ki se odlogi za dvig sredstev v enkratnem znesku izpolnjuje vse tri pogoje za
uveljavljanje pravice do dodatne pokojninske rente. Za leto 2011 velja ocena, da se je za izplacilo v
obliki dosmrtne starostne pokojnine odlocilo priblizno 15 odstotkov tistih, ki so lahko izbirali med
obema moznostma.
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7.5.7 Obracunani stroski

Stroski, ki se v skladu s pokojninskima na¢rtoma obracunavajo v breme kritnega sklada, so v letu
2011 znasali:

= vstopni stroski do 1,9 %,
= upravljavska provizija do1,2%
= jzstopni stroSki:
e redno prenehanje do 0,0 %,
e izstop; izplacilo do 0,5 %,
e odpoved; prenos do 1,0 %,
= stroSki pooblasd&enega skrbnika 0,025 %.

Vstopni stroski se obracunajo ob vplacdilu premije. Vplatana premija, zmanjSana za vstopne stroske
predstavlja Cisto vplatano premijo.

Upravljavska provizija se obraCunava v letni vidini do 1,2 odstotka od vrednosti premoZenja kritnega
sklada, pokojninska druzba pa si provizijo za upravljanje obraunava mesecno v viSini do 0,1 odstotka
od vrednosti kritnega sklada na koncu meseca.

Skrbniske storitve za premozenje kritnega sklada je tudi v letu 2011 kot pooblas€en skrbnik izvajala
Banka Koper d.d. V skladu s pogodbo o izvajanju skrbniskih storitev je provizija banke skrbnice
znaS$ala 0,025 odstotka letno od Ciste vrednosti premozenja kritnega sklada.

Obracunani stroski, ki predstavljajo prihodek pokojninske druzbe, so v preteklih treh letih znasali, kot
prikazuje spodnja tabela. Zneski so podani v tiso¢ evrov.

VSTOPNI UPRAVLJAVSKA IZSTOPNI SKUPAJ
STROSKI PROVIZIJA STROSKI
2008 374 805 1 1.180
2009 376 946 2 1.323
2010 287 1.395 5 1.687
2011 280 1.499 31 1.810

Podatki o obradunani skrbniski proviziji v preteklih letih so navedeni v spodnji tabeli. Zneski so podani
v tiso€ evrih.

SGENE
PROVIZIJA

2008 29
2009 35
2010 38
2011 31
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7.5.8 Upravljanje nalozb
Kritni sklad za pokojninsko varéevanje

ZaCetek leta 2011 je napovedoval konec gospodarske krize. Evropska centralna banka je zacela celo
dvigovati temeljno obrestno mero, kar je v drugi polovici leta uvidela kot zmotno in napako popravila.

Evropa se je ves Cas ukvarjala z blaZzenjem visokih zadolzenosti drzav. Poleg Grcije, ki je Se uzivala
vso pomo¢€ in toleranco &lanic Evropske unije, se je pojavila Se Italija, poleg Spanije, Portugalske,
Irske...in ne nazadnje tudi Slovenije.

Vsem dogodkom so sledile naporne in preudarne odlo€itve o investiranju sredstev. Aktivnost trgovanja
na kritnem skladu za pokojninsko varéevanje je bila visoka. Ob vrednosti sklada 128 milijonov evrov
konec leta, je bilo vseh sklenjenih poslov za 159 milijonov evrov.

Delez nalozb z znanim donosom ostaja najvecji segment v strukturi vseh nalozb sklada. Obveznice in
drugi dolzniski vrednostni papirji so ob koncu leta predstavljali 87,5 odstotkov. Skoraj Sest odstotkov je
bilo nalozb v potrdila o vlogah (CD), delez lastniSkih vrednostnih papirjev, kamor sodijo delnice, tocke
vzajemnih skladov, je znaSal ob koncu leta le 3,6 odstotkov vseh naloZb. Delez omenjenega
segmenta je v letu 2011 precej nihal, najviSje zastopan je bil v mesecu maju, ko je znaSal 8,2 odstotka
vseh naloZb.

Graf: Vrste naloZb krithega sklada za pokojninsko varéevanje
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Primerjava strukture nalozb v zadnjih treh letih kaze vecCje spremembe pri investiranju v drzavne
obveznice. Konec leta 2009 je ta deleZz presegal 65 odstotkov vseh sredstev sklada, v 2010 se je
zniZal na 53,6 odstotkov, v letu 2011 pa je znova visji in znasa 61,7 odstotkov. Kljub Se vedno perec¢im
tezavam z dolznisko krizo razvitih drzav, se je delez nalozb v drzavne obveznice povecal predvsem ob
koncu leta 2011, ko so tecaji drzavnih obveznic Republike Slovenije bistveno padli in vzpodbudili vecje
nakupe.
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Graf: Vrste nalozb po letih kritnega sklada za pokojninsko varéevanje
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LastniSki vrednostni papirji so skozi vsa opazovana leta manj zastopani v celotni strukturi nalozb.
Zadniji dve leti se je povecal delez nalozb v CDje, ki predstavljajo dobro alternativo klasi¢énim banénim
vezanim depozitom, z razliko visje stopnje likvidnosti, saj so pred€asno unovgljivi.

Tudi v letu 2011 je bila izpostavljenost do tujih valut, ki niso evro, minimalna. Nihanje te€ajnih razlik je
bilo v dolo¢enih momentih dobra nalozbena priloznost, ki se je odrazila predvsem v povecanju
vrednosti nalozb v lastniSke vrednostne papirje na ameridkih delniskih trgih ter nalozbah v razlicne
ETF sklade izdane v domagdi valuti, koSarice delnic pa so bile vezane na ameriski dolar, Svicarski frank
ipd.

Konec leta je bilo v strukturi kritnega sklada za pokojninsko varCevanje za 0,67 odstotka nalozb
nominiranih v tujih valutah, v ameriSkem dolarju.

Graf: Nalozbe po valutah kritnega sklada za pokojninsko varcevanje
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Vrednostni papirji iz portfelja kritnega sklada za pokojninsko varevanje v vedji meri kotirajo na
Ljubljanski borzi. Gre izklju¢no za drZzavne obveznice Republike Slovenije in podjetniSke obveznice
slovenskih podijetij, ki so vecidel zavedene v stanju iz nalozb preteklih let. Delez nalozb s kotacijo na
Ljubljanski borzi se je v letu 2011 zniZal glede na leto 2010 zaradi zapadanja posameznih dolZniSkih
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nalozb v izplaCilo. Sredstva se ve€inoma ponovno investirajo na tuje trge, zaradi vecje likvidnosti
naloZb in s tem zagotavljanja poStene trZzne vrednosti naloZb.

Med naloZzbami, ki ne kotirajo na organiziranih trgih vrednostnih papirjev, so poleg delnic in obveznic,
ki jih je za 1,4 odstotka, zavedene Se nalozbe v toCke vzajemnih skladov ter naloZbe v depozite in
CDje, ki skupaj predstavljajo 9,2 odstotkov.

Graf: Nalozbe po kotacijah kritnega sklada za pokojninsko varéevanje
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Med vsemi sredstvi kritnega sklada za pokojninsko varCevanje predstavljajo nalozbe v Republiko
Slovenijo, kot izdajatelja vrednostnih papirjev, najveéji delez, t.j. 45 odstotkov. V vrednostne papirje
izdajatelja drzave Francije je investiranih 3,4 odstotkov vseh sredstev, sledi naloZzba v drzavne
obveznice Poljske z 2,2 odstotki vseh sredstev. V obveznicah Grgije je bilo konec leta 2011 za 1,7
odstotkov vseh sredstev sklada, sledijo naloZbe v obveznice Spanije, Avstrije, Nemgije...

Graf: Izpostavljenost do posameznih drzav kritnega sklada za pokojninsko varéevanje
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Obveznice so v portfelju razporejene kot finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v plailo, izmerjene
po odplacni vrednosti. Takih nalozb je bilo konec leta 2011 za 70,69 odstotkov vseh obveznic, kar je
za 14 odstotkov manj kot leto pre;j.

So pa obveznice v portfelju razporejene tudi kot nalozbe izmerjene po poSteni vrednosti preko
poslovnega izida. Te odrazajo trenutno trzno vrednost in lahko dnevno vplivajo na vecja nihanja
vrednosti obvezniSkega portfelja. Ta del portfelja je konec leta znaSal 29,3 odstotke vseh nalozb v
obveznice. Glede na leto prej se je zviSal, razlog pa je v razporejanju novih naloZzb pretezno po
posteni vrednosti. Zagotavljati je potrebno visjo stopnjo likvidnosti portfelja zaradi izpladil pokojninskih
rent in enkratnih izplacil sredstev ob izrednem prenehanju zavarovan;.

Graf: Vrednotenje obveznic kritnega sklada za pokojninsko varéevanje

29,31%

B yvrednotene po odplaéni vrednosti ®vrednotene po poSteni vrednosti

Deset najvecjih posameznih nalozb predstavlja 40,5 odstotkov vseh sredstev kritnega sklada za
pokojninsko varCevanje oz. 51,7 milijonov evrov.

Najvisjo zastopanost predstavljajo drzavne obveznice Republike Slovenije, za 4,4 milijonov evrov je
podjetniskin obveznic izdajatelja Maribor Finance B.V ter za 6,3 miljone evrov obveznic
paradrzavnega sklada Slovenske odSkodninske druzbe.

Tabela: Najveéje posamezne nalozbe

Vrsta VP . . Stlotov Te&aj Trznacena Vrednost Delez
Republika Slovenija RS53_T1 obveznice-drzavne OBV EUR 67.684 102,56 102,56 7.182.724,64 5,62%
Slovenska odSkodninska druzba d.d. SOS2E_T1 obveznice-drzawnih agencij OBV EUR 213.611 102,34 29,22 6.270.288,21 4,90%
Republika Slovenija SLOREP5.125_03/30/26 obveznice-drzawne (trzno) TUJ EUR 6.200 84,28 842,80 5.464.974,75 427%
Republika Slovenija RS57_T1 obveznice-drzavne OBV EUR 116.481 101,72 42,45 4994.016,51 391%
Republika Slovenija RS59_T1 obveznice-drzavne OBV EUR 114.009 100,56 41,96 4.949.366,65 3,87%
Republika Slovenija RS66_T1 obveznice-drzamne OBV EUR 4.850 100,00 1.000,05 4.919.475,83 3,85%
Republika Slovenija RS21_T1 obveznice-drzavne OBV EUR 273.396 9941 17,21 4.820.458,68 3,77%
Republika Slovenija SLOREP4.375_02/06/19 obveznice-drzavne (trzno) TUJ EUR 5.000 89,69 896,88 4.680.975,34 3,66%
Maribor Finance B.V. NOVAKR_Var_10/49_T1 obveznice-podjetniSke TUJ EUR 4471 98,47 984,67 4.471.068,20 3,50%
Republika Slovenija SLOREP4.375_01/18/21 obveznice-drzawne (trzno) TUJ EUR 4500 85,01 850,07 4.012.481,10 3,14%
Skupaj: 51.765.829,91 40,48%

Opomba: vrednosti nalozb, ki imajo voznaki T1 so izkazane po odplaéni vrednosti

V prvi polovici leta 2011 je znaSala zakonsko predpisana minimalna zajam&ena donosnost (MZD) 0,11
odstotka na mesecni ravni oziroma 1,28 odstotka na letni ravni. V drugi polovici leta 2011 se je MZD
povzpela na 0,12 odstotka na mesecni ravni oziroma na 1,45 odstotka na letni ravni. Povpre¢na MZD
na letni ravni je znaSala 1,39 odstotka.

Po pokojninskih nacrtih Moje naloZbe pokojninske druzbe d.d. — Skupina Nove KBM je jamstvo
zajam&ene donosnosti visje od MZD in je za prvo polovico leta znaSalo 0,16 odstotka na mesecni
ravni oziroma 1,93 odstotkov na letni ravni, v drugi polovici leta pa 0,18 odstotka na meseéni ravni
oziroma 2,18 odstotka na letni ravni. Zajam¢€ena donosnost po pokojninskih nacrtih je lani na letni
ravni znaSala 2,06 odstotka.
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Z upravljanjem sredstev je bila ustvarjena donosnost v viSini 0,63 odstotka. Zaradi tega, ker je bil
dosezen donos niZji od zajam€enega, so se zajamcena sredstva pokrivala iz oblikovanih rezervacij. V
primeru, da rezervacije posameznega zavarovanca hiso zadoSCale za pokrivanje zajamcene
donosnosti, je razliko pokrivala druzba na nacin, da je bila vsaki polici na nad 31.12.2011 pripisana
vsaj zajam&ena donosnost. Vrednost terjatve je druzba vpla¢ala v januarju 2012.

Graf: Donosnost krithega sklada za pokojninsko varéevanje
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Kritni sklad za rentno zavarovanje

V zaletku leta se je zaCelo upravljati s sredstvi krithega sklada za rentno zavarovanje. Sklad se je
polnil s privar€evanimi sredstvi novih upravi¢encev do izplacila rent in z ustvarjenim donosom. Do
konca leta je njegova Cista vrednost znaSala 333.225 evrov.

Tabela: Mesecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada za rentno zavarovanje
Cista wednost

kritnega sklada za

rentno zavarovanje v €

februar 118.804
marec 156.593
april 171.843
maj 165.729
junij 166.309
julij 165.632
awgust 183.972
september 184.117
oktober 193.314
november 248.945
december 333.255

V strukturi nalozb kritnega sklada za rentno zavarovanje prevladujejo naloZbe v obveznice, ki jih je bilo
ob koncu leta za 86,3 odstotkov. 80 odstotkov vseh nalozb so predstavljale drzavne obveznice, dobrih
6 odstotkov pa nalozbe v podjetniSke obveznice. LastniSkih vrednostnih papirjev je bilo za 6,1
odstotkov, ban&nih depozitov pa za 7,6 odstotkov vseh nalozb.
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Graf: Vrste nalozZb kritnega sklada za rentno zavarovanje

mobveznice-drzavne B bancni depozit

obveznice-podjetnisSke delnice in inv. skladi

Najvedji deleZ naloZb v strukturi kritnega sklada za rentno zavarovanje kotira na tujih borzah, ki so
visoko likvidne in so v drzavah ¢lanicah OECD in/ali EEA. Na Ljubljansko borzo je uvrséenih 30
odstotkov vseh nalozb, 7,6 odstotkov nalozb pa ne kotira na organiziranem trgu. V zadnjem segmentu

so zajete nalozbe v ban¢ne depozite.

Graf: Kotacija nalozb kritnega sklada za rentno zavarovanje
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Kritni sklad za rentno zavarovanje ob koncu leta 2011 ni bil izpostavljen tujim valutam. Vse nalozbe so

bile v portfelju izkazane v domadi valuti Evro.
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Graf: NaloZbe po valutah krithega sklada za rentno zavarovanje

EEUR

Obveznice so v vec€jem delu razporejene kot finanéne naloZbe v posesti do zapadlosti v placilo,
izmerjene po odplaéni vrednosti, teh je 80 odstotkov. Dobrih 20 odstotkov naloZzb v obveznice je
izmerjenih po poSteni vrednosti preko poslovnega izida.

Graf: Vrednotenje obveznic kritnega sklada za rentno zavarovanje

Hyrednotene do zapadlosti vrednotene po trznih cenah

7.5.10 Sodni postopki

Od leta 2008 poteka pred arbiraznim sodis¢em Gospodarske zbornice Slovenije reSevanje tozbe
druzbe zoper Intereuropo d.d. zaradi placila 40.000 evrov. Postopek bo v letu 2012 zakljuCen.

Na Vrhovnem sodiS¢€u je druzba zopet Agencijo za zavarovalni nadzor v letu 2011 imela dve odprti

zadevi. Sodis¢e je dne 22.11.2011 enemu toZzbenemu zahtevku druzbe Ze ugodilo in zadevo vrnilo
Agenciji za zavarovalni nadzor v ponovni postopek.
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8 FINANCNI REZULTAT

Pokojninska druzba v skladu z zakonom opravlja zgolj dejavnost Zivljenjskih zavarovanj oziroma
prostovoljnih dodatnih pokojninskih zavarovanj. Pokojninska druzba izvaja pokojninska zavarovanja
po dveh pokojninskih nadrtih. Sredstva zavarovancev so na podlagi dovoljenja Ministrstva za delo,
druzino in socialne zadeve zdruzena v en kritni sklad. V letu 2011 je druzba pricela opravljati tudi
dejavnost izplatevanja dodatnih pokojninskih rent, ki jo izvaja v skladu s pokojninskim nacrtom in
sploSnimi pogoji. Sredstva zavarovancev za rentno zavarovanje so vklju€ena v kritni sklad za rento
zavarovanije in so lo€ena od sredstev druzbe in sredstev kritnega sklada za pokojninsko varevanje.

V letu 2011 je pokojninska druzba ustvarila pozitiven poslovni izid v viSini 410.318 evrov. PodrobnejSi
podatki finanénega rezultata kritnega sklada za pokojninsko varéevanje, kritnega sklada za rentno
zavarovanje in pokojninske druzbe (razélenjeni prihodki in odhodki po zavarovalni vrsti) so razvidni iz
priloZzenih tabel spodaj.

Tabela: SkrajSan izkaz poslovnega izida ( zdruzen) v evrih
IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA 2011 2010
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 332.310 0
Prihodki nalozb 668.605 636.935
Drugi Cisti prihodki od zavarovanja 1.816.979 1.687.164
Drugi prihodki 255 32.063
Cisti odhodki za Skode -8.484 0
rSeeréarr\?:g}ba drugih zavarovalno-tehni¢nih -329 832 0
Cisti obratovalni stroski -1.468.339 -1.511.675
Odhodki nalozb -53.232 -9.911
Drugi zavarovalni odhodki -21.979 -18.085
Drugi odhodki -525.964 -2
Poslovni izid obradunskega obdobja pred in po 410.318 816.489

obdav itvi

V nadaljevanju druZzba predstavlja le izkaz izida kritnega sklada za rentno zavarovanje, ki sodi v
skladu z MSRP med zavarovane pogodbe in se vkljuCuje v raCunovodske izkaze druzbe. Kritni sklad
za rentno zavarovanije je bil oblikovan v januarju 2011, ko so prvi zavarovanci izpolnili pogoje za redno
prenehanje pokojninskega var€evanja in so pridobili pravico za sklenitve rentnega zavarovanja.

Druzba zaradi transparentnosti poslovanja dodatno prikazuje vplacano premijo zavarovancev in pripis
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij na osebne racune zavarovancev.
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Tabela: SkrajSan izkaz poslovnega izida kritnega sklada za rentno zavarovanje v evrih
IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA 2011 2010

Prenos denarnih sredstev iz pokojninskega nacrta

dodatnega 332.310 0
Prihodki naloZb 10.539 0
Odhodki za Skode -8.484 0
Spremerpba ostalih &istih zavarovalno-tehni¢nih .329.832 0
rezervacij

Stroski vradunani na policah 0 0
Cisti obratovalni stro$ki 0 0
Odhodki nalozb -3.868 0
Izkaz izida kritnega skala za rentno zavarovanje 665 0

V nadaljevanju druzba prikazuje SkrajSan izkaz izida kritnega sklada za pokojninsko varCevanje, ki je
narejen v skladu s Prilogo 2 po SKL 2009 in ne v skladu z MSRP.

Spodaj prikazan lzkaz izida kritnega sklada za pokojninsko varéevanje ni narejen po MSRP, temved
po sklepu SKL 2009. Po MSRP namre¢ pokojninska zavarovanja v €asu vplaCevanja v kritni sklad
varevanja ne sodijo med zavarovalne pogodbe (standard MSRP 4).

Tabela: SkrajSan izkaz izida kritnega sklada za pokojninsko varéevanje v evrih

IZKAZ I1ZIDA KRITNEGA SKLADA po Prilogi 2 2011 2010
Obrac¢unane kosmate zavarovalne premije 15.336.157 15.597.774
Prihodki nalozb 6.589.170 5.202.936
Odhodki iz naslova izplagil zavarovalnih vsot

oziroma odkupne vrednosti PRI e
Prenosi sredstev iz oziroma na drugega izvajalca -65.677 +4.218.909

Sprememba ostalih €istih zavarovalno-tehni¢nih -9.246.807 -22.511.970

rezervacij
Obracunani stroski in provizije -1.809.673 -1.687.142
Odhodki nalozb -4.328.598 -483.738

Izid kritnega sklada . -
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9 FINANCNI POLOZAJ

Pokojninska druzba na dan 31.12.2011 izkazuje kapital v viSini 6.430.994 evrov. Pokojninska druzba
je v skladu z zahtevami Zakona o zavarovalniStvu kapitalsko ustrezna. Zahtevano kapitalsko
ustreznost ob razpolozljivem kapitalu 6.389.328 evrov presega za 1.250.745 evrov.

Med sredstva iz finanénih pogodb in med obveznosti iz financni pogodb uvr§€amo sredstva in
obveznosti iz bilance stanja kritnega sklada, ki se izrazi v eni postavki in izkazuje le postavne brez
internih razmerij med skladom in druzbo. V razkritjih je druzba predstavila podrobneje tudi sredstva in
obveznosti iz finan¢nih pogodb ali z drugimi besedami bilanco stanja kritnega sklada za pokojninsko
zavarovanje.

Struktura aktive in pasive bilance stanja je prikazana v spodniji tabeli.

Tabela: Struktura aktive in pasive bilance stanja V evrih
POSTAVKA 31.12.2011 31.12.2010
Neopredmetena osnovna sredstva 41.665 33.585
Opredmetena osnovna sredstva 88.176 125.893
Finanéne nalozbe v druzbah v skupini 979.607 0
Finan¢ne nalozbe 5.897.282 5.982.197
Sredstva iz finan¢nih pogodb 127.891.045 119.062.491
Terjatve 13.633 173.308
Druga sredstva 7.500 7.260
Denar in denarni ustrezniki 119.164 100.242
SKUPAJ SREDSTVA 135.038.073 125.484.976
Kapital 6.430.994 6.259.171
Obveznosti iz finanénih pogodb 128.137.599 119.062.491
Ostale obveznosti 139.648 163.315
SKUPAJ OBVEZNOSTI 135.038.073 125.484.976

Tabela: Struktura aktive in pasive bilance stanja krithega sklada za rentno zavarovanje v evrih
POSTAVKA 31.12.2011 31.12.2010

Nalozbe v nepremicnine ter v finanéne nalozbe 320.802 0
Terjatve 5.359 0
Razna sredstva 4.336 0
Kratkoro¢ne aktivhe ¢asovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 330.498 0
Presezek iz prevrednotenja 0 0
Kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 329.832 0
Druge obveznosti 665 0
SKUPAJ OBVEZNOSTI 330.498 0
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10 OPIS GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

V tem poglavju so predstavljena glavna finan¢na tveganja in upravljanje z njimi. Razkritje je sestavni
del rac¢unovodskih izkazov v skladu z MSRP 7 in MRS 1 Razkritja o tveganjih v skladu z zahtevami
Mednarodnega standarda racunovodskega poroc¢anja 7 (MSRP 7) Financni inStrumenti. Razkritja in
razkritia kapitala v skladu z zahtevami Mednarodnega racunovodskega standarda 1 (MRS 1)
Racunovodski izkazi: Predstavitvena oblika kot del raCunovodskih izkazov, ki so vklju€eni v poglavjih 4
in 5 in so revidirani s strani revizijske druZbe Ernst & Young d.o.0., Ljubljana.

Vrste dovoljenih naloZb kritnega sklada, naloZbene omejitve in velikost izpostavljenosti so opredeljene
v Zakonu o zavarovalnidtvu (ZZavar), pokojninskih nacrtih in Izjavi o naloZbeni politiki, ki vsebuje tudi
natan¢no opisan nacrt obvladovanja tvegan;j:

= s postopki oziroma metodami za ugotavljanje in merjenje tvegan;,
= z ukrepi za obvladovanje tveganj in postopki za izvajanje teh ukrepov,
= s postopki za spremljanje izvajanja ukrepov za obvladovanje tvegan].

Glavne vrste tveganj, ki jih meri in obvladuje pokojninska druzba za lastni portfelj in portfelj kritnih
skladov, se nana$ajo na dolzniSke vrednostne papirje, kamor se uvrscajo obveznice in drugi dolzniski
vrednostni papirji. Na dan 31.12.2011 imajo dolZnidki vrednostni papirji med naloZbami druZzbe 95,7
odstotni delez. V portfelju kritnega sklada za pokojninsko varCevanje te nalozbe predstavljajo 87,5
odstotkov. Nekoliko vecji delez bolj tveganih, lastniSkih vrednostnih papirjev ima le kritni sklad za
rentno zavarovanje, kjer ta znaSa 6,1 odstotkov.

Tabela: Delez nalozb po vrstah na dan 31.12.2011 (v odstotkih

Vrsta nalozbe Druzba Krit[ﬂ skla}d A SR
varCevanje rent
obveznice - drzavne 21,60% 56,75% 80,10%
obveznice - drZzavnih agencij 13,57% 4,90% 0,00%
obveznice - podjetniSke 43,25% 17,52% 2,63%
obveznice - podrejene podjetnisSke 17,28% 8,37% 3,58%
delnice - trzne 1,46% 3,14% 6,08%
delnice - netrzne 1,12% 0,44% 0,00%
depoziti, CD, zakladne menice 1,72% 8,88% 7,61%
Skupaj 100,00% 100,00% 100,00%

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da bo izdajatelj dolZzniSkega vrednostnega papirja zamujal z izplagilom
oziroma ne bo sposoben pravoCasno izplaCati kuponskih obresti in glavnice. Nadalje je lahko
podvrZzen pomembnejSim spremembam svojega finanénega stanja, ki lahko znizajo njegovo bonitetno
oceno, kar lahko pomeni vecjo cenovno obcutljivost vrednostnega papirja in s tem tudi premozenja
kritnih skladov pokojninskih zavarovanj. Sprememba v kvaliteti bonitetne ocene lahko vpliva tudi na
zmanijSanje likvidnosti vrednostnega papirja, zaradi esar ga je teZje prodati.

Pokojninska druzba meri kreditno tveganje z rednim spremljanjem bonitetnih ocen izdajateljev
vrednostnih papirjev s strani priznanih bonitetnih agencij Fitch, Moody's ter Standard & Poor's. Sektor
upravljanja nalozb spremlja spremembe bonitetnih ocen izdajateljev dnevno, na zadnji dan v mesecu
pa se izdela porocilo o tveganjih, ki vsebuje podatke o izpostavljenosti do posameznega izdajatelja in
bonitetnih ocenah, lo¢eno po bonitetnih agencijah Fitch, Moody's ter Standard & Poor's.

Ob nakupu dolZniSkega vrednostnega papirja upravljavec kritnih skladov upoSteva bonitetno oceno
izdajatelja, ki ne sme biti niZja kot:

= BBB po agenciji Standard & Poor’s oziroma

= Baa2 po agenciji Moody's oziroma
= BBB po agenciji Fitch.
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V primeru ocene, da je deleZ dolZniskih vrednostnih papirjev z nizko bonitetno oceno previsok, glede
na zakonska dolocila in naloZzbeno politiko kritnih skladov pokojninskih zavarovanj, se sprejme ukrep
preusmeritve nalozb z nizko bonitetno oceno k naloZzbam z vi$jo bonitetno oceno.

Tabela: Struktura dolzniskih vrednostnih papirjev po bonitetni oceni na dan 31.12.2011
Kritni sklad Kritni sklad

ocena Standard & Poor's Druzba

varéevanje rent
AAA 0,00% 7,33% 0,00%
A+ 22,58% 50,62% 93,56%
A 0,00% 3,54% 0,00%
A- 0,00% 3,64% 0,00%
BBB+ 0,00% 0,93% 0,00%
BBB 0,00% 5,28% 0,00%
BB+ 3,06% 5,03% 0,73%
BB 4,75% 3,54% 2,66%
B+ 32,73% 4,11% 0,00%
CC 0,00% 2,02% 0,00%
brez ocene 36,88% 13,96% 3,05%
Skupaj 100,00% 100,00% 100,00%

Poglabljanje evropske dolzniSke krize v letu 2011 je vplivalo na nadaljnje zniZzevanje bonitetnih ocen
izdajateljev dolzniSkih vrednostnih papirjev. Najvecje tri bonitetne agencije so zniZale ocene tako
podjetiem kot tudi vecini drzav Clanic evroobmodja. Pri naloZzbah druzbe se je v letu 2011 povecal
delez drzavnih obveznic. Bonitetne ocene obveznic domacih bank in podjetij so padle pod zahtevano
raven BBB-, ki Se zagotavljajo primerno kvaliteto, zato jih bo druzba v letu 2012 zmanjSevala. Brez
bonitetne ocene so obveznice Slovenske odSkodninske druzbe in Zavarovalnice Maribor.

Poslabsanje bonitetnih ocen domacih bank je vplivalo tudi na kvaliteto portfelja kritnega sklada za
pokojninsko varCevanje. Delez nalozb z oceno BBB- ali niZje znaSa 14,7 odstotka. Gre predvsem za
obveznice Nove Ljubljanske banke, Nove KBM, Banke Celje in Gorenjske banke. Vedji del teh nalozb
zapade v placilo v letih 2012, 2013 in 2014. Med nalozbami brez bonitetne ocene so obveznice
domacih podjetij, druzbe DARS Celje in Slovenske odSkodninske druzbe. NajniZjo bonitetno oceno
(CC) imajo obveznice Grcije, katerih vrednost je bila v teko¢em letu oslabljena. Na podlagi poziva
privatnim investitorjem je druzba izkazala interes za sodelovanje pri delnem odpisu dolga Grgiji in
zamenjavi obstojecih drzavnih obveznic za nove, ki bi imele dodatno zavarovanje glavnice. Ker so bile
v zamenjavo vklju€ene le obveznice z rocnostjo do (vkljucno) leta 2020, druzba v postopku ni mogla
sodelovati. Kljub temu je uprava druzbe sprejela sklep o slabitvi nalozbe.

Vecina premozenja kritnega sklada za rentno zavarovanje predstavljajo drzavne obveznice. Dobre 3
odstotke je nalozenih v obveznicah domacih bank (Banka Celje, Nova KBM), nadaljnji 3 odstotki pa v
obveznicah domacih podijetij (Petrol Ljubljana).

Tveganje spremembe obrestne mere

Tveganje spremembe obrestne mere je tveganje padca trzne vrednosti portfelja dolZniskih vrednostnih
papirjev zaradi dviga sploSne ravni obrestnih mer. Cene navadnih obveznic nihajo z nihanjem trznih
obrestnih mer, zato obstaja tveganje, da bo trZzna vrednost obveznic v portfelju druzbe in kritnih
skladov upadla, Ce se dvigne zahtevana obrestna mera. To tveganje je najvecje tveganje, s katerim se
soocCa druzba.

Tveganje spremembe obrestne mere druzba ugotavlja z izraunom tvegane vrednosti (Value-at-Risk),
ki se izraCunava kot najvi§ja potencialna izguba portfelja dolzniSkih vrednostnih papirjev ob
predpostavki pove€anja sploSne ravni obrestnih mer za 100 osnovnih to€k. Povpre¢na obdutljivost
portfelja dolzniSkih vrednostnih papirjev na spremembo obrestnih mer se izraCunava kot tehtano
povprecje obéutljivosti posameznih pozicij, z upoStevanjem njene velikosti v portfelju (utez 1) in njenim
povprecnim &asom vezave (utez 2). UpoStevana je predpostavka trznega vrednotenja celotnega
portfelja dolzniSkih vrednostnih papirjev. Opazovalni horizont za tvegano vrednost (VaR) zna3a 1 leto.
Potencialna izguba portfelja druzbe in kritnih skladov je omejena na najve¢ 15 % vrednosti portfelja
dolzniskih vrednostnih papirjev. Postopke merjenja in poroanja izvaja sektor upravljanja nalozb
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dnevno, na zadnji dan v mesecu pa se izdela poro€ilo o tveganjih, ki vsebuje podatke o gibanju
absolutne in relativne tvegane vrednosti, o pozicijah po skupinah dolzniSkih nalozb, povpre¢ni roénosti
in povpre¢ni donosnosti.

V letu 2012 druzbi zapade 2,8 milijona evrov dolzniskih naloZzb oz. dobrih 42 odstotkov vrednosti
portfelja. Bolj kot obrestnemu tveganju je druzba izpostavljena tveganju reinvestiranja. Morebitni dvig
obrestnih mer za 100 osnovnih toCk bi znizal trzno vrednost za 18,6 tiso€ evrov. Na ravni celotnega
dolzniSkega portfelja pomeni ta izguba le 0,29 odstotka.

Tabela: relativna in absolutna tvegana vrednost druzbe

Tvegana vrednost Absolutni VaR (v evrih Relativni VaR (v odst.
na dan 31.12.2011 18.626,82 0,29

Tudi pri kritnem skladu za pokojninsko var€evanje bo v letu 2012 zapadel zelo visok delez dolzniskih
nalozb. V tem letu bo izplacanih za 22,2 milijona evrov kuponskih obresti in glavnic, kar skupaj znasa
dobrih 17 odstotkov vseh nalozb. Znesek tvegane vrednosti (VaR) za leto 2012 znasa 107,1 tiso¢
evrov, kar na ravni celotnega portfelja dolzniskih vrednostnih papirjev predstavlja le 0,10 odstotka.

Tabela: relativna in absolutna tvegana vrednost kritnega sklada za pokojninsko varcevanje

Tvegana vrednost Absolutni VaR (v evrih Relativni VaR (v odst.
na dan 31.12.2011 107.187,08 0,10

Slika: zapadanje dolZniSkih naloZb na kritnem skladu za pokojninsko varéevanje (v milijonih evrov)
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Velikost dolzniskega portfelja kritnega sklada za rentno zavarovanje je nizka. V letu 2012 skladu
zapade le 15,2 tiso¢ evrov kuponskih obresti in glavnic oziroma slabih 5 odstotkov celotnega portfelja.
Absolutna tvegana vrednost je zanematrljiva.

Tabela: relativna in absolutna tvegana vrednost krithega sklada za rentno zavarovanje
Tvegana vrednost Absolutni VaR (v evrih) Relativni VaR (v odst.)

na dan 31.12.2011 44,19 0,02
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Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje padca vrednosti premoZzZenja, nominiranega Vv tuji valuti, zaradi
neugodnega gibanja medvalutnih razmerij. Vsaka pozicija v tuji valuti je izpostavljena tveganju, da se
bodo valutni te€aji spremenili v smeri, ki za nosilca pozicije pomeni izgubo.

Osnova za ugotavljanje in merjenje valutnega tveganja je Zakon o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju (ZPIZ-1-UPB4), ki dolo¢a najvecje dopustne izpostavljenosti po vrstah nalozb. V tretjem
odstavku 306.¢ Clena zakon dolo€a pokojninskemu skladu, da lahko skupaj nalozi do 30 odstotkov
premoZenja v sredstva, nominirana v drugih valutah kot v evru (€). Zakon o zavarovalniStvu (ZZavar-
UPB2) v tretiem odstavku 124. &lena dolo¢a, da mora zavarovalnica naloZbe kritnega sklada
pokojninskih zavarovanj uskladiti s svojimi obveznostmi na podlagi zavarovalnih pogodb, katerih viSina
je odvisna od sprememb tecajev tujih valut, najmanj do 80 odstotkov.

Pokojninska druzba meri valutno tveganje z izracunavanjem tvegane vrednosti (VaR), kot najvisje
potencialne izgube na portfelju vrednostnih papirjev, nominiranih v tujih valutah. Tvegana vrednost
(VaR) se izraGunava po standardni J.P. Morgan metodi. Pri izraunu se uposteva enoletna zgodovina
nihanja medvalutnih te¢ajev. Opazovalni horizont znasa 14 koledarskih dni, stopnja zaupanja pa je 99
odstotkov.

Potencialna izguba portfelja kritnih skladov pokojninskih zavarovanj je omejena na najve¢ 15
odstotkov vrednosti portfelja vseh vrednostnih papirjev. Postopke merjenja in poro€anja izvaja sektor
upravljanja nalozb dnevno, na zadnji dan v mesecu pa se izdela porocilo o tveganjih, ki vsebuje
podatke o pozicijah nalozb v evrih in tujih valutah, pozicijskih tveganih vrednostih in tvegani vrednosti
na ravni celotnega portfelja.

V letu 2011 druZba in kritni sklad za rentno zavarovanje nista imela naloZb, nominiranih v tujih valutah.

Kritni sklad za pokojninsko varevanje je imel ob koncu leta manj kot odstotek nalozb, nominiranih v
ameri8kih dolarjih. Tvegana vrednost (VaR) je zna3ala le 0,03 odstotka vrednosti vseh naloZb.

Tabela: relativna in absolutna tvegana vrednost kritnega sklada za pokojninsko varcevanje

Tvegana vrednost Absolutni VaR (v evrih Relativni VaR (v odst.
na dan 31.12.2011 44.143,78 0,03

Nalozbeno tveganje

Nalozbeno tveganje je lahko sistemati¢no ali nesistemati¢no tveganje. Sistemati¢no tveganje je
tveganje zloma celotnega finanénega sistema ali kapitalskega trga in ga ni mogocCe omejiti z
razprsitvijo nalozb. Nesistematicno tveganje pa je omejeno le na posamezno podjetje ali panogo.
NanaSa se na posamezni vrednostni papir ali skupino vrednostnih papirjev in ga je mogo¢e omeijiti z
ustrezno razprSitvijo nalozb. Vrednost nalozb lahko narasc¢a ali upada glede na spremembe v politiki
posamezne drzave ali v gospodarstvu, glede na razmere na posameznih trgih ali izdajateljevo
individualno stanje.

Druzba ima vecino svojih nalozb na domacem trgu. Edina nalozba v tujini so obveznice Nove KBM, ki
kotirajo na irski borzi. Tudi kritni sklad za rentno zavarovanje nalaga predvsem v domace drzavne in
podjetniSke obveznice. Med naloZbami v tujini so le investicijski skladi, ki kotirajo na borzi v Franciji.
Skoraj tri ¢etrtine portfelja krithega sklada za pokojninsko varéevanje predstavljajo nalozbe domacih
izdajateljev. V tej skupini imajo najvecji delez (45 odstotkov) obveznice Republike Slovenije.
Izpostavljenost do drZzavnih obveznic je druzba povecala v mesecu decembru.

Vecje deleZze med nalozbami v tujini imajo izdajatelji iz drZzav, kot so Francija, Nizozemska in Nemdija.

Na dan 31.12.2011 ima kritni sklad $e vedno 3,4 % sredstev naloZenih v obveznice drzav Spanije,
Grcije in Irske (skupina PIIGS), kar je za polovico manj kot konec leta 2010.
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Slika: geografska struktura portfelja kritnega sklada za pokojninsko varéevanje na dan 31.12.2011
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Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje se ugotavlja z izraCunavanjem koli¢nika likvidnosti

kritnega sklada in

pokojninske druzbe, ki predstavlja razmerje med likvidnimi sredstvi ter dospelimi in kmalu dospelimi

obveznostmi.

Koeficient likvidnosti se izraunava vsak prvi delovni dan v tednu. Ta izraun se opravi na obrazcu Z-
LIKV-1. Obrazec je razdelijen na dva dela. Prvi del predstavlja zaletno stanje denarnih sredstev in
pricakovane denarne prilive v okviru delovnega tedna. Drugi del predstavlja denarne odlive (dejanske

in pri¢akovane) in konéno stanje denarnih sredstev.

Z vidika nalozb je pomembno ugotavljanje ro¢nosti dolZznisSkih vrednostnih papirjev. V spodnji tabeli je
prikazana ro¢nost dolzniskih vrednostnih papirjev v portfelju kritnih skladov in druzbe po vrstah nalozb

konec leta 2011.

Tabela: povprecna rocnost dolzniSkih vrednostnih papirjev po vrstah (v letih

Vrsta dolzniskih vrednostnih papirjev Druzba Kmf“ skla}d ) slded
varCevanje rent

obveznice-drZzavne 8,17 6,16 7,01
obveznice-drzavnih agencij 2,38 2,38 -
obveznice-mednarodnih fin. organizacij - - -
obveznice-podjetniske 1,30 3,49 2,33
obveznice-podrejene podjetnisSke 3,43 4,03 4,49
drugi dolzniski VP - 2,13 -
Povprecje portfelja 3,39 5,17 6,76

Pomembna je tudi likvidnost vrednostnih papirjev v portfelju kritnih skladov, ki pomeni moznost ali

nezmoznost nakupa ali prodaje vrednostnega papirje v kratkem €asu, po posteni ceni.

Zaradi slabe likvidnosti domace borze je druzba preusmerila ve€ino novih investicij na borze v tujini.
Delez tujih borz se je povecal tako pri lastnih naloZbah, kot tudi pri nalozbah obeh kritnih skladov. Med
nalozbami, ki ne kotirajo, so ve€inoma vzajemni skladi, ban¢ni depoziti in potrdila o vlogi.

Tabela: delezi nalozb druzbe in kritnih skladov po kotaciji (na dan 31.12.2011

- Kritni sklad Kritni sklad
Nalozbe po kotaciji . .
varCevanje rent
Ljubljanska borza 29,03% 47,75% 31,56%
Tuje borze 49,24% 41,65% 60,83%
Ne kotira 21,73% 10,60% 7,61%
Skupaj 100,00% 100,00% 100,00%
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V nadaljevanju druZba predstavlja strukturo naloZb in obveznosti kritnega sklada glede na zapadlost,
kjer sta izpolnjena dva pogoja:

= starost zavarovanca je nad 58 let ter
= zavarovalna doba je nad 10 let.

V nadaljevanju druzba prikazuje $e obveznosti iz finanénih pogodb do zavarovanceyv, ki so izracunane
na podlagi predpostavke o rednem prenehanju zavarovanja. Pravico do rednega prenehanja
zavarovanja po ZP1Z-1 pridobi zavarovanec, ki je star najmanj 58 let, se je upokojil po ZPIZ-1 ter je od
zaCetka zavarovanja preteklo najmanj 120 mesecev. Ob pridobitvi pravice se zavarovanec lahko
odloCi za redno prenehanje zavarovanja, izpolni predpisan obrazec ter sklene dodatno rentno
zavarovanje, Celotna sredstva na osebnem radunu za pokojninsko varevanje se odkupijo in
prenesejo na denarni raCun kritnega sklada za rentno zavarovanje. Zavarovancu se v skladu s
pokojninskim nacrtom, sploSnimi pogoji, zavarovalno-tehniénimi osnovami ter izpolnjeno ponudbo
izra¢una dodatna pokojninska renta.

Tabela: Obveznosti iz finanénih pogodb po ro€nosti ob predpostavki rednega prenehanja v evrih
OBVEZNOSTI 1Z
FINANCNIH POGODB PO

ROCNOSTI 1<t<5 5<ts<10 10<t

Sredstva iz finanénih
pogodb porognosti  17.911.623 41534.512 36.208.896 32.758.880  128.413.910
Vrednotenje do dospelosti 9.984.927 28.623.984 18.985.329 21.539.200 79.133.439
Po posteni vrednosti skozi

poslovni izid 2.243.774 8.735.841 16.186.137 11.219.680 38.385.432
Depoziti 4.156.107 4.174.688 1.037.431 0 10.353.512
Terjatve 540.336 0 0 0 540.336
Denarnasredstva 986.480 o ! o ] o 986.480
Obveznosti iz financnih

pogodb po ro¢nosti 27.557.323 19.098.326 21.588.297 59.890.798 128.134.744
RAZLIKA -9.645.700 22.436.186 14.620.599 -27.131.918 279.166

V tabeli je prikazano zapadanje obveznosti ob predpostavki redne zapadlosti obveznosti iz pogodb.
Zavarovanci imajo moznost vloZiti vlogo za izredno prenehanje tudi po 10 letih vkljuéenosti v
pokojninskem nacrtu. Prve pogodbe, ki so v skladu Ze 10 let zapadejo v letu 2011.

V letu 2011 so prvi zavarovanci pridobili pravico do izrednega prenehanja zavarovanja ter dviga
sredstev v enkratnem znesku. Druzba je za leto 2011 v poslovnih nac&rtih predvidevala, da bo 30
odstotkov zavarovancev, ki so pridobili pravico do enkratnega dviga sredstev, to pravico izkoristilo.
Druzba je za leto 2011 nalrtovala za 9.824.442 evrov odliva sredstev iz krithega sklada za
pokojninsko varCevanje, kar je predstavljajo 30 % sredstev, ki jih je mogoce dvigniti. Konec leta 2011
so zna3ali dvigi sredstev 6.474.573 evrov, kar je za 34 odstotkov manj od nacrtovanega.

Za leto 2012 je druzba ohranila predvidevanje, da bo 30 odstotkov zavarovanec, ki bodo v letu 2012
pridobili pravico do enkratnega dviga sredstev, to pravico tudi izkoristilo, hkrati pa je dodatno
predvidela, da bo Se 10 odstotkov tistih, ki so to pravico pridobili preteklo leto, le-to izkoristilo. Druzba
za leto 2012 nadrtuje za 20.675.631 evrov dvigov sredstev.

Druzba tedensko in mesecno izdeluje koli¢nike likvidnosti ter zagotavlja, da ima dovolj sredstev za
morebitno izplacilo vseh sredstev iz naslova izrednega prenehanja zavarovanj po preteku 10 let od
zaCetka zavarovanja.

V primeru da bi se vsi zavarovanci, ki imajo to moznost, odlo€ili za izredno prenehanje, bi bila
maksimalna izpostavljenost druzbe na strani obveznosti 88 milijonov evrov, konec leta 2010 pa je
znaSala 70 milijona evrov. Druzba in tudi panoga prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja v Sloveniji imata zgodovinske podatke za leto 2011, na podlagi katerih je druzba lahko
ocenila, koliko vlog za izredno prenehanje bo dejansko prejela
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11 DELNISKI KAPITAL IN DELNICARJI

Osnovni kapital je razdeljen na 15.100 navadnih imenskih kosovnih delnic in je v celoti vplacan.
Delnice so prosto prenosljive in so izdane kot nematerializirani vrednostni papirji v skladu z zakonom.
Navadna delnica daje delni€arju pravico do:

= udeleZbe pri upravljanju druzbe,
= do dela dobi¢ka (dividende),
= ustreznega dela preostalega premozenja po likvidaciji ali ste€aju druzbe.

Kapital je razkrit v raunovodskem porocilu v poglavju 5.6.8 Kapital.

Na dan 31. 12. 2011 znaSa kapital 6.430.994 evrov. Vpoklican kapital znasa 6.301.109 evrov,
kapitalske rezerve pa 146.945 evrov ter v letu 2011 oblikovane zakonske rezerve 11.608 evrov. Na
dan 31. 12. 2011 je druzba evidentirala negativni presezek iz prevrednotenja finanénih nalozb v visini
—249.217 evrov in za delno viSino pozitivhega poslovnega izida poslovnega leta 2011 je pokrila izgubo
iz preteklih poslovnih let v viSini 178.162 evrov ter ustvarila Cisti poslovni izid v viSini 410.318 evrov.
Preneseni &isti poslovni izid po oblikovanju zakonskih rezerv znasa 220.549 evrov. Sprememb ostalih
sestavin kapitala v letu 2011 ni bilo.

V letu 2011 ni priSlo do sprememb delnicarjev in lastniskih delezev v druzbi. Struktura delni¢arjev na
dan 31.12.2011 je navedena v spodniji tabeli.

Tabela: Lastniski delezZi in struktura delniCarjev v kapitalu druzbe

ST. ST.
DELNIC NA . DELNIC NA -
IMETNIK DELNIC DAN KDAEPLIEiL\(J DAN KDAEPLFE/fL\{J
31.12. 31.12.

2011 2010
NOVA KBM, d.d., Maribor 6.795 45% 6.795 45%
ZAVAROVALNICA MARIBOR, d.d., Maribor 3.020 20% 3.020 20%
POZAVAROVALNICA SAVA d.d., Ljubljana 3.020 20% 3.020 20%
MERKUR ZAVAROVALNICA d.d., Ljubljana 1.510 10% 1.510 10%
ZAVAROVALNICA TILIA, d.d. KRITNO
PREMOZENJE, Novo Mesto 7 20 729 &
SKUPAJ 15.100 100% 15.100 100%

Temeljno nacelo poslovanja Moje nalozbe pokojninske druzbe d.d. — Skupina Nove KBM glede
lastniSkega kapitala je varnost in dolgoro¢no vecanje vrednosti. Druzba prvenstveno zasleduje cilj
preseganja zakonsko predpisanih kapitalskih zahtev, vendar v okvirih, ki lastnikom kapitala Se
omogocajo donosnost, ki je primerljiva med podjetji v Skupini Nove KBM. Druzba doslej $e ni izplacala
dividend. Usmeritev druzbe glede izplacevanja dividend je, da se te izpladujejo le v primeru, Ce je
zakonsko predpisana kapitalska ustreznost dolgoro¢no bistveno presezena.

12 ZAPOSLENI IN ORGANIZACIISKA STRUKTURA

Ob koncu leta 2011 je bilo v druzbi zaposlenih skupaj 14 zaposlencev, od tega ena zaposlenka z
dopolnilnim delovnim ¢asom ter zaposlenec za dolo¢en Cas.

Izobrazbena struktura zaposlenih v druzbi je visoka, saj ima ve€ kot 68 odstotkov zaposlenih vsaj VII.
stopnjo izobrazbe. Natan¢nejSe podatke o izobrazbeni strukturi zaposlencev v druzbi, na dan 31. 12.
2011 podajamo v spodniji tabeli. V letu 2011 je znaSalo povprec¢no Stevilo zaposlenih v druzbi 14,25, v
letu 2010 pa 16. Povprecna izobrazbena struktura v letu 2011 je enaka izobrazbeni strukturi na dan
31.12. 2010.
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Tabela: Izobrazbena struktura

STOPNJA STEVILO >
IZOBRAZBE ZAPOSLENIH DELEZ V%

V. 1 7,14
VI. 2 14,29
VII. 7 50,00
VIII. 3 21,43
IX. 1 7,14
SKUPAJ 14 100,0

V skladu z Zakonom o zavarovalniStvu je v pokojninski druzbi zaposlena notranja revizorka, ki je
neposredno podrejena in odgovorna upravi druzbe. Notranja revizorka izvaja stalen in celovit nadzor
nad poslovanjem pokojninske druzbe. Notranja revizorka je zaposlena za dopolnilni delovni ¢as.
Pogodbeno je urejeno tudi razmerje z zunanjim revizorjem ter pooblas&enim aktuarjem druzbe.

Organizacijska struktura je razvidna iz organigrama na naslednji strani.
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13 INFORMACIJSKA PODPORA

Druzba za podporo izvajanja svoje dejavnosti uporablja informacijski sistem Insurance2 ponudnika IN2
d.o.o. iz Kopra. V letu 2011 ni bilo vecjih posegov v produkcijsko okolje. Informacijski sistem deluje
neprekinjeno in nemoteno.

V letu 2010 je druzba prenovila racunalniSko opremo. StreZnike in osebne racunalnike je zamenjala za
novejSe. V letu 2011 druga ni prenavljala racunalniSke opreme.

V letu 2008 razvita programska aplikacija, ki sluzi posredovanju podatkov s strani delodajalcev Maji
nalozbi je stabilna. Z razvojem aplikacije je druzba pomembno zmanjSala tveganja napak pri pripravi,
zajemaniju in obdelavi podatkov, ki so se pojavljala tako na strani delodajalcev kot pokojninske druzbe.

Ze v letu 2008 je bil izveden projekt obve$&anje o stanju na osebnem ragunu preko mobilnih telefonov
v obliki SMS sporocil. Sporocila se generirajo v druzbi in se preko izvajalca druzbe 7S, d.o.o.
posredujejo uporabnikom, ki so se na omenjeno storitev narocili, na mobilni telefon. Storitev je za
zavarovance brezplac¢na. Druzba uspesno posreduje SMS sporocila zavarovancem, ki se na storitev
predhodno prijavijo.

Sistem ravnanja s strankami je druzba uspesno zakljudila v letu 2010. Sistem ravnanja s strankami je
sestavni del poslovanja druzbe. Druzba ima oblikovan CRM preko katerega uspesSno obvladuje
stranke.

V letu 2011 je druzba priCela s projektom izplagevanja dodanih pokojninskih rent. Za potrebe obdelave
dodatnih pokojninskih rent (sklepanje, izraunavanje, izplaevanja, poro€anje itd.) je druzba podpisala
pogodbo o nabavi modula za izpladilo dodanih pokojninskih rent z druzbo IN2, d.o.o. iz Kopra. Modul
je dopolnitev obstojeCega informacijskega sistema druzbe. Projekt je bil uspeSno zaklju¢en konec leta
2011, druzba je prva dodatna pokojninska rentna zavarovanja sklenila v januarju 2011, prve dodatne
pokojninske rente pa izplacala februarja 2011.

Konec leta 2011 je druzba na podrocju informacijske tehnologije testno izvedla vpogleda v stanje na
osebnem racunu zavarovanca preko speta in sicer aplikaciie Ban@net Nove KBM. Aplikacija je
prvenstveno namenjena upravljanju s transakcijskim raéunom odprtim pri Novi KBM, hkrati pa
omogoca vpoglede v razlicna stanja (na primer depozitov, kreditov, vrednostnih papirjev, tock
vzajemnih skladov itd.). Komitentom Nove KBM, ki imajo sklenjeno dodatno pokojninsko zavarovanje
bo omogodeno, da preko spleta spremljajo stanja na osebnem racunu.

V letu 2010 je druzba zacrtala projekt vzpostavitve rezervne lokacije. V letu 2011 je druzba namestila
racunalniS8ko opremo s povezavo na rezervni lokaciji, v zaCetku leta 2012 se bodo podatki dnevno
posiljali in shranjevali na rezervni lokaciji v IT prostorih Nove KBM, d.d. Druzba bo s tem dodatno
varovala podatke in poslovne procese.

14 NOTRANJA REVIZIJA

Notranja revizija je oblikovana kot samostojna organizacijska enota, neposredno podrejena upravi
druzbe. Revidiranje opravlja v skladu z letnim programom dela, ki ga sprejme uprava druzbe v
soglasju z nadzornim svetom. V letu 2011 so bile opravljene tri revizije, ena revizija se prenese v leto
2012. Na osnovi opravljenih revizij je notranja revizija podala priporocila, katerih izvrSitev je vplivala na
izboljSanje kontrolnega okolja. Pomembne krSitve in nepravilnosti pri poslovanju druzbe niso bile
ugotovljene.

V letu 2011 je bila opravljena zunanja presoja kakovosti notranjerevizijske dejavnosti v Moji nalozbi
pokojninski druzbi d.d. — Skupina Nove KBM. Zunanjo presojo je opravila druzba Deloitte, d.o.o..
Izvedena je bila presoja kakovosti notranjerevizijske dejavnosti v druzbi in ocena skladnosti njenega
delovanja s strokovnimi pravili Slovenskega instituta za reviziio — neposredno prevzetimi
mednarodnimi standardi strokovnega ravnanja pri notranjem revidiranju, kodeksom poklicne etike
notranjega revizorja in kodeksom notranjerevizijskih nacel. Presojala se je notranjerevizijska dejavnost
v letu 2010.
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Na osnovi opravljene zunanje presoje so bila podana pomembna opazanja 0 notranjerevizijski
dejavnosti v Moji nalozbi, in sicer:

= notranjerevizijska dejavnost v druzbi je skladna s standardi,
= notranjerevizijska dejavnost v druzbi je zaznana kot kljuéna dejavnost,
= visoka stopnja neodvisnosti notranjerevizijske dejavnosti v druZzbi.

Nadaljnji razvoj in prenose najboljSih svetovnih praks v delovanje notranjerevizijske dejavnosti v druzbi
je iskati na podrogjih:

= prenovi pravilnika o notranjem revidiranju in njegovi uskladitvi z dolo¢bami standardov,

= jzdelavi metodologije ocenjevanja tveganj podrocij poslovanje druzbe in skladov kot podlagi za
pripravo celovitega nacrta revidiranja ter iz njega izhajajo€i oceni potrebnih virov, znanj in
vescin.

Navedene moznosti razvoja notranjerevizijske dejavnosti v druzbi Se niso realizirane in so vklju¢ene v
plan nalog notranjerevizijske dejavnosti za leto 2012.

110




Letno porocilo 2011

MOJA NALOZBA d.d. - Skupina Nove KBM

15 IZBRANI KAZALNIKI

1. Rast kosmate obradunane premije (indeks)
Kosmata Kosmata Kosmata Kosmata
obradunana obradunana ) obradunana obradunana )
Indeks rasti .. .. Indeks rasti
premija v premijav

Zap. premija v premija v
ét? ZAVAROVALNE VRSTE tekoCem letu preteklem letu tekocem letu preteklem letu
od 1.1.do od 1.1.do ¥ letu 2011 od 1.1. do od 1.1.do U lety 2010
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
1 2 3 4 5=3/4*100 3 4 5=3/4*100
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 15.668.468 15.597.774 100,45 15.597.774 14.897.646 104,70
kritni sklad za pokojninsko var€evanje 15.336.157 15.597.774 98,32 15.597.774 14.897.646 104,70
kritni sklad za rentno zavarovanje 332.310 - -
2. Cista obra¢unana zavarovalna premija v % od kosmate obraéunane zavarovalne premije
. + Kosmata . . Kosmata
Cista obradunana . . Cista obraunana . _
premija v opracunin% Dilreeim(;jl:te premija v opracunin% Dzlliirn?;zte
thp' ZAVAROVALNE VRSTE tekodem letu prem”ak‘e’the ocem tekodem letu prem”ak‘e’the ocem
od 1.1.do od 1.1.do V letu 2011 od 1.1. do od 1.1.do Y letu 2010
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
1 2 3 4 5=3/4*100 3 4 5=3/4*100
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 15.668.468 15.597.774 100,45 15.597.774 14.897.646 104,70
kritni sklad za pokojninsko var€evanje 15.336.157 15.597.774 98,32 15.597.774 14.897.646 104,70
kritni sklad za rentno zavarovanje 332.310 - -
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3. Gibanje kosmatih obracunanih odsSkodnin (indeks)

Kosmate Kosmate Kosmate Kosmate
obracunane obracunane Indeks obraCunane obracunane Indeks
Zap. odskodnine v odskodnine v spremembe odskodnine v odskodnine v spremembe
st. ZAVAROVALNE VRSTE tekoCem letu preteklem letu tekoCem letu preteklem letu
od1.1.do od1.1.do v letu 2011 od 1.1. do od1.1.do ¥ lety 2010
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
1 2 3 4 5=3/4*100 3 4 5=3/4*100
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 6.483.056 336.769 1.925,08 336.769 282.921 119,03
kritni sklad za pokojninsko var€evanje 6.474.573 336.769 1.922,56 336.769 282.921 119,03
kritni sklad za rentno zavarovanje 8.484 -

4. Povprec¢na odSkodnina

Kosmate Kosmate
obra¢unane Stevilo 3kod v Povpreéna obragunane Stevilo 3kod v Povprecna
Zap. odskodnine v tekocem letu Skoda odskodnine v tekocem letu Skoda
st ZAVAROVALNE VRSTE tekoCem letu tekoCem letu
od1.1.do od1.1.do v letu 2011 od 1.1. do od1.1.do Y lety 2010
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
1 2 3 4 5=3/4 3 4 5= 3/4
19 ZIVLIJENJSKA ZAVAROVANJA 6.483.056 1.522 4.259,56 336.769 180 1870,94
kritni sklad za pokojninsko var¢evanje 6.474.573 1.392 4.651,27 336.769 180 1870,94
kritni sklad za rentno zavarovanje 8.484 130 65,26

112




MOJA NALOZBA d.d. - Skupina Nove KBM

Letno porocilo 2011

5. Skodni rezultat

Kosmate Kosmate Kosmate Kosmate
obracunane obra¢unane Skodni rezultat obraCunane obracunane Skodni rezultat
Zap. odskodnine v premije v tekoCem v % odskodnine v premije v tekoCem v %
st ZAVAROVALNE VRSTE tekocem letu letu tekoCem letu letu
od1.1.do od1.1.do v letu 2011 od 1.1.do od1.1.do Y lety 2010
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
1 2 3 4 5 = 3/4 (%) 3 4 5= 3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 6.483.056 15.668.468 41,38% 336.769 15.597.774 2,16%
kritni sklad za pokojninsko varéevanje 6.474.573 15.336.157 42,22% 336.769 15.597.774 2,16%
kritni sklad za rentno zavarovanje 8.484 332.310 2,55%

6. Stroski poslovanja v % od kosmate obraunane zavarovalne premije

Kosmate Kosmate
Skupaj vsi obracunane % stroskov Skupaj vsi obracunane % strodkov
Z:’;lp. ZAVAROVALNE VRSTE obratovalni stroki premije v tekoGem  poslovania [ gbratovalni stroSki premije v teko¢em  poslovanja
St. letu letu
od 1.1. do od 1.1. do v letu 2011 od 1.1. do od 1.1. do ¥ lety 2010
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
1 2 3 4 5 = 3/4 (%) 3 4 5= 3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 1.468.339 15.668.468 9,37% 1.511.675 15.597.774 9,69%
kritni sklad za pokojninsko varéevanje 1.468.339 15.336.157 9,57% 1.511.675 15.597.774 9,69%
kritni sklad za rentno zavarovanje 0 332.310 0,00%
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7. Stroski pridobivanja zavarovanj v % od kosmate obradunane zavarovalne premije

. o Kosmate . o Kosmate

Skupaj stroski obracunane % strosk Skupayj stroski obradunane % strosk

pridobivanja . . pridobivanja pridobivanja - v pridobivanja
Z;p' ZAVAROVALNE VRSTE zavarovan; prem”elg’thekocem zavarovanj prem”elg’thekocem
od1.1.do od1.1.do v letu 2011 od 1.1. do od1.1.do Y lety 2010
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010

1 2 3 4 5 =3/4 (%) 3 4 5 =3/4 (%)

19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 23.654 15.668.468 0,15% 58.801 15.597.774 37,70%

kritni sklad za pokojninsko varéevanje 23.654 15.336.157 0,15% 58.801 15.597.774 37,70%

kritni sklad za rentno zavarovanje 0 332.310 0,00%

8. Ucinki nalozb v % od povpre¢nega stanja nalozb

Cisti donos Povpre¢no stanje Cisti donos Povpre¢no stanje
7a nalozb (prihodki nalozb (1.1.+ % donosnosti [ nalozb (prihodki nalozb (1.1.+ % donosnosti
§tp. ZAVAROVALNE VRSTE manj odhodki) 31.12./2) manj odhodki) 31.12./2)
155010 vletu 2011 vewaon | o8 vletu 2010 vIet 2010
1 2 3 4 5 =3/4 (%) 3 4 5=3/4 (%)
1 NALOZBE SKUPAJ 2.974.674 136.784.848 2,17% 5.346.222 112.611.664 4,75%
kritni sklad za pokojninsko varéevanje 2.260.572 130.261.524 1,74% 4.719.198 106.979.747 4,41%
kritni sklad za rentno zavarovanje 6.671 165.249 4,04%
sredstva lastnih virov 707.430 6.358.075 11,13% 627.024 5.631.917 11,13%
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9. Ciste $kodne rezervacije v % od &istih prihodkov od zavarovalnih premij

Ciste $kodne

Cisti prihodki od
zavarovalnih

Skodne rezerv.

Ciste $kodne

Cisti prihodki od

zavarovalnih Skodne rezerv.

ii v Cisti premiji i v Cisti premiji

Z;p' ZAVAROVALNE VRSTE rezervacije premii prem rezervacije premii premy

' od 1.1. do od 1.1. do Vet 2011 od 1.1.do od 1.1. do L ety 2010
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010

1 2 3 4 5= 3/4 (%) 3 4 5 =3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 0 15.668.468 0,00% S 15.597.774
kritni sklad za pokojninsko varéevanje 0 15.336.157 0,00% - 15.597.774

kritni sklad za rentno zavarovanje 0 332.310 0,00%

10. Kosmati dobiéek (izguba) tekocega leta v % od Eiste obraunane premije

. - Cista obracunana % , - Cista obracunana %
Kosmati dobi¢ek " N o Kosmati dobic¢ek - . e
.. premija v tekocem dobickalizgube .. premija v tekocem dobickalizgube
Zap. ZAVAROVALNE VRSTE (+) aliizguba (-) letu vestipremii | (+) aliizguba () letu v cist premij
st.
od1.1.do od1.1.do
vlet 2011 31.12.2011 Y letu 2011 vletu 2010 31.12.2010 Y let 2010
1 2 3 4 5 = 3/4 (%) 3 4 5 = 3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 410.318 15.668.468 2,62% 816.489 15.597.774 5,23%
kritni sklad za pokojninsko var€evanje 0 15.336.157 0,00% 4.719.198 106.979.747 4,41%
kritni sklad za rentno zavarovanje 665 332.310 0,20%
sredstva lastnih virov 409.653 0 627.024 5.631.917 11,13%
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11. Kosmati dobic¢ek (izguba) tekocega leta v % do povprec¢nega kapitala

. . Povprec€no stanje % . - Povprec¢no stanje %
7 K_?SI'T'a.tI dOtE)ICGK kapitala (1_1_ + dobickalizgube K_{C_)Sﬂ’ll.a_tl dokt)mcek kapitala (1_1_ +  dobickalizgube
e ZAVAROVALNE VRSTE (+) ali izguba (-) 31.12./2) viepialu | (+) aliizguba (-) 31.12./2) v kapitalu
' od 1.1. do od 1.1. do
31.12.2011 vletu 2011 VIOt | 39 12,2010 vletu 2010 vlet 2010
1 2 3 4 5 = 3/4 (%) 3 4 5 = 3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 410.318 6.345.082 6,47% 816.489 5.852.307 13,95%

12. Kosmati dobicek (izguba) tekocega leta v % do povprecne aktive

. . Povpre&no stanje % . - Povpre&no stanje %
7 K_('-)SIT;.a.tI doé) icek aktive (1.1.+ dobickalizgube K:-)sn?_a_tl dokt)) icek aktive (1.1. + dobickalizgube
e ZAVAROVALNE VRSTE (+) ali izguba (-) 31.12) /2 v akti (+) ali izguba () 31.12) /2 v aktv
' od 1.1.do od 1.1. do
31.12.2011 vlew 2011 v letu 2011 31.12.2010 v letu 2010 v letu 2010
1 2 3 4 5 = 3/4 (%) 3 4 5 = 3/4 (%)
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 410.318 130.261.524 0.31% 816.489 113.807.052 0.72%

13. Kosmati dobic¢ek (izguba) tekocega leta na delnico

Kosmati dobicek < . dobiceklizguba | Kosmati dobiek < . dobicek/izguba
A Stevilo delnic na delnico v e Stevilo delnic na delnico v
Zap. 2 AVAROVALNE VRSTE (+) aliizguba (-) EUR (+) aliizguba (-) EUR
St. od 1.1.do na dan Vet 2011 od 1.1. do na dan L ety 2010
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
1 2 3 4 5=23/4 3 4 5=23/4
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 410.318 15.100 27,17 816.489 15.100 54,07
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14. Cisti dobiéek (izguba) v % do povpreénega kapitala

o L Povprecno stanje % S - Povprecno stanje %
7 Clslt.l .dOblgek (+) kapitala (1_1_ + dobickalizgube CISIt.I .dOblgek (+) kapitala (1_1_ + dobickalizgube
g‘tp' ZAVAROVALNE VRSTE aliizguba (-) 31.12.)/ 2 v kapitalu aliizguba () 31.12.)/ 2 v kepitall
' od1.1.do od 1.1.do
31.12.2011 vletu 2011 et 201t 31.12.2010 v letu 2010 v let 2010
1 2 3 4 5 = 3/4 (%) 3 4 5= 34 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 410.318 6.345.082 6.47% 816.489 5.852.307 13,95%

15. Razpolozljivi kapital v % od éiste zavarovalne premije

RazpoloZljivi Cista obradunana % RazpoloZljivi Cista obradunana %
7a kapital premija v tekoCem  razpol kapitala kapital premija v tekoCem  razpol kapitala
étp' ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalnice letu v Cisti premij zavarovalnice letu v Cisti premiji
' na dan od 1.1.do ¥ letu 2011 na dan od 1.1. do Y lety 2010
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
1 2 3 4 5 =3/4 (%) 3 4 5=3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 6.389.328 15.668.468 40,78% 6.225.585 15.597.774 39,91%
kritni sklad za pokojninsko var¢evanje 15.336.157 0,00% 6.225.585 15.597.774 39,91%
kritni sklad za rentno zavarovanje 332.310 0,00%

16. RazpoloZljivi kapital v % od minimalnega kapitala

Raigcr))li?azlljlw Minimalni kapital razpol kapitala Raiggli?;“lw Minimalni kapital razpol Kapitala
ng- ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalnice zavarovalnice minim.\liapitalu zavarovalnice zavarovalnice minim-\lzapitalu
' od 1.1.do od 1.1.do ¥ letu 2011 od 1.1. do od 1.1.do U lety 2010
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
1 2 3 4 5 =3/4 (%) 3 4 5 =3/4 (%)
19 ZIVLJIENJSKA ZAVAROVANJA 6.389.328 5.138.583 124,34% 6.225.585 4.755.517 130,91%
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17. RazpoloZljivi kapital v % od zavarovalno-tehniénih rezervacij

RazpoloZljivi Zavarovalno- % RazpoloZljivi Zavarovalno- %
7 kapital tehniéne razpol kapiala kapital tehniéne Jazpol kaptala
gtp' ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalnice rezervacije rezervacijah zavarovalnice rezervacije rezervacijah
' na dan na dan v letu 2011 na dan na dan ¥ lety 2010
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010

1 2 3 4 5=3/4 (%) 3 4 5 =3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 6.389.328 128.464.576 4,97% 6.225.585 118.887.937 5,24%
kritni sklad za pokojninsko var€evanje 128.134.744 0,00% 6.225.585 118.887.937 5,24%

kritni sklad za rentno zavarovanje 329.832 0,00%

18. RazpolozZljivi kapital v % od terjatev iz pozavarovanja

o Terj.iz e Terj.iz
RazpoloZljivi o % RazpoloZljivi o %
. pozavarovanja In razpol.kapitala . pozavarovanja In razpol.kapitala
Zap. kapiial ZTR za vterjatvah iz kapial ZTR za S v
it ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalnice pozavarovatelje pozavarovanja zavarovalnice pozavarovatelje minim.kapitalu
na dan na dan v letu 2011 na dan na dan Y lety 2010
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
1 2 3 4 5 = 3/4 (%) 3 4 5 = 3/4 (%)
19 ZIVLIJENJSKA ZAVAROVANJA 6.389.328 0 6.225.585 -
kritni sklad za pokojninsko varéevanje 0 6.225.585 -
kritni sklad za rentno zavarovanje 0
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19. Cista obraéunana zavarovalna premija glede na povp. stanje kapitala in zavarovalno-tehniénih reze
Povprec¢no stanje

Povprec¢no stanje

. Delez Ciste . Delez Ciste
Cista obraCunana kapitala in obra¢. zav. [ Cista obraCunana kapitala in obrag. zav.
7a zavarovalna zavarovalno- P 9eee zavarovalna zavarovalno- Pl 9ed
ap. ZAVAROVALNE VRSTE premija tehni¢nih kapital in zav.- premija tehniénih kapital in zav.-
St. rezervacij teh.rezervacij rezervacij teh.rezervacij
SL155000 vletu 2011 vewzon | 0L v letu 2010 v letu 2010
1 2 3 4 5 = 3/4 (%) 3 4 5= 3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 15.668.468 130.021.339 12,05% 15.597.774 113.484.259 13,74%
kritni sklad za pokojninsko var¢evanje 15.336.157 123.511.340 12,42% 15.597.774 107.631.952 13,74%
kritni sklad za rentno zavarovanje 332.310 164.916 201,50%
sredstva lastnih virov 0 6.345.082 0,00% 0 5.852.307 0,00%

20. Cista obraéunana zavarovalna premija glede na povpreéno stanje kapitala

Cista obradunana Delezciste | (ista obragunana Delez Ciste
X i obrac. zav. X i obrac. zav.
7a zavarovalna Povplizcrigl:tanje premije glede zavarovalna Povplzzcrilzlztanje premije glede
e ZAVAROVALNE VRSTE premija P "2 pove. premija P "a povp.
od1.1.do od 1.1. do
31.12.2011 vlet 2011 v letu 2011 31.12.2010 vletu 2010 v et 2010
1 2 3 4 5 =3/4 (%) 3 4 5 = 3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 15.668.468 6.345.082 246,94% 15.597.774 5.852.307 266,52%
kritni sklad za pokojninsko varéevanje 15.336.157 0 15.597.774 5.852.307 266,52%
kritni sklad za rentno zavarovanje 332.310 0
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21. Povpreéno stanje Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij glede na Ciste prihodke od zav. premij
Povprec¢no stanje

Povprec€no stanje

. DeleZ povp. . Delez povp.
Cistih Cisti prihodki od stanja Cistih Cistih Cisti prihodki od stanja Cistih
Zap zavarovalno- zavarovalnih ey zavarovalno- zavarovalnih oy
st ' ZAVAROVALNE VRSTE tehnicnih premij gistih prih. od tehnicnih premij gistih prin. od
st rezervacij zav. premij rezervacij zav. premij
od 1.1. do od 1.1. do
vletu 2011 31122011 Vvt | VIew2010 31122010 '
1 2 3 4 5 = 3/4 (%) 3 4 5= 3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 123.676.256 15.668.468 789,33% 107.631.952 15.597.774 690,05%
kritni sklad za pokojninsko var€evanje 123.511.340 15.336.157 805,36% 107.631.952 15.597.774 690,05%
kritni sklad za rentno zavarovanje 164.916 332.310 49,63%

Cista prenosna

Delez kapitala

22. Kapital glede na ¢isto prenosno premijo

Cista prenosna  Delez kapitala

Kapital . v gisti prenosni Kapital . v gisti prenosni
zap. ZAVAROVALNE VRSTE premija premiji premija premij
St. na dan od1.1.do V letu 2011 na dan od1.1.do ¥ letu 2010
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
1 2 3 4 5=3/4(%) 3 4 5=3/4(%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 6.430.994 - 6.259.171 -

Obveznosti do

Delez kapitala
glede na

23. Kapital glede na obveznosti do virov sredstev

DeleZ kapitala

Obveznosti do glede na

Zap. ZAVAROVALNE VRSTE Kapital virov sredstev Sﬁgjzsf;gggtgs Kapital virov sredstev Slfgszsjgzgtgs
St na dan na dan ¥ letu 2011 na dan na dan U lety 2010
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
1 2 3 4 5 = 3/4 (%) 3 4 5 =3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 6.430.994 135.038.073 4,76% 6.259.171 125.484.976 4,99%
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24. Ciste zavarovalno-tehniéne rezervacije glede na obveznosti do virov sredstev

Ciste i [ Ciste o
zavarovalno- Obveznosti do rezervaci zavarovalno- Obveznosti do rezervacij
Zap. tehni¢ne virov sredstev glede na obv. tehnicne virov sredstev glede na obv.
&t. ZAVAROVALNE VRSTE rezervacije Jovirov rezervacije dovirov
na dan na dan na dan na dan
31.12.2011 31.12.2011 vlew 20t 31.12.2010 31.12.2010 v let 2010
1 2 3 4 5 =3/4 (%) 3 4 5 =3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 128.464.576 135.038.073 95,13% 118.887.937 119.062.491 99,85%
kritni sklad za pokojninsko var¢evanje 128.134.744 0 118.887.937 119.062.491 99,85%
kritni sklad za rentno zavarovanje 329.832 0

25. Ciste matematiéne rezervacije glede na éiste zavarovalno-tehniéne rezervacije

C_ t Delez Ciste C t Delez Ciste
x. iste tematic x. iste tematic
CISte. zavarovalno- 'T:;T\,Z'cf;e Ciste zavarovalno- T:er:’?"lcize
Zap matematic¢ne tehnicne glede na ?iste matemati¢ne tehnicne glede na giste
. H Zavarovalno- H zavarovalno-
&t ZAVAROVALNE VRSTE rezervacije rezervacije tohnicne rezervacije rezervacije tohnicne
’ rezervacije rezervacije
na dan na dan na dan na dan
31.12.2011 31.12.2011 vlew 201t 31.12.2010 31.12.2010 v lew 2010
1 2 3 4 5 = 3/4 (%) 3 4 5= 3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 128.464.576 128.464.576 100,00% 118.887.937 118.887.937 100,00%
kritni sklad za pokojninsko var€evanje 128.134.744 128.134.744 100,00% 118.887.937 118.887.937 100,00%
kritni sklad za rentno zavarovanje 329.832 329.832 100,00%
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26. Kosmata obracunana zavarovalna premija glede na stevilo redno zaposlenih

Kosmata Kosmata Kosmata Kosmata
. - ) obracunana . - ) obra¢unana
obracdunana Stevilo redno zavarovalna obracunana Stevilo redno zavarovalna
Zap. zavarovalna zaposlenih premija na zavarovalna zaposlenih premija na
o ZAVAROVALNE VRSTE . d . d
st premija zap:)eslgr?ega premija zaproeslgr?ega
od1.1.do na dan od 1.1.do na dan
31.12.2011 31.12.2011 vlew 201t 31.12.2010 31.12.2010 v le 2010
1 2 3 4 5=23/4 3 4 5=23/4
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 15.668.468 14 1.119.176 15.597.774 16 974.861
kritni sklad za pokojninsko var¢evanje 15.336.157 15.597.774 16 974.861
kritni sklad za rentno zavarovanje 332.310

122




MOJA NALOZBA d.d. - Skupina Nove KBM

Letno porocilo 2011

16 PRILOGA 2 K LETNEMU POROCILU po ZAVAROVALNIH VRSTAH

Izkazi v tem poglavju niso pripravljeni po strukturi v skladu z mednarodnimi standardi raunovodskega
poro¢anja, temve¢ po predpisani strukturi v Prilogi 2 Sklepa o letnem porocilu in trimesecnih
racunovodskih izkazih zavarovalnic — SKL 2009. Gre za obvezni dodatek k letnemu porocilu druzbe, ni

pa sestavni del raunovodskega porocila v skladu z MSRP.

BILANCA STANJA po Prilogi 2

SKUPNA BILANCA STANJA POKOJNINSKE DRUZBE IN KS RENT

po SKL 2009 v evrih

A. SREDSTVA

A. NEOPREDMETENA SREDSTVA, DOLGOROCNE ACR
1. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva
2. Dobro ime
3. Dolgoro€no odlozZeni stroski pridobivanja zavarovanj
4. Druge dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve
B. NALOZBE V ZEMLJISCA IN V ZGRADBE TER V FINANCNE
NALOZBE
I.  ZEMLJISCA IN ZGRADBE
a) Za neposredno izvajanje zavarovalne dejavnosti
1. Zemljis€a za neposredno izvajanje zavarovalne dejavnosti
2. Zgradbe za neposredno izvajanje zavarovalne dejavnosti
3. Druga zemljiS€a in zgradbe za neposredno izvajanje
zavarovalne dejavnosti
b) Nalozbe v nepremicnine, ki niso namenjene izvajanju
zavarovalne dejavnosti
1. Zemljis¢a
2. Zgradbe
Il.  FINANCNE NALOZBE V DRUZBAH V SKUPINI IN V
PRIDRUZENIH DRUZBAH
1. Delnice in deleZi v druzbah v skupini
2. Dolzniski vrednostni papirji in posojila, dana drugim druzbam
v skupini
3. Delnice in delezi v pridruZenih druzbah
4. Dolzniski vrednostni papirji in posojila, dana pridruzenim
druzbam
5. Druge finan¢ne nalozbe v druzbah v skupini in v pridruzenih
druzbah .
Ill. DRUGE FINANCNE NALOZBE
1. Dolgoroéne finanéne nalozbe
1.1. Delnice in dr. vredn.pap. s spremen.donosom in kuponi
skladov
Dolzniski in drugi vrednostni papirji s stalnim donosom
Delezi v investicijskih skladih
Hipotekarna posoijila
Druga dana posojila
1.6. Depoziti pri bankah
1.7. Ostale finan¢ne nalozbe
2. Kratkorocne finanéne nalozbe
2.1. Delnice in deleZi kupljeni za prodajo
2.2. Vredn. pap. za prodajo oz. preost.dospelostjo do 1.
leta
Dana kratkoro&na posojila
2.4. Kratkoro¢ni depoziti pri bankah
2.5. Ostale kratkorocne finan€ne nalozbe
IV. FINANCNE NALOZBE POZAVAR.IZ NASLOVA POZAV.POGODB
PRI CEDENTIH
V. SREDSTVA IZ FINANCNIH POGODB

1.2.
1.3.
1.4.
1.5.

2.3.

na dan
31.12.2011

POKOJNINSKA
ZAVAROVANJA

135.038.073

41.665
41.665

0

0

0
134.767.934

o O O o oo

[N e]

0

0

6.876.889
6.684.931
0

6.664.509
0

0

0

20.421

0

191.959
191.959

0

OO oo

127.891.045

\ na dan
| 31.12.2010

Indeks

POKOJNINSKA
ZAVAROVANJA

125.486.356

33.585
33.585

0

0

0
125.044.688

o O O o oo

[N e]

0

0

5.982.197
5.531.536
0

5.531.536

O O ooo

450.661
237.135
213.526

OO oo

119.062.491
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VI.

ZNESEK ZAVAROVALNO-TEHNICNIH REZERVACIJ

PRENESENIH NA POZAVAROVALNICE IN V SOZAVAROVANJE

a) iz prenosnih premij

b) iz matemati¢nih rezervacij

c) iz Skodnih rezervacij

d) iz rezervacij za bonuse in popuste

e) iz drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

f) iz zavarovalno-tehni¢nih rezer.v korist Zivlj.zavarov., ki
prevzamejo nalozbeno tveganje

C. NALOZBE V KORIST ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANCEYV, KI
PREVZEMAJO NALOZBENO TVEGANJE
D. TERJATVE

TERJATVE IZ NEPOSREDNIH ZAVAROVALNIH POSLOV
1. Terjatve do zavarovalcev
2. Terjatve do zavarovalnih posrednikov
3. Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov
TERJATVE IZ SOZAVAROVANJA in POZAVAROVANJA
1. Terjatve za premijo iz sprejetega sozavarovanja
2. Terjatve za premijo iz sprejetega pozavarovanja
3. Terjatve za deleZe sozavarovateljev v Skodah
4. Terjatve za deleze pozavarovateljev v Skodah
5. Druge terjatve iz sozavarovanja in pozavarovanja
DRUGE TERJATVE IN ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK
1. Terjatve za predujme za neopredmetena sredstva
Druge kratkoroc¢ne terjatve iz zavarovalnih poslov
Kratkoro&ne terjatve iz financiranja
Druge kratkorocne terjatve
Dolgoroéne terjatve
Terjatve za davek od dohodkov pravnih oseb
OdloZene terjatve za davek

Noukwn

V. NEVPLACANI VPOKLICANI KAPITAL
E. RAZNA SREDSTVA

OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA RAZEN ZEMLJISC IN
ZGRADB
1. Oprema
2. Druga opredmetena osnovna sredstva
DENARNA SREDSTVA
ZALOGE IN DRUGA SREDSTVA
1. Zaloge
2. Druga sredstva

F. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

1. Prehodno nezara€unani prihodki od obresti in najemnin
2. Kratkoro¢no odlozZeni stroski pridobivanja zavarovanj
3. Druge kratkoro&ne aktivnhe ¢asovne razmejitve

G. NEKRATKOROCNA SREDSTVA V POSESTI ZA PRODAJO IN
USTAVLJENO POSLOVANJE
H. ZUNAJBILANCNA EVIDENCA

B. OBVEZNOSTI
A. KAPITAL

VPOKLICANI KAPITAL
1. Osnovni kapital
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka)
KAPITALSKE REZERVE
REZERVE I1Z DOBICKA
Varnostna rezerva
Zakonske in statutarne rezerve
Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze

Lastne delnice in lastni poslovni deleZi (kot odbitna
postavka)

Rezerve za izravnavo kreditnih tveganj

Rezerve za izravnavo katastrofalnih Skod

PN PE

oo

OO oOoOooo

13.633

[eNeolNeoNeolNoNolNeolNolNolNol

207.340
88.176

88.176
0
119.164

1.380

135.038.073
6.430.994
6.301.109
6.301.109

0
146.945
11.608
0
11.608
0

0

0

OO oOoOooo

173.308

[eNeolNeoNeolNoNolNeolNolNolNo]

173.308
0
0
0
173.308
0
0
0
0
226.135
125.893

125.893
0
100.242

1.380
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0
146.945
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7. Rezerve iz polovice pozitivnega izida dopolnilnih zavarovanj
8. Druge rezerve iz dobicka
IV. PRESEZEK 1Z PREVREDNOTENJA
1. PreseZek iz prevrednoptenja v zvezi z opredmetenimi
osnovnimi sredstvi
2. Presezek iz prevrednotenja v zvezi z dolgoro¢nimi
finan&nimi nalozbami
3. Presezek iz prevrednotenja v zvezi s kratkoro¢nimi
finan&nimi nalozbami
4. Drugi preseZki iz prevrednotenja
V. ZADRZANI CISTI POSLOVNI I1ZID
VI. CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA
B. PODREJENE OBVEZNOSTI
C. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE IN
ODLOZENI PRIHODKI OD PREMIJ
.  KOSMATE PRENOSNE PREMIJE
Il. KOSMATE MATEMATICNE REZERVACIJE
lll. KOSMATE SKODNE REZERVACIJE
IV. KOSMATE REZERVACIJE ZA BONUSE IN POPUSTE
V. DRUGE KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE
D. KOSMATE ZAVAROVOVALNE-TEHNICNE REZERVACIJE V
KORIST ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANCEYV, KI PREVZEMAJO
NALOZBENO TVEGANJE
E. REZERVACIJE ZA DRUGE NEVARNOSTI IN STROSKE
1. Rezervacije za pokojnine
2. Druge rezervacije
F. OBVEZN. ZA FINANCNE NALOZBE POZAVAROV. IZ POZAV.
POGODB PRI CEDENTIH
G. DRUGE OBVEZNOSTI
.  OBVEZNOSTI IZ NEPOSREDNIH ZAVAROVALNIH POSLOV
1. Obveznosti do zavarovalcev
2. Obveznosti do zavarovalnih posrednikov
3. Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov
Il. OBVEZNOSTI IZ SOZAVAROVANJA IN POZAVAROVANJA
1. Obveznosti za sozavarovalne premije
2. Obveznosti za pozavarovalne premije
3. Obveznosti za deleze v zneskih Skod iz sozavarovanja
4. Obveznosti za deleZe v zneskih Skod iz pozavarovanja
5. Druge obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja
lll. POSOJILA, ZAVAROVANA Z VREDN.PAPIRJI S STALNIM
DONOSOM
IV. OBVEZNOSTI DO BANK
V. OBVEZNOSTI IZ FINANCNIH POGODB
VI. OSTALE OBVEZNOSTI
a) Ostale dolgoro¢ne obveznosti
1. Dolgoro¢ne obveznosti iz finanénega najema
2. Druge dolgoro&ne obveznosti
3. OdloZene obveznosti za davek
b) Ostale kratkoro¢ne obveznosti
1. Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlenih
2. Druge kratkoro¢ne obveznosti iz zavarovalnih poslov
3. Kratkoro¢ne obveznosti iz financiranja
4. Obveznosti za davek od dohodkov pravnih oseb
5. Druge kratkoro¢ne obveznosti
H. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE
1. V naprej vraCunani stroski in odhodki
2. Druge pasivne ¢asovne razmejitve
I. NEKRATKORQCNE OBVEZNOSTI VEZANE NA
NEKRATKOROCNA SREDSTVA V POSESTI ZA PRODAJO IN
USTAVLJENO POSLOVANJE
J. ZUNAJBILANCNA EVIDENCA

0
0
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0

-249.217

0

0
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0
329.832
0
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0
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IZKAZ CELOTNEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA po Prilogi 2

IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA POKOJNINSKE DRUZBE IN KRITNEGA

po SKL 2009

A.

B.
l.

\A

VI.

VII.

VIII.

SKLADA ZA RENTNO ZAVAROVANJE

v evrih
IZKAZ IZIDA IZ PREMOZENJSKIH ZAVAROVANJ, RAZEN
ZDRAVST. ZAVAROVANJ
IZKAZ IZIDA 1Z ZIVLIENJSKIH ZAVAROVANJ
CISTI PRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMIJ
Obracunane kosmate zavarovalne premije
Obracunana premija sprejetega sozavarovanja (+)
Obracunana premija oddanega sozavarovanja (-)
Obracunane pozavarovalne premije (-)
Sprememba kosmatih prenosnih premij (+/-)
Sprememba prenosnih premij za pozavarovalni del (+/-)
RIHODKI NALOZB
Prihodki iz dividend in deleZev v druzbah
1.1. Prihodki iz divid.in drugih delezev v dob. v druzbah v skupini
1.2.  Prihodki iz divid.in drugih delezev v dob.v pridruzenih druzbah
1.3.  Prihodki iz divid.in drugih deleZev v dob.v drugih druzbah
2. Prihodki drugih nalozb
2.1. Prihodki od zemljiS¢€ in zgradb
- v druzbah v skupini
- v pridruzenih druzbah
- v drugih druzbah
Prihodki od obresti
- v druzbah v skupini
- v pridruZenih druzbah
- v drugih druZzbah
Drugi prihodki nalozb
2.3.1. Prevrednotovalni finanéni prihodki
- v druzbah v skupini
- v pridruzenih druzbah
- v drugih druzbah
2.3.2. Drugi finanéni prihodki
- v druZzbah v skupini
- v pridruZenih druzbah
- v drugih druzbah
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb
CISTI NEIZTRZENI DOBICKI NALOZB 7. Z., K| PREVZEMAJO
NALOZBENO TVEGANJE
DRUGI CISTI PRIHODKI OD ZAVAROVANJA
CISTI ODHODKI ZA SKODE
1. Obracunani kosmati zneski Skod
2. Prihodki od uveljavljenih kosmatih regresnih terjatev (-)
3. Obracunani delezi pozavarovateljev (-)
4. Sprememba kosmatih Skodnih rezervacij (+/-)
5. Sprememba Skodnih rezervacij za pozavarovalni del (+/-)
SPREMEMBA OSTALIH CISTIH ZAVAROVALNO-TEHNICNIH
REZERVACIJ
1. Sprememba matemati¢nih rezervacij
1.1. Sprememba kosmatih matematicnih rezervacij
1.2. Sprememba pozavarovalnega deleza (+/-)
2. Sprememba drugih Cistih zavarovalno-tehniénih rezervacij (+/-)
2.1. Sprememba kosmatih drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
(+1-)
2.2. Sprememba pozavarovalnega deleza (+/-)
CISTI ODHODKI ZA BONUSE IN POPUSTE
CISTI OBRATOVALNI STROSKI
1. Stroski pridobivanja zavarovanj
2. Sprememba v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj (+/-)
3. Drugi obratovalni stroski
3.1
3.2.

RPoouhrwdE

2.2.

2.3.

Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje
Stroski dela
3.2.1. Place zaposlenih

od 01.01.
do

31.12.2011

0

0
332.310
332.310

0

0

0

0

0
668.605

9.636

0

0

9.635,96
651.925

0

0

0

0
416.839

30.281

0
386.558
235.086
231.801

0

0
231.801

3.285

0

0

3.285
0
7.044
0

1.816.979
8.484
8.484

0
0
0
0
-329.832

-329.832
-329.832
0
0
0

0

0
1.468.339
23.654

0
1.444.685
47.619
748.523
536.863
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31.12.2010

o
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0
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XI.

XII.

XII.

Ca.

1.
11
V.

VI.

VILI.

VIII.

XI.

3.2.2. Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja
3.2.3. Drugi stroski dela
3.3.  Stroski storitev fizi¢nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti, z
dajatvami
3.4. Ostali obratovalni stro3ki
4. Prihodki od pozavarovalnih provizij in iz deleZev v pozitivhem ZT
izidu (-) iz pozav. pogodb
ODHODKI NALOZB

1. Amortizacija naloZb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finan¢.
odhodki
3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki
Izgube pri odtujitvah nalozb
CISTE NEIZTRZENE IZGUBE NALOZB Z. Z., KI PREVZEMAJO
NALOZBENO TVEGANJE
DRUGI CISTI ZAVAROVALNI ODHODKI
1. Odhodki za preventivno dejavnost
2. Ostali drugi Cisti zavarovalni odhodki
RAZPOREJENI DONOS NALOZB, PRENESEN V IZKAZ IZIDA 1Z
REDNEGA DELOVANJA
IZID 1IZ ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANJ  (I+ 11+ 1l + 1V -V + VI - VII -
VI - 1X - X - XI - XII)
IZKAZ IZIDA 1Z ZDRAVSTVENIH ZAVAROVANJ
IZKAZ IZIDA 1Z DOPOLNILNIH ZAVAROVANJ
IZRACUN CISTEGA IZIDA ZAVAROVALNICE
IZID 1Z PREMOZENJSKIH ZAVAROVANJ, RAZEN ZDRAVST.
ZAVAROV. (A.IX)
IZID 1Z ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANJ (B XIII)
1ZID 1Z ZDRAVSTVENIH ZAVAROVANJ (C XIIl)
PRIHODKI NALOZB
1. Prihodki iz divid.in delezev v druzbah
1.1. Prih.iz div.in drug.delez.v dobi¢ku v druzbah v skupini
1.2. Prih.iz div.in drug.delez.v dobi¢ku v pridruzenih druzbah
1.3. Prih.iz div.in drug.delez.v dobi€ku v drugih druzbah
2. Prihodki drugih nalozb
2.1. Prihodki od zemljiS¢ in zgradb
2.2.  Prihodki od obresti
2.3.  Drugi prihodki nalozb
2.3.1. Prevrednotovalni finanéni prihodki
2.3.2. Drugi finanéni prihodki
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb
RAZPOREJEN DONOS NALOZB, PRENESEN IZ IZKAZA IZIDA
ZIVLIENJSKIH ZAV. (B XII)
RAZPOREJEN DONOS NALOZB, PRENESEN IZ IZKAZA 1ZIDA
ZDRAVSTVENIH ZAV. (C XII)
ODHODKI NALOZB
1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finanéni
odhod.
3. Prevrednotovalni finanéni odhodki
4. lzgube pri odtujitvah nalozb
RAZPOREJEN DONOS NALOZB, PRENESEN V IZKAZ IZIDA 1Z
PREM.ZAV. (A.ll)
DRUGI PRIHODKI 1Z ZAVAROVANJ
1. Drugi prihodki iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih
zavarovanj
2. Drugi prihodki iz Zivljenjskih zavarovanj
3. Drugi prihodki iz zdravstvenih zavarovanj
DRUGI ODHODKI 1Z ZAVAROVANJ
1. Drugi odhodki iz premozZenjskih zavarovanj, razen iz zdravstvenih
zavarovanj
2. Drugi odhodki iz zivljenjskih zavarovanj
3. Drugi odhodki iz zdravstvenih zavarovanj
DRUGI PRIHODKI
1. Drugi prihodki iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih
zavarovanj
2. Drugi prihodki iz Zivljenjskih zavarovanj
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3. Drugi prihodki iz zdravstvenih zavarovan;j 0 0 0
Xll. DRUGI ODHODKI 525.964 2 25-332
1. Drugi odhodki iz premozenjskih zavarovanj, razen iz zdravstvenih 0 0 0
zavarovan;j
2. Drugi odhodki iz Zivljenjskih zavarovan; 525.964 2 25-382
3. Drugi odhodki iz zdravstvenih zavarovanj 0 0 0
Xlll. POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA PRED 410.318 816.489 50
OBDAVCITVIJO (I+11+11+IV+V+VI-VI-VIIHIX-X+XI-XI1)
1. Poslovniizid obradunskega obdobja iz premozenjskih zavarovan;, 0 0 0
razen zdravstvenih zavarovanj 0 0 0
2. Poslovni izid obradunskega obdobja iz Zivljenjskih zavarovanj 410.318 816.489 50
3. Poslovni izid obradunskega obdobja iz zdravstvenih zavarovanj 0 0 0
XIV. DAVEK IZ DOBICKA 0 0 0
XV. ODLOZENI DAVKI 0 0 0
XVI. CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA (XIII-XIV+XV) 410.318 816.489 50
E. 1ZRACUN VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA 171.823 813.727 21
I. Cisti dobiéek / izguba poslovnega leta po obdavéitvi 410.318 816.489 50
Il.  Drugi vseobsegajo&i donos po obdavéitvi (1+2+3+4+5+6+7+8+9) -238.495 -2.762 | 8635
1. Cisti dobiki/izgube pri pres.prevredn.z opredmet.osnovnimi sred. 0 0 0
2. Cisti dobiéki/izgube pri pres.prevredn.z neopredmet.osnovn.sred. 0 0 0
3. Aktuarski Cisti dobi¢ki/izgube za pokojninske programe 0 0 0
4. Cisti dobigki/izgube iz ponovne izmere fin.sredstva, razp.za prodajo -238.495 0 0
5. Cisti dobiki/izgube z nekratkoro&.sredstvi namenjen.za prodajo 0 -2.762 0
6. Cisti dobigki/izgube, ki izvirajo iz zavarovanja denarnih tokov 0 0 0
7. Pripadajoci Cisti dobicki/izgube pri presezku iz prevrednotenja in 0 0 0
zadrzanem dobicku/izgubi v vezi z nalozbami v kapital pridruzenih
in skupaj obvladovanih druzb, obra¢.z uporabo kapitalske metode
8. Drugi Cisti dobicki/izgube drugega vseobsegajofega donosa 0 0 0
9. Davek od drugega vseobsegajoCega donosa 0 0 0
Ill. Celotni vseobsegajoéi donos (1 + II) 171.823 813.727 21
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1IZKAZ| KRITNIH SKLADOV po Prilogi 2
na dan
31.12.2011

POKOJNINSKA
ZAVAROVANJA

na dan

31.12.2010

POKOJNINSKA
ZAVAROVANJA

‘ Indeks

BILANCA STANJA KRITNEGA SKLADA

po SKL 2009 v evrih

SREDSTVA

A. NALOZBE V NEPREMICNINE TER V FINANCNE NALOZBE

. Nalozbene nepremicnine

1. Finan¢ne nalozbe v druzbah v skupini in v pridruzenih druzbah
1. NaloZbe v druzbah v skupini
2. Nalozbe v pridruZenih druzbah

.  Druge finan¢ne nalozbe
Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim
1. donosom
in kuponi vzajemnih skladov

Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom
Delezi v investicijskih skladih

Dana posojila z zastavno pravico

Druga dana posojila

Depoziti pri bankah

7. Ostale finanéne nalozbe
Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij prenesen
IV. pozavarovateljem:

- iz prenosnih premij

- iz matemati¢nih rezervacij

- iz Skodnih rezervacij

- iz rezervacij za bonuse in popuste
iz zavarovalno-tehniénih rezervacij v korist Zivljenjskih
zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno tveganje

B. TERJATVE
I Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov

1. Terjatve do zavarovalcev
2. Terjatve do zavarovalnih posrednikov
3. Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov

Il.  Terjatve iz pozavarovanja
Ill.  Druge terjatve

C. RAZNA SREDSTVA
. Denarna sredstva
Il Druga sredstva
D. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE
1. Prehodno nezara€unani prihodki od obresti in najemnin
2. Kratkorogno odlozZeni stroski pridobivanja zavarovanj
3. Druge kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve
OBVEZNOSTI

oML

A. PRESEZEK IZ PREVREDNOTENJA

B. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE
. Kosmate prenosne premije
Il. Kosmate matemati¢ne rezervacije
M. Kosmate Skodne rezervacije

V. Kosmate rezervacije za bonuse in popuste
C. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE V
KORIST ZIVLIJENJSKIH ZAVAROVANCEYV, KI PREVZEMAO
NALOZBENO TVEGANJE
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D. OBVEZNOSTI ZA FINANCNE NALOZBE
POZAVAROVATELJEV IZ NASLOVA POZAVAROVALNIH 0 0 0
POGODB PRI CEDENTIH
E. DRUGE OBVEZNOSTI 279.167 174.554 160
. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 33 90 36
1. Obveznosti do zavarovalcev 0 0
2. Obveznosti do zavarovalnih posrednikov 0 0 0
3. Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 33 90 36
Il. Obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0 0
M. Druge bveznosti 279.134 174.464 160
F. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0 0

od 01.01. do od 01.01. do

IZKAZ IZIDA KRITNEGA SKLADA zA POKOJNINSKO VARCEVANJE 31.12.2011 31.12.2010 Indeks
po SKL 2009 v evrih
I. Obracunane kosmate zavarovalne premije 15.336.157 15.597.774 98
1. Prihodki nalozb 6.589.170 5.202.936 127
1. Prihodki iz dividend in deleZev v podjetjih 168.194 110.082 153
1.1. Prihodki iz dividend in delezev v druzbah v skupini 0 0 0
Prihodki iz dividend in delezev v pridruzenih
1.2. druzbah 0 0 0
1.3. Prihodki iz dividend in deleZev v drugih druzbah 168.194 110.082 153
Prihodki drugih
2. nalozb 6.063.700 4.930.727 123
Prihodki od zemljiS¢ in
2.1. zgradb 0 0 0
2.2. Prihodki od obresti 5.541.072 4.679.432 118
2.3. Drugi prihodki nalozb 522.628 251.295 208
Prevrednotovalni finan¢ni
2.3.1. prihodki 0 0 0
Drugi finan¢ni
2.3.2. prihodki 522.628 251.295 208
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 0 0 0
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 357.275 162.128 220
Odhodki iz naslova izplacil zavarovalnih vsot oziroma
MIl. odkupne vrednosti 6.474.573 336.769 | 1.923
1. Redno prenehanje 319.868 0 0
2. lzredno prenehanje 6.154.704 336.769 | 1.828
2.1. zizstopom iz zavarovanja 5.899.758 216.177| 2729
2.2. z odpovedjo pogodbe o zavarovanju 0 0 0
2.3. s smrtjo zavarovanca 254.947 120.592 211
V. Prenosi sredstev iz oziroma na drugega izvajalca (+/-) -65.677 4.218.909 0
Sprememba ostalih éistih zavarovalno-tehniénih
V. rezervacij (+/-) -9.246.807 -22.511.970 41
1. Sprememba matemati¢nih rezervacij (+/-) -9.246.807 -22.511.970 41
Sprememba drugih ostalih Cistih zavarovalno-tehni¢nih
2. rezervacij (+/-) 0 0 0
VI. Obracunani stroski in provizije 1.809.673 1.687.142 107
1. ObraCunani vstopni stroski 279.560 287.465 97
2. lzstopni stroSki 31.430 4.693 670
Provizija za
3. upravljanje 1.498.682 1.394.984 107
VIl.  Odhodki nalozb 4.328.598 483.738 895
Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za
1. obratovanje 0 0 0
Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in
2. drugi finanéni odhodki (skrbniska banka) 95.352 249.640 38
3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 3.915.018 141.066 | 2.775
4. lzgube pri odtujitvi nalozb 318.228 93.032 342
VIII.  Izkaz kritnega sklada (I+11-111+1V-V-VI-VII) 0 0
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BILANCA STANJA KRITNEGA SKLADA DODATNEGA POKOJNINSKEGA
RENTNEGA ZAVAROVANJA

na dan
31.12.2011

po SKL 2009 v evrih

SREDSTVA

A. NALOZBE V NEPREMICNINE TER V FINANCNE NALOZBE

. Nalozbene nepremicnine
Finanéne nalozbe v druzbah v skupini in v pridruzenih
1. druzbah

1. Nalozbe v druzbah v skupini
2. NaloZbe v pridruzenih druzbah

1. Druge finan€ne nalozbe
Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim
1. donosom
in kuponi vzajemnih skladov

Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom
DeleZi v investicijskih skladih

Dana posojila z zastavno pravico

Druga dana posojila

Depoziti pri bankah

7. Ostale finan¢ne nalozbe
Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij prenesen
V. pozavarovateljem:

- iz prenosnih premij
- iz matemati¢nih rezervacij
- iz Skodnih rezervacij

- iz rezervacij za bonuse in popuste
iz zavarovalno-tehniénih rezervacij v korist
- Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo
nalozbeno tveganje
B. TERJATVE

. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov

ok wn

1. Terjatve do zavarovalcev
2. Terjatve do zavarovalnih posrednikov
3. Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov

Il.  Terjatve iz pozavarovanja
Ill.  Druge terjatve
C. RAZNA SREDSTVA
. Denarna sredstva
Il.  Druga sredstva
D. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

1. najemnin
2. Kratkoro€no odlozZeni stroski pridobivanja zavarovanj
3. Druge kratkoro&ne aktivne ¢asovne razmejitve

Prehodno nezara€unani prihodki od obresti in

OBVEZNOSTI

A. PRESEZEK IZ PREVREDNOTENJA
B. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE
. Kosmate prenosne premije
Il.  Kosmate matemati¢ne rezervacije
lll.  Kosmate Skodne rezervacije
IV. Kosmate rezervacije za bonuse in popuste

C. KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACIJE V
KORIST ZIVLIJENJSKIH ZAVAROVANCEV, KI PREVZEMAO
NALOZBENO TVEGANJE

D. OBVEZNOSTI ZA FINANCNE NALOZBE
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POZAVAROVATELJEV IN NASLOVA
POZAVAROVALNIH POGODB PRI CEDENTIH
E. DRUGE OBVEZNOSTI 665 0
. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 0
1. Obveznosti do zavarovalcev 0 0 0
2. Obveznosti do zavarovalnih posrednikov 0 0 0
Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih
3. poslov 0 0 0
Il.  Obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0 0
Ill.  Druge obveznosti 665 0 0
F. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 0 0

IZKAZ IZIDA KRITNEGA SKLADA DODATNIH POKOJNINSKIH RENTNIH

od 01.01. do od 01.01. do

ZAVAROVANJ
31.12.2011 31.12.2010
po SKL 2009 v evrih
Prenos denarnih sredstev iz pokojninskega nacrta
dodatnega
. pokojninskega zavarovanja 332.310 0
1. te pravne osebe 319.868 0
2. druge zavarovalnice 0 0
3. druge pokojninske druzbe 0 0
4. vzajemnega pokojninskega sklada 12.442 0
II. Prihodki naloZzb 10.539 0
1. Prihodki iz dividend in deleZev v podjetjih 513 0
1.1. Prihodki iz dividend in delezev v druzbah v skupini 0 0
1.2. Prihodki iz dividend in deleZev v pridruzenih druzbah 0 0
1.3. Prihodki iz dividend in deleZev v drugih druZbah 513 0
2. Prihodki drugih nalozb 9.862 0
2.1. Prihodki od zeml;jis¢€ in zgradb 0 0
2.2. Prihodki od obresti 6.613 0
2.3. Drugi prihodki nalozb 3.248 0
2.3.1. Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 0 0
2.3.2.  Drugi finan¢ni prihodki 3.248 0
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 0 0
4. Dobigki pri odtujitvah nalozb 164 0
MIl. Odhodki za Skode 8.484 0
1. Obracunani zneski S$kod 8.484 0
2.  Sprememba Skodnih rezervacij 0 0
Sprememba ostalih Cistih zavarovalno-tehni€nih rezervacij
\A (+-) -329.832 0
1. Sprememba matemati¢nih rezervacij (+/-) -329.832 0
Sprememba drugih zavarovalno-tehniénih rezervacij
2. () 0 0
V. Stroski vracunani na policah 0 0
1. Zacetni stroski 0 0
2. Inkaso, upravni, rezijski stroski 0 0
3.  Zakljucni stroski oz. stroski izplacil 0 0
V.a. CISTI OBRATOVALNI STROSKI 0 0
1. StroSki pridobivanja zavarovanj 0 0
Sprememba v razmejenih stroSkih pridobivanja
2. zavarovanj (+/-) 0 0
3. Drugi obratovalni stroski 0 0
Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za
3.1. obratovanje 0 0
3.2. Stroski dela 0 0
3.2.1. Plage zaposlenih 0 0
3.2.2. Stroski socialnega in pokojninskega
zavarovanja 0 0
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3.2.3. Drugi stroski dela 0 0
Stroski storitev fizi€nih oseb, ki ne opravljajo
3.3. dejavnosti, z dajatvami 0 0
3.4. Ostali obratovalni stro3ki 0 0
Prihodki od pozavarovalnih provizij in iz delezev v
4. pozitivnem ZT izidu (-) iz pozav. pogodb 0 0
VI. Odhodki nalozb 3.868 0
Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za
1. obratovanje 0 0
Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in
2. drugi
finan€ni odhodki (skrbniSka banka) 0 0
3. Prevrednotovalni finanéni odhodki 3.557 0
4. Izgube pri odtujitvah nalozb 311 0
VII.  lIzid kritnega sklada (I+11-111+IV-V-VI) 665 0
Vil.a. lzid kritnega sklada (I+lI-llI+IV-V.a.-VI) 665 0
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