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Pomen okrajsav

ACR Aktivne ¢asovne razmejitve

AZN Agencija za zavarovalni nadzor

DPRZ Kritni sklad dodatnega pokojninskega rentnega zavarovanja
DPZ Dodatno pokojninsko zavarovanje

KS Kritni sklad

KV Knjigovodska vrednost

MDDSZ Ministrstvo za delo, druZino, socialne zadeve in enake moznosti
MDS Moj dinamicni sklad

MRS Moj rentni sklad

MSRP Mednarodni standardi racunovodskega porocanja

MUS Moj uravnotezZeni sklad

MZS Moj zajamceni sklad

0os Osnovna sredstva

PN Pokojninski nacrt

VP Vrednostni papir

ZGD-1 Zakon o gospodarskih druzbah

ZPIZ-2 Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju

ZZavar-1 Zakon o zavarovalnistvu
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NAGOVOR UPRAVE

Neznane okoliscine zaradi koronavirusne bolezni so nas v Savi pokojninski spodbudile, da smo v leto
2021 stopili previdno in z veliko mero konservativnosti. Zato so bili tak$ni tudi nasi nacrti. A pokazalo
se je, da so izdatni ukrepi pomoci centralnih bank ter paketi spodbud, ki so jih uvajale vlade, vlili dovolj
optimizma, da je dejavnost dodatnega pokojninskega zavarovanja doZivela stabilno rast, borzni trgi pa
nesluten razcvet.

V Sava pokojninski lahko leto 2021 stejemo kot eno najuspesnejsih v zgodovini druzbe. Sredstva v
upravljanju so se zviSala na rekordne ravni, pa tudi donosnosti so bile pomembno nad pri¢akovaniji.
Konec leta 2021 je druzba upravljala 167 milijonov sredstev v skladih Zivljenjskega cikla (od tega skoraj
143 milijonov v Mojem zajamcenem skladu) in slabih 19 milijonov sredstev v rentnih skladih.

V preteklem letu je Sava pokojninska Ze tretji¢ zapored od revije Moje finance prejela 5 zvezdic za
tveganju prilagojeno donosnost Mojega zajamcenega sklada. Ta se sicer nanasa na petletno obdobje
pred letom 2021, a kljub temu smo v druzbi na doseZzene donosnosti v zadnjem letu izjemno ponosni:
na Mojem dinamiénem skladu smo dosegli 19,12 %, na Mojem uravnotezenem 11,22 % in na Mojem
zajamcéenem skladu 1,89 % donosnost.

Preteklo leto lahko v Sava pokojninski oznacimo tudi kot leto velikih organizacijski prememb. V zacetku
leta smo v druzbi uvedli 4 nove klju¢ne funkcije: za podrocje skladnosti poslovanja, upravljanja tveganj,
notranje revizije in aktuarstva. Vse stiri klju¢ne funkcije je druzba v letu 2021 izvajala kot izlo¢ene posle.

Sredi leta smo v Sava pokojninski na Sava Infond izlocili gospodarjenje s financnimi instrumenti. S tem
so se okrepili procesi upravljanja premozZenja, druzba pa je tudi izkoristila sinergije s kadrovsko
StevilénejSo in analitsko mocneje podprto ¢lanico Zavarovalne skupine Sava. Obenem je izloCitev tega
posla Sava pokojninski omogocila, da se je organizacijsko okrepila na podrocju spremljave nalozb in
upravljanja tveganj.

Po vec kot 20 letih sluzbovanja v Sava pokojninski je druzbo zapustil dolgoletni predsednik Lojze
Grobelnik, uprava Sava pokojninske pa se je okrepila z novim predsednikom, mag. Andrejem Plosom.
Nenazadnje velja omeniti veliko tehnoloskih in razvojnih projektov, ki jih je druzba izvedla v letu 2021.
Zunanjim javnostim najbolj vidni sta prenovljena spletna stran in portal za zavarovance, druzba pa je
ob tem izvedla vec internih projektov, ki so prispevali k posodobiti in avtomatizaciji poslovanja.

Ob tako dobrem poslovnem letu ni izostal tudi dobicek druzbe, ki je znaSal 616 tiso€ evrov. Druzba v
letu 2021 ni izplacala dividend. PreseZek kapitala je presegal zakonsko potrebnega za 21 %.

Sava pokojninska pripravlja dve loceni revidirani letni porocili. PricujoCe se nanasa na poslovanje
pokojninske druzbe. Revidirano letno o poslovanju skupine kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega
cikla je objavljeno loceno.

& 37
—— dr. Igor PSunder mag. Andrej Plos //Mé/
¢lan uprave predsednik uprave /<~
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UVODNA PREDSTAVITEV

1.1 OSNOVNI PODATKI

Naziv: Sava pokojninska druzba, d. d.
Sedez: Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Maticna Stevilka: 1550411
ID za DDV: S197219231
Osnovni kapital: 6.301.108,96 EUR
Nadzorne institucije: Agencija za zavarovalni nadzor,
Ministrstvo za delo, druzino, socialne zadeve in enake moZnosti
Elektronski naslov: info@sava-pokojninska.si
Spletna stran: www.sava-pokojninska.si

Sava pokojninska druzba, d. d. (v nadaljevanju: Sava pokojninska ali druzba), je finan¢na druzba,
organizirana kot delniSka druzba. DruZba posluje na obmocju Republike Slovenije in nima podruznic.
Dejavnost druzbe je dolo¢ena z Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (v nadaljevanju:
ZPIZ-2), in sicer:

e upravljanje pokojninskih skladov in
e storitve izpladevanja pokojninskih rent.

V skladu z veljavno standardno klasifikacijo dejavnosti se dejavnosti iz prejSnjega odstavka razvrscajo
v razred K 65.300 Dejavnost pokojninskih skladov.

Druzba upravlja skupino kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla (v nadaljevanju: skupina kritnih
skladov), namenjenim razli¢nim starostnim skupinam zavarovancev. Sestavljajo jo trije skladi.

Preglednica 1: Pokojninski sklad in nacrt

Pokojninski sklad Oznaka Pokojninski nacrt
Moj dinamiéni sklad MDS Pokojninski naért kolektivnega dodatnega zavarovanja
Moj uravnotezeni sklad MUS PN-MN-03/2014

Pokojninski nacrt individualnega dodatnega zavarovanja
Moj zajaméeni sklad MZS PN-MN-04/2014

Druzba v skladu z ZZavar-1 in predpisi pripravlja loceno letno porocilo skupine kritnih skladov, ki je
hkrati s tem letnim porocilom objavljeno na spletni strani druzbe.

Izplacevanje pokojninskih rent druzba glede na pokojninski nacrt izvaja z upravljanjem dveh kritnih
skladov.
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Preglednica 2: Rentni sklad in nacrt

Rentni sklad Oznaka Pokojninski nacrt

. . PN-SPD-R-02/2019
Moj rentni skiad MRS PN-MN-R-01/2015 (zaprt za nove sklenitve)
Kritni sklad dodatnega pokojninskega Splosni pogoji za dodatno pokojninsko
rentnega zavarovanja DPRZ rentno zavarovanje po pokojninskih nacrtih
(*zaprt za nova vplacila) PN-PDPZ-MN-01/2000 in PN-PDPZ-MN-02/2001.

Lastniska sestava

Osnovni kapital druzbe je razdeljen na 15.100 navadnih imenskih kosovnih delnic. Na dan 31. 12. 2021
je bila edina delnicarka druzbe Pozavarovalnica Sava, d. d. (skrajSana firma Sava Re, d. d.).

Organi druzbe

Uprava druzbe je dvoclanska. V preteklem letu so druzbo vodili:

e Lojze Grobelnik, predsednik, do 18. 5. 2021,
e mag. Andrej Plos, od 19. 5. 2021,
e dr. Igor PSunder, clan.

Nadzorni svet druzbe sestavljajo predstavniki delnicarja in predstavniki zavarovancev. Zavarovanci v
nadzorni svet predlagajo tretjino ¢lanov. Clani nadzornega sveta v preteklem letu so bili:

Predstavniki delnicarja

e Jost Dolnicar, predsednik,

e Pavel Gojkovi¢, namestnik predsednika,

e Rok Moljk,

e Jure Korent, do 31. 3. 2021,

e dr.Uros$ Vek od 15. 4. 2021 do 31. 12. 2021.

Predstavniki zavarovancev

e IrenaSelg,
e mag. Uros Krajnc,
e Tomaz Salamon, od 15. 4. 2021.

Revizijsko komisijo nadzornega sveta sestavljajo ¢lani nadzornega sveta in neodvisna strokovnjakinja,
usposobljena za raéunovodstvo in revizijo. Clani revizijske komisije v preteklem letu so bili:

e Jure Korent, predsednik, do 31. 3. 2021,

e Pavel Gojkovi¢, predsednik, od 1. 4. 2021,

e mag. Sasa Jerman, neodvisna strokovnjakinja,
e dr. Uros Vek, od 15. 4. 2021 —31. 12. 2021.

Clani komisije nazdornega sveta za oceno sposobnosti in primernosti v preteklem letu so bili:

e Jost Dolnicar, predsednik,

e Pavel Gojkovic,

e IrenaSela,

e Maruska Vihar, nadomestna clanica,
e Rok Moljk, nadomestni ¢lan.
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1.2  POSLANSTVO, VREDNOTE, VIZIJA

Poslanstvo
Sava pokojninska s predanostjo in stalnim napredkom zagotavlja varnost in kakovost Zivljenja po
upokojitvi.

Vrednote

Odgovorno, predano in spostljivo gradimo medsebojne odnose v druzbi ter s stalnim izboljSevanjem in
iskrenim odnosom presegamo pricakovanja strank in drugih deleznikov.

Vizija
Sava pokojninska druzba bo sodobna, digitalizirana in k stranki usmerjena druzba. Bo nosilec razvoja
dodatnih pokojninskih zavarovanj v Zavarovalni skupini Sava v Sloveniji. Do leta 2022 bo ena klju¢nih

specializiranih institucij na podrocju dodatnih pokojninskih zavarovanj. Sodila bo med druzbe z najvisjo
prepoznavnostjo in najvisjo ravnijo zadovoljstva deleZnikov.
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|ZJAVA UPRAVE

Uprava Sava pokojninske druzbe, d. d., ki je upravljavec skupine kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega
cikla in kritnih skladov za izplacevanje dodatnih pokojninskih rent, po najboljSem vedenju potrjuje, da
letno porocilo predstavlja resnicen in poSten prikaz racunovodskih izkazov skupine kritnih skladov za
leto 2021.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so bile
racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje,
da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o nadaljnjem poslovanju
podjetja ter v skladu z veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot
jih je sprejela Evropska unija.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno rac¢unovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma

nezakonitosti.

Uprava sprejema in potrjuje letno porocilo za leto 2021.

V Mariboru, 31. 3. 2021

dr. Igor PSunder mag. Andrej Plos
¢lan uprave predsednik uprave
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|ZJAVA O UPRAVUIANJU

Druzba podaja pojasnila v skladu s 5. odstavkom 70. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah in Zakonom
o pokojninskem in invalidskem zavarovanju.

Politika upravljanja

Druzba ima svojo strukturo upravljanja, ki uposSteva potrebe upravljanja in nadzora Zavarovalne
skupine Sava kot celote in zakonodajno ureditev. Druzba kot del zavarovalne skupine sledi
priporocilom referen¢nega kodeksa upravljanja, kateremu je zavezana obvladujoca druzba.

Druzba ima v skladu z usmeritvami obvladujoce druzbe sprejeto Politiko upravljanja. Politika doloca
poglavitne usmeritve sistema upravljanja, osnovna pravila upravljanja v druzbi in osnovna pravila
korporativnega upravljanja ter pregledno organizacijsko strukturo z opredeljenimi, preglednimi in
doslednimi notranjimi razmerji glede odgovornosti in pristojnosti v sistemu upravljanja.

Pravila sistema upravljanja druzbe so predmet rednega letnega pregleda. V primeru sprememb v
pravnem okolju ali drugih objektivnih okolis¢in se pregled politike opravi tudi pogosteje. Nosilec
pregleda je organ vodenija, ki v sodelovanju s funkcijo notranje revizije preverja skladnost te politike z
drugimi politikami v sistemu upravljanja ter z drugimi notranjimi akti, zakonodajo in drugimi predpisi.

Obvladujoca druzba Sava Re, kot javna delniSka druzba, za referencni kodeks upravljanja upoSteva
Kodeks upravljanja javnih delniskih druzb, ki so ga sprejeli Ljubljanska borza, Zdruzenje nadzornikov
Slovenije in ZdruZenje Manager.

Politika raznolikosti

Druzba trenutno nima sprejete politike raznolikosti, ki bi se izvajala v zvezi z zastopanostjo v organih
vodenja in nadzora glede vidikov raznolikosti, kot so na primer spol, starost, strokovna znanja in
izkuSnje, vendar pa si druzba prizadeva, da so ti sestavljeni na nacin, ki zagotavlja komplementarnost
znanj in izkuSenj ¢lanov ter heterogenost sestave.

Druzba namerava oblikovati politiko raznolikosti v naslednjih obdobjih poro¢anja. Pri oblikovanju
politike raznolikosti bo druzba zasledovala Ze do sedaj izoblikovana prizadevanja k raznolikost uprave
in nadzornega sveta, s prispevanjem k ucinkovitosti delovanja teh organov kot celote, raznolikosti
mnenj in dobremu razumevanju trenutnih dogajanj ter dolgorocnih tveganj in priloZnosti, povezanih s
poslovanjem druzbe.

Politika prejemkov

Druzba je sprejela in izvaja premisljeno politiko prejemkov, in sicer na nacin, ki je sorazmeren z njeno
velikostjo in notranjo organizacijo ter z naravo, obsegom in kompleksnostjo njenih dejavnosti.

Notranje kontrole in upravljanje tveganj

Druzba upravlja tveganja in izvaja postopke notranjih kontrol na vseh ravneh. Namen notranjih kontrol
je zagotavljanje to¢nosti informacij, zanesljivosti, transparentnosti in preglednosti vseh procesov ter
obvladovanje tveganj.

Sistem notranjih kontrol na podrocju financ in raCunovodstva vkljucuje postopke, ki zagotavljajo, da:
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e so poslovni dogodki evidentirani na osnovi verodostojnih knjigovodskih listin,

e so poslovni dogodki evidentirani to¢no in poSteno ter dajejo jamstvo, da druzba posteno
razpolaga s svojim premozenjem,

e so poslovni dogodki evidentirani in racunovodski izkazi izdelani v skladu z veljavno
zakonodajo.

Druzba je za ucinkovito obvladovanje tveganj in notranjih kontrol imenovala nosilce klju¢nih funkcij
podrocij:

e aktuarstva,

e notranje revizije,

e upravljanja tveganj in
e skladnosti poslovanja.

Racunovodske izkaze preverja in revidira zunanja revizija.

Delovanje organov druzbe

Druzba ima dvotirni sistem upravljanja.

Uprava samostojno in na lastno odgovornost vodi druzbo, jo predstavlja in zastopa. Uprava druzbe je
v skladu z zakonom in statutom druzbe dvoclanska. Pristojnosti posameznega ¢lana uprave in nacin
delovanja so urejene s sklepom nadzornega sveta oziroma s poslovnikom o delu uprave. Uprava redno
obvesca nadzorni svet o vseh pomembnih dejavnikih in dogodkih, ki vplivajo ali bi lahko vplivali na
poslovanje druzbe.

Nadzorni svet nadzoruje vodenje poslov druzbe v skladu s sprejeto poslovno strategijo in finanénim
nacrtom druzbe. Pri tem ravna v skladu z veljavnimi predpisi, predvsem v skladu z ZZavar-1, ZGD-1,
statutom druzbe in Poslovnikom o delu nadzornega sveta. Clani nadzornega sveta ne morejo biti
udeleZeni pri dobicku.

V skladu z zakonom in statutom druzbe je najmanj tretjina ¢lanov nadzornega sveta izvoljena na
predlog zavarovancev. Nadzorni svet je sestavljen tako, da je zagotovljen odgovoren nadzor in
sprejemanje odlocitev v korist druzbe. Pri sestavi se upostevajo strokovna znanja, izkusnje in vescine,
ki se med posameznimi ¢lani nadzornega sveta med seboj dopolnjujejo.

V okviru nadzornega sveta delujeta revizijska komisija in komisija za oceno sposobnosti in primernosti
organa vodenja in nadzora. V obdobju od aprila do novembra preteklega leta je delovala tudi
nalozbena komisija. Ne glede na imenovanje komisije odloCanje ostaja v pristojnosti kolegijske
odgovornosti nadzornega sveta.

Naloge in pristojnosti revizijske komisije dolo¢a ZGD-1, Listina o ustanovitvi revizijske komisije druzbe,
Poslovnik o delu revizijske komisije druzbe, Poslovnik o delu nadzornega sveta druzbe in drugi
avtonomni pravni viri (npr. Priporocila za revizijske komisije).

Komisija za oceno sposobnosti in primernosti organa vodenja in nadzora za nadzorni svet pripravlja
predloge o primernosti clanov nadzornega sveta, revizijske komisije, uprave in nosilca klju¢ne funkcije.

Naloge in pristojnosti komisije so dolo¢ene v Politiki sposobnosti in primernosti nosilcev klju¢nih oseb.

Skupscina je organ druzbe, preko katerega delnicar druzbe uresnicuje svoje pravice v zadevah druzbe.

Pristojnosti skupscine so dolocene z zakoni in statutom druzbe.
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|ZJAVA O NEFINANCNEM POSLOVANJU

Izjava je vklju€ena v konsolidirano poslovno porocilo obvladujoce druzbe, zato druzba posebne izjave
ni izdelala.
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POROCILO O DELU NADZORNEGA SVETA

Nadzorni svet druzbe skladno z dolocili 282. ¢lena ZGD-1 podaja naslednje porocilo.

Nadzorni svet druzbe je v poslovnem letu 2021 obdobno spremljal in nadzoroval poslovanje in vodenje
druzbe. Redno se je seznanjal s porocili z razlicnih podrocij poslovanja ter v zvezi s tem sprejemal
ustrezne sklepe in spremljal njihovo uresnicevanje. Posamezna vprasanja so bila pred obravnavo na
nadzornem svetu predhodno obravnavana v okviru komisij nadzornega sveta. Na podlagi ugotovitev
komisij in skrbne presoje je nadzorni svet sprejemal ustrezne sklepe.

Nadzorni svet se je v preteklem letu pri nadziranju poslovanja druzbe Se posebej osredotocal na vpliv
in okolis¢ine, ki jih je narekovala epidemija korona virusa.

Nadzorni svet je svoje delo opravljal skladno s pooblastili in pristojnostmi, dolo¢enimi z zakonskimi
predpisi, statutom druzbe in poslovnikom o delu nadzornega sveta. Glede na epidemioloske razmere
v drzavi, je vecina sej bila izvedenih z udelezbo preko spleta.

Delovanje nadzornega sveta

Delovanje in odlocanje nadzornega sveta temeljita na spremljanju ciljev druzbe in poslovanja
pokojninskih skladov. Clani na sejah izrazajo svoja mnenja in stali$¢a, morebitna razli¢na stalis¢a pa
poskusajo uskladiti in sklepe sprejeti soglasno. Porocila, ki jih je za delovanje nadzornega sveta in
njegovih komisij pripravljala uprava druzbe, so bila pravocasna, zadostna in ustrezna za presojo
informacij ter izpolnjevanje zakonsko in statutarno dolocenih obveznosti ¢lanov nadzornega sveta.

Nadzorni svet druzbe je v preteklem letu zasedal na skupno devetih sejah, od katerih je bila ena seja
izredna, dve pa dopisni. Pri obravnavi vsebin so sejam prisostvovali ¢lana uprave in sekretarka
nadzornega sveta, pri posameznih tockah pa tudi strokovni sodelavci druzbe, vkljuéno z nosilci klju¢nih
funkcij. Nadzorni svet je med letom, v skladu z zakonskimi in statutarnimi pooblastili, obravnaval vse
potrebne vsebine poslovanja in delovanja druZbe in pokojninskih skladov.

V nadaljevanju so navedene pomembnejse vsebine, ki so jim ¢lani nadzornega sveta v preteklem letu
namenili posebno pozornost.

Porocila o poslovanju — letna porocila

Nadzorni svet se je seznanil z nerevidiranimi racunovodski izkazi druzbe za poslovno leto 2020 in sprejel
revidirano Letno porocilo Sava pokojninske druzbe, d. d., in revidirano Letno porocilo skupine kritnih
skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla za leto 2020.

Porocila o poslovanju — medletna in tekoca porocila

Nadzorni svet je poslovanje pokojninske druzbe na sejah spremljal z obravnavo porocil o finanénem,
komercialnem in nalozbenem poslovanju druzbe. Skrbno je spremljal izvajanje nalozbenih politik ter
kapitalske ustreznosti pokojninske druzbe.

Clani nadzornega sveta so bili najmanj kvartalno seznanjeni s porocili o tekoéem poslovanju. Na sejah

so bila obravnavana nerevidirana obdobna porocila za obdobja januar — marec 2021, januar — junij
2021 in januar — september 2021, medtem ko je porocilo za obdobje januar — december 2021 del

letnega porocila druzbe za leto 2021.
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COVID-19

Druza je v letu 2021 organizacijo del prilagodila COVID-19. Drugi ukrepi niso bili potrebni.

Delovanje komisij

V letu 2021 so delovale tri komisije nadzornega sveta:
e revizijska komisija, ki podrobneje obravnava racunovodske, financne in revizijske teme;
e komisija za oceno sposobnosti in primernosti;

e nominacijska komisija, ki je vodila nominacijski postopek za izbor kandidata za predsednika
uprave ter ¢lana nadzornega sveta predlaganega na predlog zavarovancev.

Revizijska komisija se je praviloma sestajala pred vsako sejo nadzornega sveta in v skladu s svojimi
pristojnostmi obravnavala porocila za sejo nadzornega sveta.

Notranja revizija

Nadzorni svet je v letu 2021 v skladu z zakonskimi pooblastili redno spremljal delo notranje revizije
druZbe. Vsa porocila notranje revizije je predstavila nosilka klju¢ne funkcije notranje revizije.

Nadzorni svet meni, da so porocila notranje revizije neodvisna in objektivna ter da njena priporocila in
ugotovitve uprava druzbe uposteva. Ugotavlja Se, da se z notranjo revizijo pri pregledih, ki so bili
opravljeni, ni zaznalo bistvenih nepravilnosti pri poslovanju druzbe.

Aktuarstvo

Nadzorni svet se je seznanil s porocilom nosilke klju¢ne aktuarske funkcije za leto 2020.

Sklic in izvedba skupscine

Nadzorni svet je v letu 2021 skupaj z upravo sklical eno skups$éino delnic¢arja, na kateri se je med
pomembnejSimi sklepi odlocalo o sprejemu letnega porocila, izvolitvi novih ¢lanov nadzornega sveta
in izplacilu dividend. V letu 2021 se dividende niso izplacale.

Kljuéne funkcije

Nadzorni svet se je seznanil s porocili izvajanja klju¢nih funkcij notranje revizije, upravljanja tvegan;j,
skladnosti poslovanja in aktuarske funkcije. Klju¢na funkcija notranje revizije je nadzornemu svetu
porocala kvartalno in letno porocilo. Funkciji upravljanja tveganj in skladnosti poslovanja porocata
polletno in letno, medtem, ko funkcija aktuarstva poroca letno.
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Prenos upravljanja premozenja

Nadzorni svet se je seznanjal s procesom prenosa upravljanja premozenja ter soglasal, da se funkcija
upravljanja premoZenja prenese na druzbo za upravljanja Sava Infond. Prenos je bil izveden s
1.7.2021.

Sprememba v upravi druzbe

Nadzorni svet je odlocal o spremembi v upravi druzbe. Sprememba je bila pogojena s pridobitvijo
dovoljenja AZN za opravljanje funkcije ¢lana/predsednika uprave novoimenovanega ¢lana uprave
druzbe. Novoimenovani predsednik uprave je funkcijo nastopil 19. 5. 2021.

Sklepne ugotovitve

Nadzorni svet ocenjuje, da je bilo poslovanje druzbe Sava pokojninska v poslovnem letu 2021 uspesno.
Ob koncu leta je druzba presegla nacrtovane rezultate poslovanja. Dosezena ali celo presezena je bila
celo vecina prvotno nacrtovanih ciljev za leto 2021.

Preveritev porocila o odnosih s povezanimi druzbami

Uprava druzbe je v skladu z ZGD-1 sestavila porocilo o odnosih s povezanimi druzbami in ga predlozila
v preveritev nadzornemu svetu.

Nadzorni svet nima pripomb na izjavo uprave, ki jo je ta dala v porocilu o odnosih s povezanimi
druzbami, da pri pravnih poslih, navedenih v tem porocilu, v okolis¢inah, ki so bile znane v ¢asu, ko so
bili ti posli sklenjeni, ni prislo do prikrajSanja druzbe, saj so bila zavarovanja sklenjena na podlagi
veljavnih cenikov, ostali pravni posli pa ob upostevanju gospodarskega okolja in poslovnih interesov
pogodbenih strank in zavarovancev.

Revidirano letno porocilo za leto 2021

Uprava druzbe je nadzornemu svetu predlozZila v sprejetje revidirano Letno porocilo Sava pokojninske
druzZbe, d. d., in revidirano Letno porocilo skupine kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla za leto
2021. Obe letni porocili je revidirala revizijska druzba KPMG Slovenija, podjetje za revidiranje, d. o. o.

Revizijska komisija nadzornega sveta je obravnavala revidirani letni porocili, vklju¢no s porocilom
neodvisnega revizorja delnicarju druzbe.

Neodvisni revizor je v Porocilu o reviziji raCunovodskih izkazov ugotovil, da so »priloZeni racunovodski
izkazi resnicen in posten prikaz financnega poloZaja druzbe na dan 31. decembra 2021 in njene
financne uspesnosti ter denarnih tokov za tedaj koncano leto v skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska Unija (»MSRP kotjih je sprejela EU«).«

Na podlagi preveritve revidiranih letnih porocil za poslovno leto 2021 in mnenja zunanjega revizorja
nadzorni svet ocenjuje, da revidirano Letno porocilo Sava pokojninske druzbe, d. d., in revidirano Letno
porocilo skupine kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla za leto 2021 izkazujeta resnicen in posten
prikaz premozZenja, obveznosti, financnega poloZaja, poslovnega izida ter denarnih tokov in potrjuje
vsebino porodil za leto 2020, kot jih je predloZila uprava druzbe.
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Predlog za uporabo bilanénega dobicka

Nadzorni svet je preveril predlog uprave za uporabo bilan¢nega dobicka po stanju na dan 31.12. 2021,
o katerem bo dokoncno odlocila skupscina delni¢arja Sava pokojninske druzbe, d. d., in soglasa s
predlogom uprave, da se skupscini delnicarjev druzbe predlaga sprejetje naslednjega sklepa o uporabi
bilanénega dobicka:

Bilan¢ni dobicek, ki na dan 31. 12. 2021 znasa 2.017.757 EUR, ostane nerazporejen.

Nadzorni svet predlaga skupscini, da upravi in nadzornemu svetu za poslovanje v letu 2021 podeli
razresnico.

V Mariboru, 12. 4. 2022 m LLO/\,J

Jost Dolnicar
predsednik nadzornega sveta
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IMINENJE POOBLASCENEGA REVIZORJA

1 1 KPMG SLOVENLIA, podjetje za revidiranje, d.o.o. Telefon: +386 (D) 1420 11 60
M Zelerna cesta 83 Intemet: hitp: fasss kpmg si
511000 Ljubljiana
Slovenia

POr0CI0 Neocvisneda revizond

Lastniku druzbe Sava pokojninska druzba, d.d.

Porocilo o reviziji ratunovodskih izkazov

Mnenje

Revidirali smo ratunovodske izkaze druibe Po nagem mnenju o priloZeni

Sava pokojninska druZba, d.d. (“druzba®), ki racunovodski izkazi resniten in podten
vkljutujejo: prikaz finantnega poloZaja druzbe na

- izkaz finanénega poloZaja na dan dan 311' decerrlbra 2_1]21 in njEne
31 decembra 2021 ﬁnancn_e usp_-esnostl ter denamih tokov
) ! za tedaj konéano leto v skladu z
in za leto od 1. januarja do 31. decembra Mednarodnimi standardi
2021: ratunovodskega porotanja, kot jih je
sprejela Evropska Unija (= MSRP kot jih

- izkaz poslovnega izida; e sprejela Ella ).

- izkaz vseobhsegajotega donosa;

- izkaz denamih tokov;

- izkaz sprememb lastnizkega
kapitala;

ter

- povzetek bistvenih raéunovodskih
usmeritev in druge pojasnjevalne
informacije.
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Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi
standardi revidiranja (M5R) in Uredbo EU
&t. 537/2014 Evropskega parlamenta in sveta

z dne 16. aprila 2014 o posebnih zahtevah v
zvezi z obvezno revizijo subjektov javnega
interesa (UL L 158, 27.5.2014, str. 77-112 -

Uredba EU 3t. 537/2014). Nage cdgovomosti
na podlagi teh standardov =0 opizane v tem

porotilu v odstavku Revizorjeva odgovornost
za revizijo racunovodskih izkazov. V' skladu s

Kodeksom etike za rat unovodske strokovnjake

{vkljutujof Mednarodne standarde

Kljuéne revizijske zadeve

Kljutne revizijske zadeve so tista zadeve, ki so

na osnovi nage strokovne presoje najbolj
pomembne pri reviziji raé unovodskih izkazov
tekofega obdobja. Te zadeve smo naslovili v
okviru nage revizije ratunovodskih izkazov kot
celote in pri oblikovanju nasega mnenja o teh

necdvisnosti), ki ga je izdal Odbor za
mednarcdne standarde etike za ratunovodske
strokovnjake (Kodeks IESBA) ter etiénimi
zahtevami, ki 22 nanasajo na revizijo
ratunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo
gvojo nendvisnost od revidirane druzbe.

Potrjujemo tudi, da smo izpolnili vse druge
efitne zahteve v skladu = temi zahtevami in
Kodekzom IESBA. Verjamemo, da so
pridobljeni revizijski dokazi zadostna in
ustrezna podlaga za nase revizijsho mnenje.

izkazih. V' zvezi s kljuénimi revizijskimi
zadevami ne podajamo loé enega mnenja.

Zaznali smo naslednjo kjuéno revizijsko
zadevo:

Postena vrednost financnih nalozb in sredstev iz financnih pogodb

Financne naloZbe na dan 31. decembra 2021: 20.300.123 EUR (31. decembra 2020:

17.463.590 EUR).

Sredsfva iz finanénih pogodb na dan 31. december 2021: 172 809 498 EUR (31. decembra 2020;

158.724.998 EUR).

V tej zvezi se skiicujemo na racunovodske izkaze: pojasnilo 2.5. Financne nalozbe in sredsiva iz
finanénih pogodb (radunovodske usmentve), pofasnilo 4 — Finanéne naloZbei in pojasnilo 5— Sredstva

iz financnif pogodb (financna razkritja).

Kljuéna revizijzka zadeva

Nag odziv

Finanéne naloZbe in sredstva iz finanénih
pogodb, vkljuéno z obveznicami, lastniskimi
inztrumenti in naloZbami v enote vzajemnih
skladov, predstavijajo  najpomembnegjge
kategorje sredstev v izkazu finanénega
poloZaja druzbe.

W skladu z zahtevami ustreznega standarda
ratunovodskega poroéanja, razvriéa druzba
Zgoraj navedena sredstva v naknadno
izmerjene po odplatni vrednosti, posteni
vrednosti skozi poslovni izid ali podteni
vrednosti skozi drugi vseobsegajoii donos, in
sicer na podlagi poslovnega modela, znotraj
katerega je sredstvo v posesti (fest
poslovnega  modela), ter  zmafilnosti
pogodbenih denarnih tokov sredstva.

7a sredstva, ki 3o izmerjena po podteni
vrednosti skozi poslovni izid in  posteni
vrednosti skozi drugi vseobsegajoéi donos,
s& njihove podtene vrednosti doloijo na

Masdi revizijski postopki 20 med drugim

vhljutevali:

= ovrednotenje zasnove in izvedbe
izbranih kontrol pripoznavanja in
wrednotenja finantnih instrumentov,
vkljué no s kontrolami nad zadevnimi
uzkladitvami z banko skrbnico, s podatki
in predpostavkami uporabljenimi pri
vrednotenju ter potjevanjem rezultatov
vrednotenja;

+ ob podpori lastnih IT vestakov, testiranje
zasnove, izvedbe in uspesnosti delovanja
izbranih kontrol nad celovitostjo IT
sistemov, ki se uporabljajo pri
vrednaotenju finanénih naloZhb in sredstey
iz finanénih pogodb, med drugim vkljuéno
s kontrolami nad pravico dostopa in
upravijanja podatkov in sprememb;

+ pridobivanje neodvisnih potrditev od
banke skrbnice in primerjava potrjenih
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podlagi tekofih cen sredstev na delujoéih
trgih, ée so te na voljo, za sredstva, s katerimi
se ne trguje na delujotih trgih, pa na podlagi
modelov vrednotenja, kot so diskontirani
denarni tokovi, ali na podlagi kotacij neto
vrednosti sredstev na enoto (NVA) v primeru
enot vzajemnega sklada.

Doloéanje  postenih  vrednosti  finanénih
nalozbh in sredstev iz finanénih pogodb
zahteva od uprave uporabo pomembnih
presoj fter zapletenih in subjektivnih
predpostavk. To povecuje s tem povezano
negotovost ocene in tveganje pomembno
napatne navedbe v ratunovodskih izkazih.
Zaradi zgoraj navedenega, skupaj =
velikostio zadevnih zneskov, je to podrotje
zahtevalo nago povetano pozomost in smo
ga zato obravnavali kot kljutno revizijsko
Zadevo.

koliéin finantnih sredstev s kolicinami, ki
so izkazana v evidencah druZbe;

ocenjevanje skladnosti uporabljenih
metod vrednotenja z ustreznimi
zahtevami ratunovodskega porofanja in
splogno sprejetin praks vrednotenja.
Madalje ocenjevanje notranje skladnosti,
logike in matematiéne natanénosti
modelov vrednotenja;

preizkuganje ustreznosti in zanesljivosti

kljuénih podatkov, uporabljenih pri

postenem vrednotenju (kot so podatki o

donozu do zapadlosti, cbrestni meri,

glavnici, trZnih cenah sredstey, itd_);

Ma osnovi vzorca, Ki izpodbija

vrednotenja druzbe na datum porocanja,

kot sledi:

o za kofirgjoca finanéna sredstva -
sledenje pripoznanim postenim
vrednostim do javno dostopnih
trZnih kotacij;

o za sredstva izmerjena po posteni
vrednosti skozi poslovni izid in
posteni vrednosti skozi drugi
vseobsegajoti donos, s katerimi se
ne trguje na delujotih trgih:

* za vrednotenja na podlagi
diskontiranih denamih tokov —
ocenili smo notranjo skladnost,
logike in matematicno natantnost
modela ter izpodbijali kijuéne
osnovne predpostavke, zlasti
predpostavke o diskontnih
stopnjah in donosih, s
sklicevanjem na neodvisne
Zumanje vire, ter projekcije
denamih tokov s sklicevanjem na
preteklo uspesnost ter naga
pricakovanja ob razumevanju
frenuinega okolja, pa tudi s
ponovnim izratunom diskontiranih
denamih tokov na podlagi trZnih
obrestnih mer in precstale dobe
do zapadlosti nalozbe;

* za nalozbe v vzajemne sklade —
ocenili smo, ali je neto vrednost
sredstev na enoto, ki jo
sporoéajo upravitelji skladov,
reprezentativna za posteno
vrednost enot, pri téemer smo
med drugim upodtevali nadin
trgovanja z enotami in njihovega
odkupa. Matoc smo preverili neto
vrednosti sredstev na encto ter
jih povezali z wrednostmi, ki jih
druzba uporablja pri merjenju
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nalozb v vzajemne sklade.
= gcenjevanje, ali razkritja v
ratunovodskih izkazih ustrezno odraZajo
izpostavijenost druzbe trZnemu tveganju
financnih instrumentov in izpolnjujejo
druge z razkritji povezane zahteve
rat unovodskega porofanja.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno
poslovodstvo. Druge informacije obsegajo
»Magovor upraves, »Uvodna predstaviteve,
»lzjava uprave«, slzjava o upravijanjue,
»lzjava o nefinanénem poslovanjus, =Porotilo
o delu nadzomega sveta za poslovno leto
2021 «, sMnenje pooblaiiene aktuarkes,
»Poslovno poroéilox in »Priloga«, ki so
sestavni del letnega porotila. Druge
informacije ne vkljuujejo ratunovodskih

izkazov in nasega revizorjevega porotila o njih.

Druge informacije smo pridebili pred datumom
izdaje revizorjevega porotila, razen »Porotila
nadzomega sveta«, Ki bo na voljo po datumu
revizorjevega porocila.

Mage mnenje o ratunovodskih izkazih ne
vkljuéuje drugih informacij, in, razen v obhsegu,
ki je drugate izrecno naveden v nasem
poroéilu, o njih ne izraZzamo nikakrénega
zagotovila.

W povezavi 2 opravijeno revizijo ratunovodskin
izkarov je nasa odgovornost prebrati druge
informacije in pri tem presoditi, ali so druge
informacije pomembno neskladne z
ratunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami
ali nasim poznavanjem, pridohljenim pri
revidiranju, ali 22 kako drugate kafejo kot
pomembno napaéne.

Yezano na poslovno porotile smo presodili ali
vkljutuje razkritja, kot jin zahteva Zakon o
gospodarskih druZbah, veljaven od 4. maja
2006 (Uradni list RS 5t 42/2006 =
spremembami in dopolnitvami - v nadaljevanju
sZakonska doloéilax). Na osnovi postopkov, ki
smo jih opravili pri reviziji rat unovodskih
izkazov in na osnovi zgoraj opisanih postopkov
MEnimo:

- da =0 informacije v poslovnem porofilu za
poslovno leto, za katero so pripravijeni
ratunovodski izkazi, v vaeh pomembnih
pogledih skladne z informacijami v
ratunovodskih izkazih; ter

- da je bilo poslovno poroéilo v vaeh
pomembnih pogledih pripravijeno v skladu
z zakonskimi dologili.

Poleg tega smo v luéi poznavanja in
razumevanja druzbe in okolja, v katerem ta
posluje, ki smo ga pridobili pri opravijanju
revizije, dolZni poroéati, te bi zaznali
pomembno napako v zvezi z drugimi
informacijami, ki smeo jih pridobili pred
datumom izdaje revizorjevega porotila. \ zvezi
5 tem nimamo o éem poroéati.

Odgovornost poslovodstva in pristojnih za upravljanje za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovomo, da pripravi
ratunovodske izkaze, ki podajajo resniten in
poiten prikaz v skladu z MSRP, kot jih je
sprejela EU in za tako notranje kentroliranje,
kot je v skladu z adloéitviio poslovodstva
potrebno, da omogodi pripravo ratunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napatne
navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi ratunovodskih
izkazov odgovorno za cceno sposobnosti

druZbe, da nadaljuje kot delujote podjetje,
razkritie zadev, povezanih z delujotim
podjetiem in uporabo predpostavke delujotega
podjetja kot osnove za racunovodenje, razen
te namerava poslovodstvo podjetjie likvidirati
ali zaustaviti poslovanje, ali e nima druge
moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upraviljanje so odgovomi za nadzor
nad pripravo ratunovodskih izkazov druZbe.
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Revizorjeva odgovomost za revizijo raéunovodskih izkazov

Mai cilji 30 pridobiti sprejemiiivo zagotovila

o tem ali so ratunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napaéne navedbe zaradi prevare
ali napake, in izdati revizorjevo porotilo, ki
vkljutuje nase mnenje. Sprejemljive zagotovilo
Jje visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo,
da bo revizija, opravijena v skladu z M5R in
Uredbo EU 5t. 53772014, vedno odkrila
pomembno napaténo navedbo, te ta obstaja.
Mapatne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali
napake ter se itejejo za pomembne, e je
upraviceno pricakovati, da posamicno ali
skupaj vplivajo na gospodarske odlofitve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh
ratunovodskin izkazowv.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR
uporabljame strokovno presojo in ohranjamo
poklicno nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznamo in ocenimo tveganja
pomembno napaéne navedbe v
ratunovodskih izkazih, bodisi zaradi
napake ali prevare, oblikujeme in izvajamo
revizijske postopke kot odzive na ocenjena
tveganja ter pridobimo zadostne in
ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavijajo
podlago za nage mnenje. Tveganje, da ne
bomo odkrili napagéne navedbe, Kiizvira iz
prevare, je visje od tistega, povezanega z
napako, saj prevara lahko vkljutuje skrivne
dogovore, ponarejanje, namemo opustitey,
napatno razlago ali izogibanje notranjim
kontrolam;

- se seZnanimo Z notranjimi kontrolami,
pomembnimi za revizijo z namenom
oblikovanja revizijzkih postopkov, ki 50
okoligtinam primemi, vendar ne z
namenom izraziti mnenje o uéinkovitosti
notranjih kontrol druZbe;

- presodimo ustreznost uperablienih
ratunovodskih usmeritev in razumnost

racunovodskih ocen ter z njimi povezanih
razkritij poslovodstva;

- na podlagi pridebljenih revizijskih dokazov
o obstoju pomembne negotovosti glede
dogodkov ali okolizgin, ki zbujajo dvom v
sposcbnost druzbe, da nadaljuje kot
delujpée podjetie, sprejmemo sklep o
primermosti poslovodske uporabe
predpostavke deluanega_de}Eija, kot
podlage ratunovodenja. Ce sklenemo, da
obstaja pomembna negotovost, smo dolEni
v revizorjevem poro¢ilu opozoriti na
ustrezna razkritia v ratunovodskih izkazih
ali, ée so taka razkritjia neustrezna,
prilagoditi mnenje. Nasi sklepi temeljijo na
revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma
izdaje revizorjevega porocila. Kasnejdi
dogodki ali okolistine lahko povzrotijo
prenehanje druzbe kot delujoéega
podjetja;

- ovrednotimo sploéno predstavitey,
strukturo in vsebino ratunovodskih izkazov
vkljuéno z razkritji ter ovrednotimo ali
ratunovodski izkazi predstavijajo zadevne
posle in dogodke na natin, da je dosefena
postena predstavitey;

Pristojne za upravijanje med drugim
obveitamo o natrtovanem cbsegu in tasu
revidiranja in pomembnih revizijgkin
ugotovitvah vkljuéno z morebitnimi
pomanjkljiivestmi notranjin kontrol, ki jih
zaznamo med nago revizijo.

Izmed zadev, ki smo jih predstavili pristojnim
za upravljanje, dolotimo tiste zadeve, ki so bile
najpomembnejie pri reviziji rat unovodskih
izkazov tekofega obdobja in so0 zato kljuéne
revizijzske zadeve. Te zadeve opifemo v
nasem revizorjevem porotilu, razen £e zakoni
ali predpisi omejujejo javno razkritie zadeve ali
ko v izredno redkih okoli#inah opredelimo, da
naj zadeve ne bi vkljuéili v nase porotilo zaradi
negativnin posledic.
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Poroéilo o drugih pravnih in regulatornih zadevah

Delnit ari 20 nas na seji skupiéine 26. junija
2012 imenovali za revizorja racunovodskinh
izkazov druzbe za leto, ki se je kontalo

31. decembra 2021. Obdobje neprekinjenega
izvajanja revizije traja tri leta.

Potrjujemo, da:

- je nase revizijsko mnenje skladno z
dodatnim porogilom, ki je bilo prediozeno
revizijski komisiji drufZbe dne 8. aprila
2022,

- nigmo izvajali nedovoljenih nerevizijzkih
storitev, kot so navedene v 5. élenu
Uredbe EU &t. 537/2014. Tudi med
izvedbo revizije smo ogtali neocdvisni od
revidirane druZbe.

Za drufbo obdobju na katero s2 nanaiajo
ratunovodski izkazi, poleg obvezne revizije in
drugih storitev, razkritih v poslovnem porogilu
ali ratunovodskih izkazih druzbe, nismo
opravili nobenih drugih storitey.

W imenu revizijgke druzbe

KFPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

Ljubljana, 8. april 2022

am

Mevenka KrZan
pooblaifena revizorka

direktarica

KPMG Silovenija, do.o.
1
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IMNENJE NOSILKE AKTUARSKE FUNKCIJE

Aktuarsko sem preverila primernost evidenc za namene vrednotenja obveznosti, stanje in primernost
zavarovalno-tehnicnih rezervacij Sava pokojninske druzbe, d. d., na dan 31. 12. 2021, ustreznost
zavarovalnih premij in izpolnjevanje kapitalske ustreznosti Sava pokojninske druzbe, d. d., na dan
31.12.2021.

Za poslovanje in stanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij je odgovorna uprava Sava pokojninske
druzbe, d. d.

Moja naloga je bila:

e preveriti ali pokojninska druzba uporablja ustrezne metode, modele ter predpostavke za
izracun zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij,

e preveriti ali so podatki, potrebni za izra¢un zavarovalno-tehnicnih rezervacij ustrezni,
zadostni in kakovostni,

e narediti primerjavo predpostavk na katerih temelji izracun zavarovalno-tehniénih rezervacij z
izkustvi,

e izraziti mnenje, ali oblikovane matematic¢ne rezervacije, kot jih je oblikovala pokojninska
druzba, predstavljajo primerne rezervacije za obveznosti pokojninske druzbe, ki izhajajo iz
pogodb pokojninskih zavarovanj ali v povezavi z njimi, vkljuéno z vsemi povecanji zaradi
razporeditve dobicka na podlagi pregleda financnega stanja pogodb pokojninskih zavarovanj,
na dan vrednotenija,

e izraziti mnenje, ali oblikovane Skodne in druge zavarovalno-tehni¢ne rezervacije, kot jih je
oblikovala pokojninska druzba, predstavljajo primerne rezervacije za obveznosti pokojninske
druzbe, ki izhajajo iz pogodb pokojninskih zavarovanj ali v povezavi z njimi,

e preveriti, ali so bile za namene iz predhodnih dveh tock tega odstavka obveznosti ocenjene v
skladu z dolocili sklepa o zavarovalno-tehnicnih rezervacijah in sklepa o nalozbah,

e podatki mnenje o splosni politiki sklepanja zavarovanj, ¢e ima pokojninska druzba taksno
politiko,

e potrditi, ali za nove tipe pogodb pokojninskega zavarovanja, ki jih je pokojninska druzba
zacela sklepati med letom, premije in prihodki iz teh pogodb zadoscajo glede na razumna
aktuarska pri¢akovanja in ob upostevanju drugih financnih virov pokojninske druzbe, ki so na
voljo v ta namen, da bo druzba lahko izpolnila svoje obveznosti iz teh pogodb, zlasti, da bo
lahko oblikovala zadostne matemati¢ne rezervacije,

e ugotoviti viSino minimalnega kapitala pokojninske druzbe za potrebe pokojninskih zavarovanj
in vpliv predlagane delitve dobicka na viSino minimalnega kapitala in solventnost pokojninske
druzbe.

Aktuarsko preverjanje sem opravila v skladu z dolocili Zakona o zavarovalnistvu (ZZavar-1,Uradni list
RS, st. 93/2015, st. 9/2019 in 102/2020) in Zakona o spremembah in dopolnitvah Zakona o
zavarovalniStvu (ZZavar-1A, Uradni list RS, $t. 9/2019), ustreznimi podzakonskimi akti in v skladu s
temeljnimi aktuarskimi naceli. Prepri¢ana sem, da je moje aktuarsko preverjanje primerna podlaga za
izdajo mnenja nosilca aktuarske funkcije.

Sava pokojninska druzba, d. d., uporablja ustrezne metode, modele ter predpostavke za izracun
zavarovalno-tehnicnih rezervacij. Podatki, potrebni za izracun zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, so
ustrezni, zadostni in kakovostni. Pri izraCunih, kjer so potrebne predpostavke, so bile le te narejene na
osnovi izkustev oziroma so smiselno dolo¢ene v primerih, kjer ni dovolj podatkov. Po mojem mnenju
je visina oblikovanih matematicnih rezervacij na dan 31. 12. 2021 primerna in s tem zagotavlja trajno
izpolnjevanje vseh obveznosti pokojninske druzbe iz naslova pokojninskih zavarovanj. V Sava
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pokojninski druzbi, d. d., so na dan 31. 12. 2021 oblikovali Skodno rezervacijo v visini 1.311,00 evrov.
Oblikovane obveznosti Sava pokojninske druzbe, d. d., na dan 31. 12. 2021 so bile ocenjene v skladu z
dolocili sklepa o zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in sklepa o nalozbah. Sava pokojninska ima v Politiki
upravljanja zavarovalnih tveganj Sava pokojninske druzbe, d.d., primerno postavljena pravila glede
prevzemanja zavarovanj. Po mojem mnenju sta viSina premij in prihodkov, ki jih je Sava pokojninska
druzba, d. d., obracunala v letu 2021 za nove tipe pogodb pokojninskega zavarovanja primerni, torej
da glede na razumna aktuarska pri¢akovanja in ob upostevanju drugih finanénih virov pokojninske
druzbe, ki so na voljo v ta namen, bo Sava pokojninska druzba, d. d., lahko izpolnila svoje obveznosti iz
teh pogodb. Sama kot nosilka aktuarske funkcije prav tako sodelujem pri izvedbi lastne ocene tveganij.
ViSina minimalnega kapitala Sava pokojninske druzbe, d. d., na dan 31. 12. 2021 znasa 6.705.440,61
evrov, kar je manj od razpolozljivega kapitala, ki znasa 8.090.538,45 evrov. Presezek razpoloZljivega
kapitala na dan 31. 12. 2021 tako predstavlja 17,1 % celotnega razpoloZljivega kapitala na dan
31.12.2021. V letu 2021 Sava pokojninska druzba, d. d., dividend ni izplacala. Bilan¢ni dobicek za leto
2021 ostaja nerazporejen. Po mojem mnenju je trenutna odlocitev glede neizplacila dobicka pravilna
saj le to pozitivno vpliva na razpoloZljivi kapital. V primeru, da se sredi leta 2022 pokaZe dovolj visok
presezek razpoloZljivega kapitala nad minimalnim kapitalom, sem mnenja, da se lahko tudi izvede
delitev dobicka. Sava pokojninska druzba, d. d., na dan 31. 12. 2021 ustreza vsem zakonskim zahtevam
po minimalnem kapitalu za potrebe pokojninskih zavarovanij.

Na podlagi navedenega za nasteto izrazam pritrdilno mnenje.

Maribor, 14. 2. 2022 g .. (\%W%.m

mag. Martina Krticken
Nosilka aktuarske funkcije
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I. POSLOVNO POROCILO
1 OKOLE POSLOVANIA

Kapitalski trgi in obrestne mere

Izjemno leto 2021 na delniskih trgih je na globalni ravni vlagateljem prineslo 25 odstotno letno
donosnost (MSCI All Countries World Index). Najve¢ so k donosnosti prispevale ameriske delnice,
delniski indeks S&P500 je izrazen v evrih, pridobil kar 36 odstotkov. Nadpovprecne donose so dosegle
tudi evropske delnice. Delniski indeks STOXX EUROPE 600 je zabeleZil 22 odstotno letno rast. Vlagatelji
v slovenske delnice so v povprecju zasluzili skoraj 39 odstotkov, vendar je viSina dnevnega prometa na
Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev ostala nizka, med enim in dvema milijonoma evrov.

Slabo pa se je leto koncalo za vlagatelje v delnice podjetij drzav v razvoju. Ponovno so jo najslabse
odnesle kitajske delnice. Indeks MSCI China je leto 2021 zakljucil s 17 odstotnim padcem vrednosti.
Kitajska je bila izpostavljena vec regulatornim Sokom, soocali so se s teZzavami v nepremicninskem
sektorju (teZzave kitajskega nepremicninskega velikana Evergrande), posledice pa gre pripisati Se
upocasnjeni gospodarski rasti in nadaljevanju geopoliti¢nih tren;j.

Tudi optimisti¢ne napovedi o koncu pandemije z virusom COVID-19, kljub skoraj ¢udeZznemu razvoju
ucinkovitih cepiv, se niso uresnicile in virus se je v letu 2021 Se naprej Siril in mutiral. So se pa

gospodarstva Ze precej prilagodila razmeram in vecjih posledic ni bilo zaznati.

Preglednica 3: Gibanje primerjalnih indeksov

Sprememba vrednosti

2021 2 leti 5 let 10 let

MSCI ACWI INDEX (v EUR) 25,4% 31,7% 65,8% 186,7%
STOXX EUROPE 600 22,3% 17,3% 35,0% 99,5%
iBoxx EUR Overall Bond Index -2,9% 1,1% 8,2% 42,5%
iBoxx EUR Liquid Corporates Bond Index -1,3% 1,1% 8,8% 35,3%
iBoxx EUR Eurozone Bond Index -3,4% 1,4% 9,3% 47,2%

Vir: Bloomberg

Tecaj evra je v letu 2021 glede na ameriski dolar izgubil skoraj 7 odstotkov vrednosti, kar je evropskim
vlagateljem Se dodatno zvisalo donosnosti nalozb kupljenih v ameriskih dolarjih.
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Slika 1: Spremembe vrednosti izbranih delniskih indeksov in valutnega para EUR/USD
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Vir: Bloomberg

Na obvezniskih trgih so se pricakovane donosnosti, predvsem podjetniskih obveznic, nekoliko zvisale,
kar je potisnilo trzne cena teh obveznic navzdol. Indeks evropskih podjetniskih obveznic je v letu 2021
zdrsnil za skoraj 3 odstotke, medtem, ko so se cene drzavnih evrskih obveznic pocenile za dober

odstotek. Donosnosti obveznic pa Se vedno ostajajo na nizkih stopnjah, nizje kot je trenutna stopnja
inflacije.

Slika 2: Gibanje donosnosti 10 letnih drZavnih obveznic
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Vir: Bloomberg
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Centralne banke so budno spremljale razmere na kapitalskih trgih, epidemioloske zaplete v
gospodarstvu in se soocile z novim izzivom narascajoce inflacije. Inflacija se je iz prehodnega fenomena
nastalega Ze v letu 2020 prelevila v trdovratnejSo obliko in njena visina je presenetila vecino
ekonomistov. V ZDA se je priblizala 7 odstotkom, v Evropi pa 5 odstotkom. V kolikor bomo prica visjim
ravnem inflacije bo to pomenilo hitrejsi umik podpore centralnih bank in verjetno visoko tveganje za
okrevanje globalnega gospodarstva. Ustavilo se bo sproscanje denarja v obtok in zacelo se bo

pospeseno dvigovanje klju¢nih obrestnih mer.

Slika 3: Gibanje klju¢ne obrestne mere v Evropski uniji in ZDA
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Vir: Bloomberg

Nafta in valutno razmerje ameriski dolar/evro

Cena nafte je med letom mocno porasla. Konec leta je njena vrednost dosegla 75 dolarjev za sod, kar
je 55 odstotno zvisanje od zacetka leta. Najvis$ja cena za sod surove nafte je bila doseZena v oktobru

2021 in je znaSala skoraj 85 dolarjev.

Vrednost ameriSkega dolarja je v razmerju z evrom skozi leto pridobila dobrih 7 odstotkov.
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Slika 4: Gibanje vrednosti ameriske nafte (Light Crude Qil) in valutnega para USD/EUR
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Leto 2021 zaznamuje obrat v visini inflacije. V Evropski Uniji je bila na mesecnih ravneh v vseh mesecih
zabeleZena inflacija, razen v juliju. Medletna vrednost harmoniziranega indeksa cen Zivljenjskih
potrebscin (HICP) se je v letu 2021 gibala med 0,9 in 5,0 odstotka. Najvisja vrednost je bila dosezena v
decembru (5 odstotkov), najniZja pa na zacetku leta, v januarju in februarju (0,9 odstotka).

Slika 5: Vpliv mese¢ne na medletno inflacijo v EU
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Tudi v Sloveniji je bila v vecini mesecev preteklega leta izmerjena inflacija. Letna inflacija je v Sloveniji
tako znasala 4,9 odstotka, medtem, ko je bila v 2020 zabelezena deflacija v visini -1,1 odstotka.

Slika 6: Vpliv meseéne na medletno inflacijo v Sloveniji
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Gospodarska rast, brezposelnost

Letne stopnje rasti bruto domacega produkta (BDP) so bile, skladno s pricakovaniji, v vseh opazovanih
drZzavah, v letu 2021 pozitivne, kar je posledica okrevanja gospodarstva po pandemicnih ukrepih v letu
2020. Gospodarske rasti v drZavah v razvoju, na primer na Kitajskem, niso bile tako izrazite, saj so tudi
v letu 2020 belezile rast.

Stopnje brezposelnosti so se Se zniZevale in marsikatera drZava se Ze soofa z naravno stopnjo
brezposelnosti in pojavlja se problem pridobivanja dodatne delovne sile.

Stopnja inflacije se je moc¢no zvisala ter presegla dolgo pri¢akovano ciljno stopnjo inflacije pri cca. 2
odstotkih.

Preglednica 4: BDP, inflacija in brezposelnost

Drzava Letna stopnja rasti BDP Inflacija brezs:)?::lj:osti
2021 2020 2019 2021 2020 2019 2021 2020 2019
EU 4,8% -4,8% 1,3% 5,3% -03% 13% 64% 7,5% 7,4%
ZDA 5,5% -3,5% 2,1% 7,0% 1,4% 23% 39% 6,7% 3,5%
Kitajska 4,0% 2,3% 6,0% 1,5% 02% 45% 51% 52% 5,2%
Nemcija 1,4% -5,0% 0,4% 5,3% -03% 15% 52% 6,1% 3,1%
Slovenija 5,0%* -3,1% 2,0% 4,9% -1,1%  1,8%  6,7%* 89% 8,2%

*podatki se nanasajo na obdobje 3. Cetrtletja ali na mesec november 2021

Vir: Eurostat, RS Statisti¢ni urad, Bloomberg, http://www.tradingeconomics.com
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2 POSLOVNE USMERITVE

Druzba posluje na obmocju Republike Slovenije in Siritve na druge trge ne nacrtuje. Klju¢ne strateske
usmeritve druzbe so:

e Zmerna organska rast s povecano donosnostjo in optimizacijo kapitala;
e Razvoj obstojecih in uvajanje novih prodajnih poti;

e Stranka v fokusu;

e Digitalizacija in informatizacija;

e Dopolnitev produktov razgradnje;

e Strankam zagotoviti nadpovprecno vrednost nalozbe;

e IzboljSanje produktivnosti in stroSkovne ucinkovitosti;

e Pridobitev lokalnih pokojninskih portfeljev;

e Implementacija novih pobud s strani EU vezanih na pokojnine;

e Trajnostni razvoj podjetja.

V preteklem letu je druzba presegla zastavljene cilje. Stevilo zavarovancev in prejemnikov rent se je
povecalo. Sodec po dostopnih podatkih druzba ocenjuje, da je ohranila trzni delez. Premozenje kritnih
skladov druzba aktivno upravlja in sproti, razmeram primerno, prilagaja nalozbene strukture skladov.
Pri upravljanju kritnih skladov se druzba ravna po predpisih, pravilih upravljanja in nalozbenih politikah,
ki doloc¢ajo najvisje izpostavljenosti do posameznih nalozbenih razredov, tudi do najnizje tveganih.
Druzba je poslovno leto zakljucila z dobickom.

Pomen varéevanja za starost se v zavesti posameznika vse bolj utrjuje. Stevilo zavarovancev iz leta v
leto raste. DeleZ prebivalstva, vklju¢enega v dodatno zavarovanje, je sicer Ze vrsto let statisticno visok,
vendar Se zdalec ni dosegel pri¢akovane ravni. Podatki o aktivnem varcevanju, vplacilih in privar¢evanih
sredstvih temu pritrjujejo. Iz leta v leto hitro narasca Stevilo prejemnikov dodatne pokojninske rente,
kar je trend, ki se bo v prihodnje Se stopnjeval. Gre za pricakovan, normalen razvoj dogodkov, saj je za
nami Ze vec kot dvajset let izvajanja dejavnosti, kar za prve varcevalce pomeni tudi vec kot dvajset let
varcevanja.

Druzba stremi k najviSjemu zaupanju in zadovoljstvu zavarovancev: s poprodajno ponudbo,
donosnostjo in s stroskovno ucinkovitostjo. »Stranka v srediSCu« je osrednji projekt druzbe za stratesko
obdobje. Druzba dograjuje programske reSitve v smeri ucinkovite komunikacije z zavarovanci,
delodajalci in javnostjo. Aplikativha programska oprema bo podprla avtomatizacijo nekaterih
procesov, izboljsala uporabnisko izkusnjo in omogocila Se celovitejSe spremljanje poslovanja druzbe. V
letu 2021, smo zavarovancem v uporabo predali posodobljen spletni portal SavaNet. Portal bomo
fazno Se dograjevali in dopolnjevali s funkcionalnostmi, ki bodo olajsale komunikacijo zavarovancev z
druZbo. V preteklem letu smo priceli tudi z aktivnostmi uvedbe dokumentnega sistema v druzbi ter
priceli preverjati moZnosti avtomatizacije nekaterih enostavnejsi procesov. Prav proucitev delovnih
procesov bo v prihodnjem letu predstavljalo izhodiS¢e za nadaljevanje nasSih aktivnosti. Vsa ta
prizadevanja druzbe so sicer navzven skoraj nevidni, a bodo vsekakor vplivali na uporabnisko izkusnjo
tako zavarovancev, delodajalcev kot tudi ostale javnosti.

Dodatno zavarovanje se izvaja z nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla. Pretezni del zavarovancev Se
vedno varcuje v skladu z zagotovljeno zajamceno donosnostjo na Cisto vplacano premijo, eprav delez
varcevalcev v preostalih dveh skladih pridobiva na veljavi. To je posledica zgodovine razvoja sistema
dodatnega pokojninskega zavarovanja. Sprva, od leta 2000, je sistem predvideval varCevanje, izklju¢no
po nalozbeni politiki z zajaméeno donosnostjo. Sele leta 2016 so izvajalci zavarovanja lahko ponudbo
dopolnili z nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla in dodali sklada z delnisko in mesano naloZbeno
usmeritvijo, primerno starosti zavarovancev. Skladi Sava pokojninske se uvrsc¢ajo v sam vrh skladov
dodatnega pokojninskega zavarovanja po donosnosti. Se posebej to velja za Moj zajaméeni sklad, ki je
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v preteklem letu s strani revije Moje finance v preteklem letu Ze tretji¢ prejel priznanje 5 zvezdic za
dosezeno tveganju prilagojeno donosnost v obdobju zadnjih pet let. Druzba sledi nacelom
konservativnega investiranja in zasleduje cilj optimalnega razmerja med donosnostjo in tveganostjo.
Druzba ohranja visok delez obvezniskih nalozb z vrednotenjem po odplacni vrednosti, kar v
primeru obrestnega obrata jamci manjsSo nihajnost vrednosti sredstev. Ob  tem druzba skrbno
spremlja tudi cilj konkurencnosti z ostalimi izvajalci. V preteklem letu smo naredili pomemben korak k
dodatnemu izboljSanju upravljanja premozenja kritnih skladov. Z izlo¢enim poslom upravljanja
premozenja je v drugem polletju upravljanje nalozb skladov prevezela strokovna ekima Save Infonda,
d. 0. 0. Sava Infond je druzba za upravljanje sodi med med vodilne in najvecje upravljavce v Sloveniji.

Druzba ocenjuje, da bi v prihodnjem obdobju lahko priSlo do konsolidacije ponudnikov izvajalcev
dodatnih pokojninskih zavarovanj. Sava pokojninska bo skupaj z obvladujoc¢o druzbo aktivno sledila
priloZznostim in sodelovala pri morebitnih moznih prevzemih.

Druzba sledi nadelom trajnostnega razvoja s povecevanjem energetske ucinkovitosti, manjse porabe
energije in papirja ter zmanjSanju ogljicnega odtisa. Druzba nacrtuje, da bo v letu 2022 pomembno,
dodatno, znizala oglji¢ni odtis. Druzba je doslej Ze pomembno znizala porabo papirja. S predvidenim
postopnim prehodom na brezpapirno poslovanje bo storjen Se korak napre;j.
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3 PREGLED POSLOVANJA

Varcevanje

Dodatno zavarovanje po ZPIZ-2 pomeni zbiranje denarnih sredstev na osebnih ra¢unih zavarovanceyv,
vkljuéenih v to obliko zavarovanja, z namenom, da se jim ob dopolnitvi doloCene starosti ali v drugih
primerih, dolocenih s pokojninskim nacrtom ali z ZPIZ-2, zagotovi pravica do dodatne pokojnine ali
druge, v zakonu dolocene pravice.

V dodatno zavarovanje po pokojninskih nacrtih druzbe se lahko vkljucijo posamezniki skladno z
dolocbami ZPIZ-2. V kolektivni pokojninski nacrt se vkljuéijo posamezniki, zaposleni pri delodajalcu, ki
financira pokojninskih nacrt. V individualni pokojninski nacrt se vkljucijo posamezniki, ki sami placujejo
premijo dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Pokojninska nacrta sta vpisana v posebni register pri Finan¢ni upravi Republike Slovenije in pla¢nikom
premij zagotavljata pridobitev posebne davcéne olajsave.

Oba pokojninska nacrta druzba upravlja zdruZeno v skupini kritnih skladov z nalozbeno politiko
zZivljenjskega cikla. Skupino kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla sestavljajo trije skladi:

e Moj dinamicni sklad,
e Moj uravnotezeni sklad,
e Moj zajamceni sklad.

NaloZbena politika Zivljenjskega cikla predstavlja varcevanje za dodatno pokojnino, primerno starosti
in naloZbenim ciljem posameznika. Zavarovanci naloZzbeno politiko izberejo ob sklenitvi zavarovanja in
jo lahko, upostevaje starostne omejitve, enkrat letno spreminjajo. V kolikor zavarovanec ob vkljucitvi
nalozbene politike ne izbere, se Steje, da je izbral sklad, ki izvaja nalozbeno politiko, ustrezno njegovi
starostni skupini.

Preglednica 5: Skladi in naloZbena politika

Moj dinamicni Moj uravnotezeni Moj zajam¢eni
Starost do 47. leta od 47.do 57. leta nad 57 let
NaloZbena politika delniski sklad mesan sklad obvezniski sklad
Zajamcen donos ne ne da
Nalozbeno tveganje . . nad zajamcenim
v celoti v celoti
zavarovancev donosom

Na dan 31. 12. 2021 je pri druzbi za dodatno pokojnino varcevalo 33.928 zavarovancev.

Preglednica 6: Stevilo zavarovancev - varéevanje

Moj Moj Moj Skupina
dinamicni uravnotezeni zajamceni kritnih
kritni sklad kritni sklad kritni sklad skladov

Kolektivni pokojninski nacrt 5.817 2.552 23.334 29.934
Individualni pokojninski nacrt 620 378 3.040 3.994

SKUPAJ
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Druzba pripravlja lo¢eno Letno porocilo skupine kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla, ki je
objavljeno skupaj s tem letnim porocilom na strani www.sava-pokojninska.si.

Izplacevanje dodatnih pokojnin

Zavarovanec pridobi pravico do dodatne pokojnine skladno z ZP1Z-2. Dodatna pokojnina se izplacuje v
obliki dozivljenjske pokojninske rente.

Druzba izplacuje dodatne pokojnine po pokojninskem nacrtu, namenjenem izplacevanju dozivljenjskih
pokojninskih rent.

Pokojninski nacrt je vpisan v posebni register pri Financni upravi Republike Slovenije, kar prejemnikom
dodatnih pokojnin zagotavlja pravico do posebne davéne osnove.

Zavarovanje izplacevanja dozivljenjske pokojninske rente predstavlja zavarovanje, pri katerem je
zavarovanec udeleZzen na dobicku kritnega sklada, ki ga je za izplacevanje dozZivljenjskih pokojninskih
rent oblikovala druzba.

V rentno zavarovanje se pod enakimi pogoji in po svoji izbiri vkljuci zavarovanec dodatnega
zavarovanja, ki mu je redno prenehalo dodatno zavarovanje. Izra¢un doZivljenjske pokojninske rente

se glede na katerokoli osebno okolis¢ino zavarovanca razen njegove starosti ne razlikuje.

Zavarovanci lahko izbirajo med skupno razliénimi vrstami oziroma tipi rent. Osnovni tipi rent, ki jih
druZba ponuja so podani v naslednji preglednici.

Preglednica 7: Vrste in tipi rent

Zajamceno

Naziv obdobje*

Vrsta ali tip

Dozivljenjska prenumerandna renta z zajamcéenim
Sestavljena renta 3-20let minimalnim obdobjem izplacevanja in razli¢no visino
rent v in po zajamcéenem obdobju izplacevanja

Klasi¢na renta brez Dozivljenjska prenumerandna renta

Klasi¢na renta z zajamcenim 5_90 let Dozivljenjska prenumerandna renta z zajamcenim
obdobjem izplatevanja minimalnim obdobjem izplacevanja
*V kolikor izbrana doZivljenjska pokojninska renta doloca zajamceno obdobje izplacevanja, se renta v primeru
zavarovanceve smrti pred iztekom zajamcenega obdobja izplacevanja do konca zajamcéenega obdobja izplacuje
upravi¢encem ali dedi¢em.

Na dan 31. 12. 2021 je dodatno pokojnino pri druzbi prejemalo skupaj 1.752 zavarovancev.
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4 FINANCNI REZULTAT

Skupno ustvarjen poslovni izid druzbe v letu 2021 znasa 616.287 evrov. Skupen poslovni izid vkljucuje
tudi izid obeh rentnih skladov (DPRZ in MRS), vendar samo za rentne police, ki spadajo med
zavarovalne pogodbe. Ustvarjen poslovni izid je za 23 odstotkov visji od izida, ustvarjenega v
predhodnem letu.

Preglednica 8: Skrajsan Izkaz poslovnega izida (skupni)

v EUR 1-12/2021 1-12/2020 Indeks
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 4.264.741 3.240.841 132
Prihodki nalozb 431.248 391.191 110
Prihodki iz poslovanja 2.043.785 1.804.376 113
Drugi prihodki 28.119 6.570 428
Cisti odhodki za $kode -1.274.835 -969.199 132
fzzr:rrc;ecni}ba drugih zavarovalno-tehnicnih 2.994.194 2.453.481 122
Cisti obratovalni stroki -1.580.376 -1.299.186 122
Odhodki nalozb -123.070 -101.988 121
Drugi zavarovalni odhodki -179.124 -112.316 159
Drugi odhodki -6 -7.082 0

Poslovni izid pred in po obdav¢itvi 616.287 499.727

Podrobnejsi podatki financnega rezultata kritnih skladov DPRZ in MRS so razvidni iz priloZenih
preglednic v nadaljevanju.

Preglednica 9: Skrajsan Izkaz poslovnega izida DPRZ

v EUR 1-12/2021 1-12/2020 Indeks
Prihodki nalozb 91.132 93.199 98
Odhodki za Skode -197.713 -197.677 100
Sprememba ostalih €istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 122.534 68.974 178
Stroski vracunani na policah -5.728 -5.614 102
Odhodki nalozb -10.225 -50.052 20

Izkaz izida KS DPRZ (0] -91.170 -
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Preglednica 10: SkrajSan lzkaz poslovnega izida MRS (zavarovalne pogodbe)

v EUR 1-12/2021 1-12/2020 Indeks

Prihodki nalozb 225.553 177.880 127
Odhodki za skode -1.077.122 -771.521 140
fgzreerr\r/wae(:}ba ostalih Cistih zavarovalno-tehnicnih 3116.728 2527 456 124
Stroski vracunani na policah -146.330 -83.850 175
Cisti obratovalni strogki -16.276 -10.680 152
Odhodki nalozb -112.196 -21.586 520
Izkaz izida KS MRS 37.917 19.308 196

Prikazan izkaz v preglednici 10 vsebuje samo podatke po MSRP 4, ki narekuje, da lahko med
zavarovalne pogodbe Stejemo le rentne police katerih zavarovalno tveganje je visje od 5 odstotkov
vplacane premije.
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5 FINANCNI POLOZAJ

Druzba na dan 31. 12. 2021 izkazuje kapital v viSini 8.878.479 evrov. Druzba je kapitalsko ustrezna.
Zahtevano kapitalsko ustreznost ob razpoloZljivem kapitalu 8.090.538 evrov presega za 1.385.098
evrov.

Med sredstva iz financnih pogodb in med obveznosti iz finan¢nih pogodb druzba uvrsca sredstva in
obveznosti iz izkaza financnega poloZaja skupine kritnih skladov, ki se izrazijo v eni postavki in izkazujejo
le postavke brez internih razmerij med skladi in druzbo. Prav tako med omenjenima postavkama
druzba prikazuje sredstva in obveznosti rentnih polic kritnega sklada MRS, ki po definiciji MSRP 4 ne
spadajo med zavarovalne pogodbe. Na dan 31. 12. 2021 znasSajo sredstva rentnih polic, ki so zajeta v
tej postavki 4.788.509 evrov.

Podrobneje je poslovanje skupine kritnih skladov predstavljeno v Letnem porocilu skupine kritnih
skladov.

Druzba izdeluje dve loceni letni porocili, in sicer:
e Letno porocilo druzbe Sava pokojninska druzba, d. d., ki vklju¢uje tudi ra¢unovodske izkaze in
razkritja k njim za rentna sklada DPRZ in MRS ter
e Letno porocilo skupine kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla.

Struktura aktive in pasive izkaza finan¢nega poloZaja druzbe je prikazana v preglednici v nadaljevanju.

Preglednica 11: Struktura aktive in pasive skupnega izkaza finanénega poloZaja

31.12.2021 31.12.2020 Indeks

Neopredmetena osnovna sredstva 202.468 127.182 159
Opredmetena osnovna sredstva 116.976 178.970 65
Finan¢ne nalozbe 20.300.123 17.469.590 116
Sredstva iz financnih pogodb 172.809.498 158.724.998 109
Terjatve 4271 700 610
Druga sredstva 13.751 7.927 173
Denar in denarni ustrezniki 3.032.145 2.184.610 139
SkualoBVEZNOSTI a7 insessens 10
Kapital 8.878.479 8.458.408 105
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 14.047.026 11.052.203 127
Druge rezervacije 157.541 73.900 213
Obveznosti iz finan¢nih pogodb 172.633.415 158.556.423 109
Ostale obveznosti, od tega 762.771 553.043 138
- obveznosti iz financiranja 71.277 109.100 65
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Preglednica 12: Struktura aktive in pasive izkaza financnega polozaja KS DPRZ

31.12.2021 31.12.2020 Indeks

Finan¢ne nalozbe 3.025.685 3.104.501 97
Terjatve 133 91.231 0
Razna sredstva 71.724 204.698 35
Kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije 2.991.795 3.113.699 96
Druge obveznosti 105.748 286.731 37

Preglednica 13: Struktura aktive in pasive izkaza finan¢nega poloZaja KS MRS (zavarovalne pogodbe)

31.12.2021 31.12.2020 Indeks

Finan¢ne nalozbe 10.437.487 7.751.228 135
Terjatve 948 309 307
Razna sredstva 1.257.418 1.074.789 117
Kosmate zavarovalno-tehnic¢ne rezervacije 11.055.232 7.938.504 139
Druge obveznosti 640.621 887.822 72

Prikazan izkaz v preglednici 13 vsebuje samo podatke po MSRP 4, ki narekuje, da lahko med
zavarovalne pogodbe Stejemo le rentne police katerih zavarovalno tveganje je visje od 5 odstotkov
vpladane premije.
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6  PRICAKOVANI RAZVOJ IN INVESTICIJSKA VLAGANJA

Zagotavljati zavarovancem posten, donosen in varen produkt ter kakovostno storitev so osredniji cilji
druzbe in delniéarja. Pokojninska nacrta zavarovancem ponujata visoko zajamceno donosnost, nizke in
pregledne stroske ter privliatne dodatne pokojninske rente. Brez racionalnega poslovanja, sinergijskih
ucinkov z delnicarjem in druzbami v Zavarovalni skupini Sava ter prizadevnosti zaposlenih v druzbi, to
ne bi bilo mogoce.

Sava pokojninska druzba, d. d., sprva Moja nalozba, pokojninska druzba, d. d., je zabelezila nekaj
pomembnih mejnikov.

1999 S pokojninsko reformo v financni prostor vstopita prostovoljno dodatno pokojninsko
zavarovanje in pokojninska druzba.

2000 Pet ustanoviteljev, Nova KBM, Sava Re, Zavarovalnica Maribor, Merkur zavarovalnica in
Zavarovalnica Tilia ustanovijo pokojninsko druzbo Moja nalozba.

2001 Moja nalozba pri¢ne pridobivati prve zavarovance.

2002 Konec leta druzba preseze 15.000 zavarovancev.

2008 DruZba preseze 30.000 zavarovancev.

2011 Prvi zavarovanci po preteku desetih let varevanja pri¢cnejo prejemati dodatne
pokojninske rente.

2015 Sava Re od Nove KBM in Merkur zavarovalnice odkupi lastniske deleze. Ker je pred tem
pod svoje okrilje prevzela Zavarovalnici Maribor in Tilia, postane edini lastnik Moje
nalozbe.

2016 Dodatno pokojninsko zavarovanje ponudi novo moznost — varcevanje z nalozbeno politiko
zZivljenjskega cikla.

2017 Moja nalozba spremeni naziv v Sava pokojninska druzba

Sava pokojninska sodi med najvecje izvajalce dodatnega pokojninskega zavarovanja in tudi med
najuspesnejse upravljavce premoZenja. Ob koncu leta 2019 je druzba sprejela strateske usmeritve za
prihodnje stratesko obdobje 2020 do 2022.

Tudi v prihodnje bo skrb za zadovoljstvo zavarovancev in delodajalcev osrednja premisa v poslovanju
druzbe. Druzba verjame v nadaljnjo rast Stevila zavarovancev in prejemnikov dodatnih pokojninskih
rent. Vse viSja vrednost prihrankov na osebnih rac¢unih druzbi nalaga vec¢jo odgovornost za uspesno
upravljanje in zagotavljanje varnosti zavarovancem. Skladi z naloZbeno politiko Zivljenjskega cikla so
pomembna pridobitev dodatnega pokojninskega zavarovanja. Varcevanje v naloZbenih oblikah, ki
varcevalcem omogocajo doseganje visjih donosov, hkrati s seboj prinasajo tudi visja tveganja, zanje je
znacilna visja nihajnost. Preteklo leto 2021 je bilo izjemno uspe3no, zlasti za var€evalcev skladih z visjo
izpostavljenostjo delniskim naloZzbam. Druzba pri¢akuje, da bo razvoj dogodkov, povezanih s
pandemijo korona virusa, zlasti pa z visoko stopnjo zabeleZene inflacije tudi v prihodnjem letu
pomembno krojil poslovne rezultate. Prav mogoce je, da bo prihodnje leto, vsaj kar zadeva dogajanja
na kapitalskih trgih, viharno. Pricakujemo postopno dvigovanje obrestnih mer, kar bo vplivalo na
kapitalske trge. Pricakujemo leto z vecjimi nihaji, ki pa dolgoro¢nim varcevalcem ne smejo kratiti
spanca.

Sava pokojninska posluje z dobickom in je kapitalsko mocna. Druzba vseskozi preudarno posluje.
Vecino investicijskih vlaganj usmerja v zadovoljstvo zavarovancev in delodajalcev ter zagotavljanje
varnosti v poslovanju. V preteklem letu je druzba veliko naporov in financnih sredstev namenila za
razvoj tehnoloskih resSitev, ki bodo zadostile pricakovanjem vseh deleznikov o ravni digitalizacije
storitev in delovnih procesov. Prvi rezultati so postali vidni Ze poleti 2021, ko smo zavarovancem v
uporabo predali temeljito prenovljen osebni elektronski predal SavaNet. Z vlaganji v razvoj storitev, ki
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bodo poenostavile in priblizale druzbo zavarovancem in ki bodo po drugi strani skrajsale nekatere
delovne procese v druzbi, bomo nadaljevali tudi v novem strateskem obdobju od leta 2023.

7  ORGANIZACIJA IN ZAPOSLENI

Sava pokojninska je organizirana v skladu s predpisi, zahtevami po ucinkovitosti poslovanja in
potrebami delovnega procesa. Osnovna organizacijska enota je sektor, v katerem so smiselno zdruzene

posamezne sluzbe.

Slika 7: Organizacijska struktura
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V preteklem letu je druzba s soglasjem nadzornega sveta in skladno z ZP1Z-2 sistem upravljanja druzbe
dopolnila s funkcijama upravljanja tveganj in spremljanja skladnosti ter preoblikovala funkciji notranje
revizije in aktuarstva.

Dodatno je v preteklem letu v obliki izloCenega posla upravljanje premoZzenja kritnih skladov v obliki
izlocenega posla prenesla na Savo Infond, d. o. 0., druzbo za upravljanje.

Druzba z zaposlenimi gradi partnerski odnos. Vsi zaposleni lahko podajajo pobude in predloge, ki se
nanasajo tako na delo kot odnose v druzbi. Odgovornost druzbe do zaposlenih se odraza tudi v
prizadevanju do oblikovanja delovnega okolja, v katerem se sposStuje dostojanstvo in integriteta
vsakega zaposlenega.

Z letnimi nacrti izobrazevanja si druzba prizadeva, da bi se ¢im vec¢ zaposlenih udelezevalo dodatnih
izobrazevanj. Druzba stremi k temu, da je program izobraZevanja oblikovan tako, da omogoca
osebnostni razvoj in razvoj delovne kariere zaposlenih. Zaposleni svoja znanja nadgrajujejo tako na
specialisti¢nih izobrazevanjih s podrocja stroke kot tudi na funkcionalnih izobrazevanjih. Druzba gradi
in krepi lastno organizacijsko kulturo z organiziranjem razli¢nih izobrazevanj, namenjenih pridobivanju
novih socialnih in delovnih vescin zaposlenih.

Do konca meseca marca 2021 je druzba izvajala izobraZevanja po programu ASI, namenjenem celoviti
podpori podjetjem pri aktivnem staranju zaposlenih. Projekt sta sofinancirala MDDSZ in Evropska unija
iz Evropskega socialnega sklada.

Vsako leto z anketnim vprasalnikom druZba preverja organizacijsko klimo med zaposlenimi. Ocena
zadovoljstva v delovnem okolju je bila tudi tokrat nadpovprecna. Anketa je anonimna in se je doslej
izkazala kot ucinkovito orodje, s katerim lahko uprava druzbe prejme odkrito mnenje zaposlenih in
pravocasno zazna morebitne teZave.

Druzba belezi majhen absentizen in 15,35 odstotno fluktuacijo. Na dan 31. 12. 2021 je Stevilo
zaposlenih znasalo 13 ljudi. Povprecna starost zaposlenih je znasala 47,3 leta.

Slika 8: Sestava zaposlenih glede na starost
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8 INFORMATIKA

Informacijski sistem deluje neprekinjeno in nemoteno. Druzba redno preverja sisteme zagotavljanja
varnosti in neprekinjenega poslovanja.

Sistemske informacijske in telekomunikacijske storitve, pomembne za poslovanje druzbe, kot izlocen
posel izvaja Zavarovalnica Sava, d. d. Zavarovalnica Sava je za izvajanje teh storitev visoko
usposobljena. Skupaj z druzbo je Zavarovalnica Sava odvisna druzba Save Re, d. d.

Za podporo izvajanja svoje dejavnosti druzba uporablja informacijski sistem Insurance2 in Invest2
ponudnika IN2, d. 0. o.

Druzba je v preteklem letu intenzivno nadaljevala z aktivnhostmi za posodobitev in izboljSanje
informacijskih resitev, ki jih nudi zavarovancem in delodajalcem. Za leti 2022/2023 je nadrtovana
integracija aplikacij spletnega servisa in programa za posredovanje podatkov delodajalcev v sodobno
in varno resitev v obliki, kot je danes v oceh uporabnika Ze pri¢akovani standard.

Druzba dograjuje programske resitve v smeri ucinkovite komunikacije z zavarovanci, delodajalci in
javnostjo. Aplikativna programska oprema bo podprla avtomatizacijo nekaterih procesov, izboljsala
uporabnisko izkusnjo in omogocila Se celovitejSe spremljanje poslovanja druzbe.
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9 DRUZBENA ODGOVORNOST IN VARSTVO OKOLJA

Druzbe v Zavarovalni skupini Sava en dan v letu posvetijo prostovoljstvu in dejanjem, s katerimi Zelijo
depriviligiranim skupinam in posameznikom vsaj malo olajsati vsakodnevne skrbi in polepsati dan. V
preteklem letu je bil Dan Zavarovalne skupine Sava izveden v aprilu pod sloganom Srce za svet.
Dogodek je bil sestavljen iz spletnega predavanja in individualnih izzivov zaposlenih v skupini.

Druzba si Ze vrsto let prizadeva za ¢im manjSe obremenjevanje okolja. Poskrbljeno je za loCevanje
odpadkov. Star papir, tonerji in iztroSena racunalniSska in druga tehni¢na oprema se predajajo
pooblas¢enim predelovalcem odpadnih surovin ali v okviru organiziranih akcij zbiranja papirja.

Zdravje in dobro pocutje sta prioritetna cilja trajnostnega razvoja v Zavarovalni skupini Sava. Druzba
spremlja ogljiéni odtis oziroma skupek ogljikovega dioksida ter drugih toplogrednih plinov, ki jih
neposredno ali posredno spusti v okolje.

Sava pokojninska druzba v okviru Strategije trajnostnega razvoja Zavarovalne skupine Sava za obdobje
2020-2022 postopno in sistematic¢no vkljucuje okoljska, socialna in upravljavska (ESG) merila v svoje
postopke sprejemanja investicijskih odlocitev in nadalje razvija metodologijo ocenjevanja trajnostnosti
nalozb. Uprava Sava pokojninske druzbe se je v letu 2021 zavezala, da bo pri svojih naloZbenih
odlocitvah upostevala usmeritve in zaveze opredeljene v Trajnostni nalozbeni politiki Zavarovalne
skupine Sava. Trajnostna naloZbena politika Zavarovalne skupine Sava velja za naloZbe Sava
pokojninske druzbe (konsolidirani seznam nalozb), in sicer za portfelje, pri katerih naloZzbeno tveganje
nosijo delni¢arji (rentna sklada in lastni viri). Ceprav trajnostno tveganje trenutno $e ni sistemati¢no
vkljuéeno v nalozbeno odloc¢anje Sava pokojninske druzbe kot tudi ostalih ¢lanic Zavarovalne skupine
Sava, je Sava pokojninska druzba na podlagi sprejete Trajnostne nalozbene politike, razvijanja
strategije zmanjSevanj toplogrednih izpustov in uvajanjem novih izkljucitev, ustvarila pogoje za
njegovo postopno sistemati¢no vkljuc¢evanje.
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10 [ZBRANI KAZALNIKI POSLOVANJA

1. Rast kosmate obracunane premije (indeks)

7 Kosmata obracunana premija  Kosmata obra¢unana premija Indeks rasti
;tp' ZAVAROVALNE VRSTE v tekogem letu v preteklem letu

1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2020 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4*100

19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 4.264.741 3.240.841 131,6

KS MRS 4.264.741 3.240.841 131,6

7a Cista obracunana premijav  Kosmata obra¢unana premija Deles giste premiie
gtp' ZAVAROVALNE VRSTE tekogem letu v tekozem letu premi

1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4*100

19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 4.264.741 4.264.741 100,0

KS MRS 4.264.741 4.264.741 100,0

zap. . Ko.smate obr?éunane . K.osmate obracunane Indeks
. ZAVAROVALNE VRSTE odskodnine v tekoc¢em letu odskodnine v preteklem letu spremembe
1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2020 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4*100
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 1.274.835 969.199 131,5
KS DPRZ 197.713 197.677 100,0

KS MRS 1.077.122 771.521 139,6

Zap. . Ko§mate obr?(:unane §te\fi|o Skod Povpvre(:na
. ZAVAROVALNE VRSTE odskodnine v tekocem letu v tekocem letu $koda
1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 1.274.835 15.271 83,5
KS DPRZ 197.713 3.755 52,6

KS MRS 1.077.122 11.516 93,5

Kosmate obracunane Kosmate obracunane Skodni

Zstli’- ZAVAROVALNE VRSTE odskodnine v teko¢em letu premije v teko¢em letu rezultat v%
1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 1.274.835 4.264.741 29,9%
KS DPRZ 197.713 0 -

KS MRS 1.077.122 4.264.741 25,3%

J*|



Letno porocilo 2021

6. Stroski poslovanja v % od kosmate obracunane zavarovalne premije ‘

2 Skupajvsi  Kosmate obracunane premije % strosSkov
;tp' ZAVAROVALNE VRSTE obratovalni stroski v tekocem letu poslovanja
' 1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 16.276 4.264.741 0,4%
KS MRS 16.276 4.264.741 0,4%

[ swmzwaomws 00 sws 0 amom o
- |

7. Stroski pridobivanja zavarovanj v % od kosmate obracunane zavarovalne premije

7a Skupaj stroski  Kosmate obracunane premije % stroskov
§tp' ZAVAROVALNE VRSTE pridobivanja zavarovanj v tekocem letu pridobivanja
1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 2.081 4.264.741 0,0%
KS MRS 2.081 4.264.741 0,0%

8. Ucinki nalozb v % od povprecnega stanja nalozb

z Cisti donos nalozb Povprecno stanje nalozb % donosnosti
gatp' ZAVAROVALNE VRSTE (prihodki manj odhodki) (1.1.+31.12)/2 °

1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4 (%)

1 NALOZBE SKUPAJ 308.178 18.884.857 1,6%

KS DPRZ 80.908 3.065.093 2,6%

KS MRS 113.356 9.094.358 1,2%

Sredstva lastnih virov 113.914 6.725.406 1,7%

9. Ciste $kodne rezervacije v % od ¢istih prihodkov od zavarovalnih premij

Zap. Ciste $kodne rezervacije Cisti.prihodlﬁ ékogn? rezerY:
. ZAVAROVALNE VRSTE od zavarovalnih premij v Cisti premiji
1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 1.311 4.264.741 0,0%
KS DPRZ 1311 0 -

KS MRS 0 4.264.741 0,0%

10. Kosmati dobicek (izguba) tekocega leta v % od Ciste obracunane premije

Kosmati dobicek (+) Cista obra¢unana premija v % dobicka/izgube

Z;:- ZAVAROVALNE VRSTE aliizguba (-) tekocem letu v Cisti premiji

2021 2021 Vletu 2021

1 2 3 4 5=3/4 (%)

19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 616.287 4.264.741 14,5%

KS DPRZ 0 0 -

KS MRS 37.917 4.264.741 0,9%
Sredstva lastnih virov 578.370

S
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11. Kosmati dobicek (izguba) tekocega leta v % od povprecnega kapitala ‘

7a Kosmati dobicek (+) Povprecno stanje kapitala (1.1. % dobicka/izgube
§tp' ZAVAROVALNE VRSTE aliizguba (-) +31.12.)/2 v kapitalu
' 1.1.-31.12.2021 Vletu 2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 616.287 8.668.444 7,1%

| swzaverowaws ey eswas %
-
(12. Kosmati dobitek (izguba) tekotega leta v % od povpretneakive

12. Kosmati dobicek (izguba) tekocega leta v % od povprecne aktive

7a Kosmati dobicek (+) Povprecno stanje aktive % dobicka/izgube
§tp' ZAVAROVALNE VRSTE aliizguba (-) (1.1.+31.12.)/2 v aktivi
’ 1.1.-31.12.2021 V letu 2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 616.287 187.586.605 0,3%

13. Kosmati dobicek (izguba) tekocega leta na delnico

7a Kosmati dobicek (+) Etevilo delnic na dan Dobicek/izguba
§tp. ZAVAROVALNE VRSTE aliizguba (-) na delnico v EUR
: 1.1.-31.12.2021 31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 616.287 15.100 40,8

14. Cisti dobicek (izguba) v % od povpreénega kapitala

7a Cisti dobicek (+) Povprecno stanje kapitala (1.1. % dobicka/izgube
§tp. ZAVAROVALNE VRSTE aliizguba (-) +31.12.)/2 v kapitalu
1.1.-31.12.2021 Vletu 2021 V letu 2021

1 2 3 4 5 =3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 616.287 8.668.444 7,1%

15. Razpolozljivi kapital v % od Ciste zavarovalne premije

7a Razpolozljivi kapital Cista obracunana premija % razpol. kapitala
§tp. ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalnice v tekoem letu v Cisti premiji
31.12.2021 31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 8.090.538 4.264.741 189,7%
KS MRS 4.264.741 -

16. Razpolozljivi kapital v % od minimalnega kapitala

7a RazpoloZzljivi kapital Minimalni kapital % razpol. kapitala
§tp- ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalnice zavarovalnice v min. kapitalu
31.12.2021 31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19  ZIVLENJSKA ZAVAROVANJA 8.090.538 6.705.441 120,7%

S
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17. Razpoloiljivi kapital v % od zavarovalno-tehnicnih rezervacij

Zap. RazpoloZljivi kapi.tal Zavarovalno-tehnit’:ne % razpol. kapitala
it ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalnice rezervacije v mat. rezervacijah
31.12.2021 31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLENJSKA ZAVAROVANJA 8.090.538 14.047.026 57,6%
KS DPRZ 2.991.795 0,0%

KS MRS 11.055.232 0,0%

18. Razpoloiljivi kapital v % od terjatev iz pozavarovanja

RazpoloZljivi kapital Terjatve iz pozavarovanja in % razpol. kapitala

Z;tp. ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalnice ZTR za pozavarovatelje v terjatvah iz pozav.
31.12.2021 31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 8.090.538 0 -

19. Cista obracunana zavarovalna premija glede na povp. stanje kapitala in zav.-teh. rezervacij

<. M Povprecno stanje kapitala in Delez Ciste obrad. zav.

Za Cista obracunana zavarovalno-tehnicnih remije glede na pov
M P ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalna premija " _premieg POVP.
st. rezervacij  kapital in zav.-teh. rezervacij
1.1.-31.12.2021 V letu 2021 V letu 2021
1 2 3 4 5=3/4(%)
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 4.264.741 21.218.058 20,1%
KS DPRZ 0 3.052.747 -
KS MRS 4.264.741 9.496.868 44,9%
Sredstva lastnih virov 0 8.668.444 -

20. Cista obracunana zavarovalna premija glede na povpreéno stanje kapitala

x. N Y . Delei Ciste obrac. zav.

71 Cista obra¢unana zavarovalna Povpreéno stanje remiie alede na oov
2P ZAVAROVALNE VRSTE premija kapitala premieg pove.
St. kapital
1.1.-31.12.2021 V letu 2021 V letu 2021
1 2 3 4 5=3/4(%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 4.264.741 8.668.444 49,2%
KS MRS 4.264.741 )

21. Povprecno stanje Cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij glede na €iste prihodke od zav. premij

Povprecno stanje Cistih Cisti prihodki  Dele povp. stanja ¢istih zav.-

Z?p. ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalno-tehnlcnlh od zavarovalnih premij teh. rezervacij v €istih prlh:
st. rezervacij od zav. premij
2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19  ZIVLENJSKA ZAVAROVANJA 12.549.615 4.264.741 294,3%
KS DPRZ 3.052.747 0 -

KS MRS 9.496.868 4.264.741 222,7%

S
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22. Kapital glede na Cisto prenosno premijo

7a Kapital Cista prenosna Delez kapitala
§tp' ZAVAROVALNE VRSTE P premija v Cisti prenosni premiji
’ 31.12.2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 8.878.479 0 =

23. Kapital glede na obveznosti do virov sredstev

7a Kaital Obveznosti DeleZ kapitala glede na
; tp' ZAVAROVALNE VRSTE P do virov sredstev  obveznosti do virov sredstev
i 31.12.2021 31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 8.878.479 196.479.232 4,5%

24. Ciste zavarovalno-tehniéne rezervacije glede na obveznosti do virov sredstev

<. - . Dele? Cistih zav.-teh.

7a Ciste zavarovalno-tehni¢ne Obveznosti rezervacii glede na obv
N P ZAVAROVALNE VRSTE rezervacije do virov sredstev ) g )
st. do virov sredstev
31.12.2021 31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 14.047.026 196.479.232 7,1%
KS DPRZ 2.991.795 -

KS MRS 11.055.232 -

25. Ciste matematicne rezervacije glede na ¢iste zavarovalno-tehnicne rezervacije

. - Delez ¢iste matematicne

Za Cista matemati¢ne rezervacije Ciste zavarovalno-tehnicne rezervacije glede na Ciste
3P ZAVAROVALNE VRSTE ’ rezervacije 1e8 ;

st. zav.-teh. rezervacije

31.12.2021 31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4 (%)

19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 14.047.026 14.047.026 100,0%

KS DPRZ 2.991.795 2.991.795 100,0%

KS MRS 11.055.232 11.055.232 100,0%

26. Kosmata obracunana zavarovalna premija glede na stevilo redno zaposlenih

Kosmata obracunana
Zap.

Stevilo

Kosmata obrac¢unana
zavarovalna premija

M ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalna premija redno zaposlenih
st. na redno zaposlenega
1.1.-31.12.2021 31.12.2021 V letu 2021
1 2 3 4 5=3/4
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 4.264.741 13 328.057,0
KS MRS 4.264.741 -
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11 TVEGANIJA, POVEZANA S COVID-19

Poslovanje v razmerah pandemije virusa COVID-19 v letu 2021 je bilo manj zahtevno kot leto pred tem.
Kljub Se naprej vseprisotni nevarnosti za obolevnost prebivalstva ta ni krojila razmer v gospodarstvu in
na kapitalskih trgih. Druzba je tveganja, povezana s koronavirusom, med letom skrbno spremljala.

Poslovni nacrt za leto 2021, temelje¢ na izkusnjah leta pred tem, ni predvideval pomembnejsih
negativnih vplivov na poslovanje druzbe. Vecino poslovnih ciljev je v preteklem letu druzba dosegla
oziroma tudi presegla. Poslovne razmere so ob koncu celo tak$ne, da se priblizujemo naravni stopnji
brezposelnosti in da se delodajalci soocajo z izzivi, kako pridobiti potrebno dodatno delovno silo. Tudi
zaupanje potrosnikov je bilo v preteklem letu pozitivno. Vplacana premija je presegla naértovano.
Ceprav so izplaéila iz naslova izrednih prenehanj nekoliko vi$ja od naértovanih, to ni posledica virusa
COVID-19.

Druzba delni¢arju v preteklem letu ni izplacala dividende. Ceprav je druzba tudi leto 2021, tako kot leto
2020, zakljucila z dobickom, bo v prihodnje dividendna politika sledila nekoliko spremenjenemu
(poviSanemu) kriteriju presezka nad kapitalsko ustreznostjo, s cemer Zeli druzba Se dodatno izboljsati
trdnost poslovanja.

Pokojninska zavarovanja so izklju¢na dejavnost druzbe. Posledica pojava pandemije COVID-19 se je
leta 2020 zaradi padca delnisSkih trgov odrazila v hipnem in kratkotrajnem zmanjsanju vrednosti
sredstev v upravljanju. Razmere v letu 2021 so bile povsem drugacne. Vsi skladi v upravljanju belezijo
visoke letne stopnje donosnosti. Tudi sklad s pretezno obveznisko naloZzbeno usmeritvijo v katerem
druzba zavarovancem zagotavlja zajamceno donosnost na cisto vplacano premijo. Razmere v
gospodarstvu se na poslovanje druzbe in kritnih skladov skozi Stevilo zavarovancev in vplacane premije,
deloma tudi skozi visino sredstev kritnih skladov. Nadaljevanje pandemije v letu 2021 ni imel
negativnih vplivov na poslovanje druzbe.

Druzba za leto 2022, upostevaje vedenje, dosedanje izkusnje in aktualen razvoj dogodkov, ne
predvideva, da bi razseZznost nadaljevanja pandemije pomembno drugace vplivala na poslovanje
druzbe ali kritnih skladov. DruzZba sicer ocenjuje, da se z naras¢ajoco inflacijo vse bolj veca verjetnost
spremembe denarnih politik centralnih bank, kar se bo predvidoma odrazilo tudi na nihajnosti
kapitalskih trgov. Zaradi neizplacila dividend za pretekli leti druzba izkazuje ustrezno visjo kapitalsko
ustreznost, kot bi jo v skladu z predpisi in strateSkimi usmeritvami izkazovala sicer. Negativen razplet
dogodkov na kapitalskih trgih lahko v letu 2022 vpliva na nacrtovani poslovni izid druzbe, ni pa
verjetno, da bi bili ogrozZen likvidnost in solventnost.

Poslovodstvo druzbe ocenjuje, da je razvoj dogodkov ob nadaljevanju pandemije med letom ni vplival
na poslovanje druzbe in da predpostavka delujocega podjetja ni ogrozena. Poslovodstvo ob koncu leta
2021 in v ¢asu nastanka letnega porocila nima razloga za dvom, da bi predpostavka delujocega podjetja
lahko bila ogrozena tudi v prihodnje.
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12 POMEMBNEISI POSLOVNI DOGODKI PO KONCU POSLOVNEGA LETA

Dne 24.2.2022 je Ruska federacija zacCela vojasko operacijo v Ukrajini, zaradi Cesar se je mocno
spremenil varnostni polozaj v Evropi. Evropska unija in SirSa mednarodna skupnost sta sprejeli vrsto
ekonomskih ukrepov proti Ruski federaciji. Vojna v Ukrajini kot tudi ukrepi mednarodne skupnosti
imajo mocan vpliv na financne trge, kar se odraza v padcu vrednosti lastniskih vrednostnih papirjev,
obenem pa v rasti pribitkov ter obrestnih mer dolzniskih vrednostnih papirjev.

Zaradi vojne v Ukrajini je prislo do:

e padca delniskih trgov, predvsem v Evropi,
e mocnega padca vrednosti obveznic, ki so povezane z delovanjem na kriznih Zariscih,
e rasti pribitkov pri obveznicah.

Sava pokojninska upravlja pet razli¢nih skladov, tri sklade Zivljenjskega cikla in dva rentna sklada. Na
vseh skladih je prislo do negativnih premikov vrednosti, pri ¢emer sta predvsem oba rentna sklada
vplivala tudi na poslovni izid in finan¢ni poloZaj druzbe.

V portfeljih so bile kot problemati¢ne zaznane predvsem naloZbe v ruske drZavne obveznice ter
podjetniske obveznice druzb, ki upravljajo infrastrukturo za dobavo ruskega plina Evropi. Sava
pokojninska druzba oziroma v njenem imenu izvajalec izloCenega posla Sava Infond, d.o.0., je takoj
reagiral na krizo z zmanjSanjem izpostavljenosti do vrednostnih papirjev, ki so bili prepoznani kot
problematicni.

Druzba je izvedla simulacije in sprejela ukrepe, ki zagotavljalo stabilizacijo poslovanja in zmanjsujejo
tveganje. Uprava druzbe na podlagi izvedenih simulacij meni, da so ukrepi, ki so bili sprejeti, ustrezni,
in da zagotavljalo stabilizacijo poslovanja druzbe. Druzba zaradi ukrajinske krize ni zaznala vpliva na
sicerSnje redno poslovanje druzbe.

Zaradi negativnih premikov predvsem na rentnih skladih je druzba do 28.2.2022 zabeleZila -483.542
evrov izgube. Kljub izgubi poslovanje druZbe in kapitalska ustreznost nista ogrozeni.
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Il. RACUNOVODSKO POROCILO

1 RACUNOVODSKI I1ZKAZI

Preglednica 14: I1zkaz financnega poloZaja druzbe

Pojasnila

A. Neopredmetena sredstva 1

31.12.2021

31.12.2020

54

Indeks

202.468 127.182 159
B. Opredmetena osnovna sredstva 2 116.976 178.970 65
G. b. Finan¢ne nalozbe: 3,4 20.300.123 17.469.590 116
- Vrednotene po odplacni vrednosti 4 7.012.820 5.166.396 136

- Vrednotenje po posteni vrednosti
preko drugega vseobsegajocega 4 6.836.951 6.613.861 103

donosa

] Z;ggi":;;';s;’i‘;;’fte”i vrednosti 4 6.450.352 5.689.333 113
J. Sredstva iz finan¢nih pogodb 5 172.809.498 158.724.998 109
K. Terjatve 6 4.271 700 610
4. Druge terjatve 4271 700 610
L. Druga sredstva 7 13.751 7.927 173
M. Denar in denarni ustrezniki 8 3.032.145 2.184.610 139

A. Kapital 9 8.878.479 8.458.408 105
1. Osnovni kapital 6.301.109 6.301.109 100

2. Kapitalske rezerve 146.945 146.945 100

3. Rezerve iz dobicka 218.675 187.861 116

4. Druge rezerve 193.993 390.209 50

6. Zadrzani Cisti poslovni izid 1.432.284 957.543 150

7. &isti poslovni izid poslovnega leta 585.473 474.741 123

C. Zavarovalno-tehnicne rezervacije 10 14.047.026 11.052.203 127
2. j:‘;?\:ﬁ;’i}:fatzea':/';'rc;\fa;?:ervac”e 14.045.715 11.051.521 127

3. Skodne rezervacije 1.311 682 192

E. Druge rezervacije 11 157.541 73.900 213
H. Obveznosti iz finan¢nih pogodb 12 172.633.415 158.556.423 109
K. Ostale obveznosti, od tega 13 762.771 553.043 138
Finan¢ne obveznosti 71.277 109.100 65

Pojasnila k raCunovodskim izkazom, so sestavni del predstavljenih raunovodskih izkazov.
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Preglednica 15: Izkaz poslovnega izida

Pojasnila 1-12/2021 1-12/2020 Indeks

- Obracunane kosmate zavarovalne
premije

4.264.741 3.240.841 132

- Prihodki od obresti, izracunani z
: . . 97
uporabo metode efektivnih OM 207.351 214.015
- Dobicki pri odtujitvah naloZb 35.108 62.929 56
Izid Sredstev iz finan¢nih pogodb Preglednica 53 5.482.930 -519.007 -

- od tega prihodki od provizij 1.841.650 1.691.199

- Obracunani kosmati zneski Skod -1.274.206 -968.569 132

- Sprememba skodnih rezervacij -629 -629 100

- Stroski pridobivanja zavarovanj -19.072

- Izgube pri odtujitvah nalozb -476 -24.795 2
Izid Obveznosti iz finanénih pogodb  Preglednica 53 -5.482.930 519.007 -

Pojasnila k racunovodskim izkazom, so sestavni del predstavljenih racunovodskih izkazov.
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Preglednica 16: Izkaz vseobsegajocega donosa

Pojasnila 1-12/2021 1-12/2020

a) Postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo

prerazvrséene v poslovni izd (1+2+3+4+5+6) 29.006 157
3. Aktua?rs.kl CI.StI'dOIi)IC'kI / |zguvbe.vz've2| s o 29.006 5.157
pokojninskimi nacrti z dolo¢enimi zasluzki
b) Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko -225.222 119.892

prerazvrscene v poslovniizid (1+2+3+4+5)

1. Cisti dobicki / izgube iz prevrednotenja finanénih
nalozb po posteni vrednosti preko izkaza drugega -225.222 119.892
vseobsegajocega donosa

VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA PO
ODBAVCITVI (I + 11)

1 420.071 614.462

Pojasnila k racunovodskim izkazom, so sestavni del predstavljenih ra¢unovodskih izkazov.

Preglednica 17: Izkaz denarnih tokov

Pojasnila 1-12/2021 1-12/2020

Cisti poslovni izid 616.287 499.727 123
Prilagoditve poslovnega izida za nedenarne postavke:

Prihodki od obresti -338.164 -317.195 107
Financni prihodki -35.225 -50.359 70
Finanéni odhodki 166.135 5.899 2.816
Amortizacija 106.394 94.343 113
Prihodki in odhodki prevrednotenja -137.257 -27 505.365
Druge nedenarne postavke -94.790 95.681 -
OdloZen davek

Zacetne manj kon¢ne druge terjatve in sredstva -9.395 -1.232
10. Konéne manj ze?cetne Oftale obveznosti 209.728 31.207 672

(razen prenosnih premij)
Koncne Tanj zacetne zavarovalno-tehni¢ne 5111.237 3.188.105 160
rezervacije
Konc¢ne manj zacetne druge rezervacije 83.641 -16.483

1. Prejemki od obresti, ki se nanasajo na nalozbenje 359.321 311.882

2. Prejemki od dividend in deleZev iz dobicka drugih 0 0 -
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4 Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih 23.250 0 i
sredstev

5. Prejemki od odtujitve dolgorocnih financ¢nih nalozb 1.746.462 4.818.995 36

6. :::)eirl:kl od odtujitve kratkoroc¢nih finan¢nih 1.243.056 1.944.347 64

1. lzdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -133.166 -49.050 271

5 Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih 20771 12.477 166
sredstev

3. lzdatki za pridobitev dolgoro¢nih finanénih nalozb -6.582.286 -7.841.610 84

4. Izdatki za pridobitev kratkorocnih financnih nalozb -1.429.656 -1.044.370 137

1. lzdatki za dane obresti -649 -890 73

3. lzdatki za odplacila financ¢nih obveznosti -36.619 -36.650 100
Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v

4, iy 0 0 -
dobicku

Pojasnila k raCunovodskim izkazom, so sestavni del predstavljenih ra¢unovodskih izkazov.
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Preglednica 18: Izkaz sprememb lastniskega kapitala 2021

1. \'A VI. SKUPAJ

I 1. Rezerve iz V. Cisti poslovni KAPITAL

: ; oy Druge rezerve o o
1.1.-31.12.2021 Osnovni Kapitalske dobicka Zadrzani izid (od 1 do 12)

kapital rezerve Cisti poslovni &4 T
Zakonske in Aktuarski 1z financnih izid Cisti dobitek/izguba

statutarne dobicki/izgube | naloZb FVOCI

poslovnega leta

1. 2. 4. 9. 10. 11. 13.

1. Stanje konec prejSnjega poslovnega leta 6.301.109 146.945 187.861 -25.841 416.050 957.543 474.741 8.458.408

5. Vseobsegajoci donos poslovnega leta po 0 0 0 29.006 225222 0 616.287 420.071
obdavditvi
a) Cisti poslovni izid 0 0 0 0 0 0 616.287 616.287
b)  DrugivseobsegajoCi donos od tega: 0 0 0 29.006 -225.222 0 0 -196.216
11. Raz;.)voredltev Cistega dobicka v rezerve iz 0 0 30.814 0 0 0 -30.814 0
dobicka
14, Iarugo - ra.zr')ored|tev dobicka v zadrzani 0 0 0 0 0 474741 474.701 0
Cisti posl. izid

Izpladilo (obracun) dividend

KONCNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU
(4+5+6+7+8+9+10+11+12+13+14)

6.301.109 146.945 218.675 190.828 1.432.284 585.473 8.878.479

Pojasnila k racunovodskim izkazom, so sestavni del predstavljenih racunovodskih izkazov.
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Preglednica 19: Izkaz sprememb lastniskega kapitala 2020

m v V. VI. SKUPAJ
I 1I. S ! Zadrzani Eisti Cisti poslovni KAPITAL
. . Rezerve iz dobicka Druge rezerve .
1.1, - 31.12.2020 Osnovni Kapitalske poslovni izid (od 1do 12)
- - kapital rezerve Zakonske in Aktuarski 1z financnih Cisti dobicek/izguba
statutarne dobicki/izgube nalozb FVOCI poslovnega leta
1. 2. 4. 9. 10. 11. 13.

1. Stanje konec prejSnjega poslovnega leta 6.301.109 146.945 162.874 -20.684 296.158 259.200 698.343 7.843.946

> Vseobsegajoci donos poslovnega leta po 0 0 0 -5.157 119.892 0 499.727 614.462
obdavditvi
a) Cisti poslovni izid 0 0 0 0 0 0 499.727 499.727
b) Drugi vseobsegajoci donos od tega: 0 0 0 -5.157 119.892 0 0 114.735
11. Razp?red|tev Cistega dobicka v rezerve iz 0 0 24.986 0 0 0 24.986 0
dobicka
14. Iarugo - ra.zr.)ored|tev dobicka v zadrzani 0 0 0 0 0 698.343 -698.343 0
Cisti posl. izid

Izpladilo (obracun) dividend

KONCNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU

(4+5+6+7+8+9+10+11+12+13+14) 6.301.109 146.945 187.861 416.050 957.543 474.741 8.458.408

Pojasnila k raCunovodskim izkazom, so sestavni del predstavljenih raunovodskih izkazov.
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2 POJASNILA IN RAZKRITJA

2.1 UVODNA POJASNILA IN RACUNOVODSKE USMERITVE

Sava pokojninska druzba, d. d. (v nadaljevanju druzba), je delniSka druzba s sedezem v Republiki
Sloveniji, na naslovu Ulica Vita Kraigherja 5, v Mariboru.

Dejavnost druzbe je dolocena z ZPIZ-2, in sicer:

e upravljanje pokojninskih skladov in
e storitve izpladevanja pokojninskih rent.

V skladu z veljavno standardno klasifikacijo dejavnosti se dejavnosti iz prejSnjega odstavka razvrséajo v
razred K 65.300 Dejavnost pokojninskih skladov.

Racunovodski izkazi druzbe, so v porocevalskem obdobju vklju¢eni v konsolidirane ra¢unovodske izkaze
Zavarovalne skupine Sava, kot odvisne druzbe Sava Re.

Konsolidirani raCunovodski izkazi Zavarovalne skupine Sava so za javnost dosegljivi na spletni strani
druzbe Sava Re.

Pri pripravi racunovodskih izkazov za leto, ki se je koncalo 31. 12. 2021, so bile upostevane naslednje
racunovodske predpostavke in usmeritve:

e Casovna neomejenost poslovanja druzbe,

e poslovni dogodki so evidentirani v poslovnih knjigah, ko se pojavijo, oziroma so zajeti v
racunovodske izkaze, ¢e so nastali v obdobju, na katero se izkazi nanasajo,

e racunovodski izkazi vkljucujejo le tista sredstva in obveznosti, ki se nanasajo na poslovanje
druzbe,

e odhodki so pripoznani na podlagi neposredne povezave nastanka stroskov in pridobitve
prihodkov.

Pri ra¢unovodskih usmeritvah so upostevana osnovna racunovodska nacela:
e previdnost,
e prednost vsebine pred obliko in
e pomembnost.
Cilj naloZbene politike druzbe in kritnih skladov DPRZ in MRS je dolgoro¢no stabilna rast premozZenja

zavarovancev in delnicarja. Za dosego cilja druzba nalozbe ustrezno razprsi glede na: vrste nalozb,
ro¢nost nalozb, razliénim vrednotenjem nalozb, izpostavljenost do valut in likvidnosti trgov.

2.2 1ZJAVA O SKLADNOSTI

Uprava druzbe je potrdila raunovodske izkaze in uporabljene racunovodske usmeritve ter pojasnila k
racunovodskim izkazom za javno objavo.
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Racunovodski izkazi druzbe za leto, ki se je koncéalo 31. 12. 2021, so sestavljeni v skladu z MSRP, kot jih
je sprejela Evropska unija, ter v skladu s pojasnili, ki jih sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih
standardov ra¢unovodskega porocanja in jih je sprejela Evropska unija in dolo¢bami ZGD-1 in ZZavar-1.

Poslovno leto druzbe je enako koledarskemu letu. Oblike ra¢unovodskih izkazov ter razkritja k
racunovodskim izkazom so pripravljena v skladu z veljavnimi MSRP, kot jih je sprejela EU, dodatna
razkritja k racunovodskim izkazom in kazalniki so pripravljena tudi v skladu s Sklepom o letnem porocilu
in trimesecnih ra¢unovodskih izkazih zavarovalnic, ki ga je izdala AZN in so priloZeni v prilogi tega
dokumenta.

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih, brez centov. Zaradi zaokroZevanja vrednostih podatkov
lahko prihaja do nepomembnih odstopanj v seStevkih preglednic.

Vse postavke v tujih valutah na dan izkaza financnega poloZaja so preracunane na podlagi referencnega
tecaja Evropske centralne banke.

Uporabljene racunovodske usmeritve so enake kot v preteklih letih.

2.3 RACUNOVODSKE OCENE IN PREDPOSTAVKE

Sestava racunovodskih izkazov zahteva od poslovodstva sprejem racunovodskih ocen in predpostavk, ki
vplivajo na izkazane vrednosti sredstev in obveznosti ter prihodke in odhodke, zato so izdelane po nacelu
previdnosti in dobrega gospodarjenja.

Ocene in predpostavke temeljijo na preteklih izkusnjah in drugih dejavnikih, ki se v danih okolis¢inah
Stejejo za utemeljene. Dejanski rezultati se lahko razlikujejo od ocen, zato so ocene podvrzene rednemu
preverjanju. Spremembe racunovodskih ocen se pripoznajo v obdobju, v katerem so bile ocene
spremenjene.

Podatki o pomembnih ocenah in pomembnih predpostavkah, ki jih je poslovodstvo uporabilo pri pripravi
racunovodskih izkazov so:

e Financne naloZbe: RazvrS¢anje, merjenje, prevrednotenje nalozb in dolocanje postene vrednosti so
dolocene z raCunovodsko usmeritvijo v poglavju 2.5 Metode vrednotenja postavk v racunovodskih
izkazih. Gibanje nalozb in razvrscanje sta prikazana v pojasnilih 3 in 4, prihodki in odhodki pa v
poglavju 2.8 Pojasnila k izkazu poslovnega izida.

e Zavarovalno-tehnicne rezervacije: LAT testi so izracunani ob uporabljenih predpostavkah o krivuljah
obrestnih mer, inflaciji, smrtnosti oziroma dolgozZivosti in udelezbe na dobicku. Druzba je pri LAT
testu za izracun sedanje vrednosti prihodnjih denarnih tokov in pri¢akovanih donosov iz nalozb
uporabila krivuljo obrestnih mer, dobljeno na podlagi slovenskih drzavnih obveznic na dan 31 .12.
2021 s prilagoditvijo za HTM obveznice. Inflacija bodocih dejanskih stroskov se uposteva v visini 2
%, povecana za dodatek za tveganje. Delez umrljivosti se je dolocil na osnovi aktuarske presoje.
Bodoci stroski so doloceni glede na dejanske vrednosti v letu 2021, pri izracunu se jih poveca za
dodatek za tveganje. Ustreznost obveznosti iz zavarovalnih pogodb je opisana v poglavju 2.6
Upravljanje tveganj in negotovosti.
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2.4  NOVO SPREJETI STANDARDI IN POJASNILA

Racunovodske usmeritve, ki jih druzba uporablja pri pripravi svojih racunovodskih izkazov, so enake
usmeritvam, ki so bile uporabljene pri pripravi racunovodskih izkazov za predhodno poslovno leto.

Edina sprememba v primerjavi z objavljenim letnim porocilom za leto 2020, se nanasa na prikaz izkaza
poslovnega izida, kjer so ucinki poslovnega izida Skupine kritnih skladov prikazani v bruto zneskih kot
izid Sredstev iz finanénih pogodb in izid Obveznosti iz finanénih pogodb.

Izjema so na novo sprejeti ali prenovljeni standardi, ki so bili sprejeti za letna obdobja z zaetkom
1. 1. 2021 ali pozneje in so opisani v nadaljevanju.

Standardi, ki jih je izdal Upravni odbor za mednarodne racunovodske standarde (UOMRS), vendar Se
niso v veljavi

V nadaljevanju navedeni novi in spremenjeni standardi veljajo za letna obdobja, ki se zac¢nejo po 1.
januarju 2021, dovoljena pa je tudi zgodnejsa uporaba. Druzba ni pred¢asno uporabila nobenega od
navedenih novih in spremenjenih standardov in pri¢akuje, da ne bodo pomembno vplivali na
racunovodske izkaze druzbe ob njihovi uveljavitvi:

e Razvrstitev obveznosti na kratkorocne ali nekratkorocne (Spremembe MRS 1),

e Sklicevanje na konceptualni okvir (Spremembe MSRP 3),

e Opredmetena osnovna sredstva — prihodki pred predvideno uporabo (Spremembe MRS 16),

e Kocljive pogodbe — stroski izpolnjevanja pogodbe (Spremembe MRS 37),

e Razkritje racunovodskih usmeritev (Spremembe MRS 1),

e  Opredelitev racunovodskih ocen (Spremembe MRS 8),

e OdloZeni davek v zvezi s sredstvi in obveznostmi, ki izhajajo iz posameznega posla (Spremembe
MRS 12),

e Koncesije za najemnin, povezane s COVID-19 po 30. juniju 2021 (Spremembe MSRP 16),

e LetneizboljSave 2018-2020.

Sprememba MRS 1 Predstavljanje racunovodskih izkazov Razvrstitev obveznosti med kratkoroéne ali
nekratkorocne

Sprememba velja za letna obdobija, ki se zacnejo 1. 1. 2023 ali pozneje. Uporaba pred tem datumom je
dovoljena.

Spremembe pojasnjujejo, da mora razvrstitev obveznosti na kratkorocne ali nekratkoro¢ne temeljiti
zgolj na pravici druzbe do odloZitve poravnave obveznosti ob koncu porocevalskega obdobja. Pri tem ni
nujno, da je pravica druzbe do odloZitve poravnave obveznosti za najmanj dvanajst mesecev po
porocevalskem obdobju brezpogojna, vendar mora biti vsebinsko takSna. Na razvrstitev ne vplivajo
nameni ali pricakovanja poslovodstva glede tega, ali in kdaj bo druzba uveljavila svojo pravico.
Spremembe tudi pojasnjujejo okolisc¢ine, ki se Stejejo za poravnavo obveznosti.

Druzba predvideva, da spremembe na dan prve uporabe ne bodo pomembno vplivale na njene
racunovodske izkaze.

Sprememba MRS 16 Opredmetena osnovna sredstva - Dobicki pred nameravano uporabo

Sprememba velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. 1. 2022 ali pozneje. Uporaba pred tem datumom je
dovoljena.

Spremembe MRS 16 zahtevajo, da se prejemki od prodaje katerega koli proizvoda, ki je nastal med
spravljanjem opredmetenega osnovnega sredstva na mesto in v stanje, v katerem bo lahko delovalo na
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predvideni nacin, pripoznajo skupaj s stroski taksnih proizvodov v poslovnem izidu, ter da druzba meri
stroske taksnih proizvodov v skladu z zahtevami za merjenje iz MRS 2.

Spremembe se uporabijo za nazaj, vendar samo za tista opredmetena osnovna sredstva, ki se na mesto
in v stanje, v katerem bodo lahko delovala na predvideni nacin, usposobljena ob ali po zacetku
najzgodnejSega predstavljenega obdobja v racunovodskih izkazih, v katerih druzba prvi¢ uporabi
spremembe. Kumulativni ucinek zacetka uporabe sprememb se pripozna kot prilagoditev zaCetnega
salda zadrzanih Cistih dobickov (ali druge sestavine kapitala) ob zacetku najzgodnejSega predstavljenega
obdobja (po potrebi).

Druzba predvideva, da spremembe na datum prve uporabe ne bodo pomembno vplivale na njene
racunovodske izkaze, saj nima taksnih sredstev.

Sprememba MRS 37 - Kocljive pogodbe — stroski izpodbijanja pogodbe

Dopolnila dolocajo, kateri stroski se vkljucijo pri dolo¢anju stroskov izpolnjevanja pogodbe za namene
ocene, ali je pogodba kocljiva. Spremembe veljajo za letha porocevalska obdobija, ki se zacnejo 1.
januarja 2022 ali pozneje za pogodbe, ki so veljale na dan, ko se spremembe prvi¢ uporabijo. Na datum
zaCetne uporabe se kumulativni u¢inek uporabe sprememb pripozna kot prilagoditev zacetnega stanja
zadrzanega dobicka ali drugih sestavin kapitala, kot je ustrezno. Po najboljSem vedenju druzba nima
taksnih pogodb, bi veljale na dan 31. decembra 2021.

MRS 1 Predstavljanje raCunovodskih izkazov — opredelitev pomembnosti

Oktobra 2018 je odbor popravil svojo opredelitev pomembnosti in je usklajena v vseh standardih MSRP
in temeljnem okvirju. Odbor je nedavno izdal spremembe MRS 1 Predstavljanje rac¢unovodskih izkazov
in popravke navodil MSRP, ki pricnejo veljati od 1. januarja 2023. V praksi gre za presojanje
pomembnosti, ki bi druzbi pomagalo pri zagotavljanju uporabnih razkritij racunovodskih usmeritev.
Glavne spremembe MRS 1 vkljucujejo:

e zahtevo, da druzba razkrije pomembne racunovodske usmeritve in ne bistvene racunovodske
usmeritve,

e pojasnilo, da so racunovodske usmeritve, ki se nanasajo na nepomembne posle, druge dogodke
ali pogoje, same po sebi nepomembne in jih kot takih ni treba razkrivati,

e pojasnilo, da niso vse racunovodske usmeritve, ki se nanasajo na pomembne posle, druge
dogodke ali pogoje, same po sebi pomembne za racunovodske izkaze druzbe.

Druzba predvideva, da spremembe na datum prve uporabe ne bodo vplivale na njene racunovodske
izkaze, bodo pa vplivale na obseg razkritij v lethem porocilu.

MRS 8 Racunovodske usmeritve — racunovodske ocene

Odbor je izdal spremembe MRS 8 Racunovodske usmeritve, spremembe racunovodskih ocen in napake,
v katerih pojasnjuje, kako naj druzba razlikuje med spremembami racunovodskih usmeritev in
spremembami racunovodskih ocen, pri cemer se je osredotocil na opredelitev in razlago racunovodskih
ocen. Spremembe veljajo od 1. januarja 2023. Spremembe prinasajo novo opredelitev racunovodskih
ocen, ki doloca, da so to denarni zneski v racunovodskih izkazih, pri katerih obstaja negotovost pri
merjenju. Razvijanje racunovodskih ocen obsega oboje:

e izbiro nacina merjenja (ocene ali vrednotenja),
e izbiro vhodnih podatkov, ki se uporabljajo priizbrani tehniki.

Ucinki sprememb vhodnih podatkov ali tehnik merjenja so spremembe racunovodskih ocen. Opredelitev

racunovodskih usmeritev ostaja nespremenjena.
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Druzba predvideva, da spremembe na datum prve uporabe ne bodo pomembno vplivale na
racunovodske izkaze.

Spremembe MRS 12 - Odlozeni davek, povezan s sredstvi in obveznostmi, ki izhajajo iz posamezne
transakcije

Spremembe zoZijo obseg izjeme pri zacetnem pripoznanju tako, da izkljucijo transakcije, ki povzrocajo
enake in izravnalne zacasne razlike — npr. najemi. Spremembe veljajo za letna porocevalska obdobja, ki
se zacnejo 1. januarja 2023 ali pozneje. Pri najemih bo treba povezane terjatve in obveznosti za odlozeni
davek pripoznati od zacetka najzgodnejSega predstavljenega primerjalnega obdobja, pri cemer je vsak
kumulativni ucinek priznan kot prilagoditev zadrZzanega dobicka ali drugih sestavin kapitala na ta datum.
Za vse ostale posle se spremembe uporabljajo za posle, ki se zgodijo po zacetku najzgodnejsega
predstavljenega obdobja.

V skladu s spremembami bo druzba izkazovala loc¢eno obveznost in terjatev za odlozeni davek. Sprejetje
sprememb ne bo vplivalo na zadrzani dobicek.

Sprememba MSRP 16 - koncesije za najemnine povezane s covid-19 po 30. juniju 2021

Spremembe veljajo za obdobje od 1. 6. 2020 ali pozneje (sprememba je bila podaljSana s 1.4.2021).
Zgodnejsi zacetek uporabe je dovoljen, tudi v racunovodskih izkazih, ki na dan 28. 5. 2020 niso bili
odobreni za objavo. Spremembe uvajajo neobvezno prakti¢no resitev, ki poenostavlja nacin, na katerega
najemojemalec obracunava prilagoditve najemnin, do katerih pride neposredno zaradi covida-19.
Najemojemalec, ki uporabi prakti¢no resitev, ni dolzan presoditi, ali so upravi¢ene prilagoditve najemnin
spremembe najema, in jih obracuna v skladu z drugimi veljavnimi navodili. Povezano obracunavanje bo
odvisno od podrobnosti prilagoditve najemnin. Tako na primer se prilagoditev, ki je v obliki enkratnega
zmanjSanja najemnine, obracuna kot spremenljiva najemnina in pripozna v poslovnem izidu. Prakti¢na
resitev se uporabi samo:

e (e je spremenjeno nadomestilo za najem skoraj enako ali niZje kot prvotno nadomestilo,
e (e se znizanje najemnin nanasa na placila, zapadla na 30. 6. 2021 ali prej, ter
e Ce nidrugih bistvenih sprememb pogojev najema.

Odbor je prakti¢no resitev podaljsal za dvanajst mesecev, tako da jo najemniki lahko uporabljajo za
prilagoditve najemnin, pri katerih znizanje najemnine vpliva le na placila najemnine, prvotno zapadla v
placilo 30. 6. 2022 ali pre;j.

Ta prakti¢na resitev ni na voljo najemodajalcem.

Najemojemalec uporabi te spremembe za nazaj in pripozna kumulativni ucinek zacetka njihove uporabe
v zacetnem saldu zadrZanih Cistih dobi¢kov porocevalskega obdobja, v katerem se prvic¢ uporabijo.

Druzba je pregledala najemne pogodbe in ne bo uporabila prilagoditve, ker v najemnih pogodbah ni
opredeljena visja sila.

MSRP 17 Zavarovalne pogodbe

Upravni odbor za mednarodne racunovodske standarde (UOMRS) je 25. junija 2020 izdal koncni
racunovodski standard za zavarovalne pogodbe MSRP 17. Med dokoncnim oblikovanjem MSRP 17 je bil
datum prve uporabe odloZen za dve leti, in sicer iz 1. januarja 2021 na 1. januar 2023. Nadalje se je odbor
odlocil, da se datum zacetka uporabe MSRP 9 za zavarovalnice uskladi z MSRP 17. Zaradi odloga prve
uporabe MSRP 17 je bilo primerjalno obdobje prav tako odloZeno za dve leti, iz 1. januarja 2020 na 1.
januar 2022. MSRP 4, ki je trenutno Se vedno veljaven, je potrebno uporabljati do zacetka veljavnosti
MSRP 17. MSRP 4 omogoca uporabo lokalnih racunovodskih praks za zavarovalne pogodbe v
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konsolidirani bilanci stanja. UOMRS v MSRP 17 prvi¢ uvaja enotne racunovodske usmeritve za
zavarovalne pogodbe. Skupina in druzba bo za poroc¢anje za poslovno leto 2022 uporabila MSRP 4. Za
potrebe priprave primerljivih obdobij za leto 2022 bo skupina in druzba uporabila MSRP 17. Podatki za
primerjalna obdobja za 2022 bodo objavljena v poslovnem letu 2023.

MSRP 17 doloca tri modele za merjenje zavarovalnih pogodb:

Merjenje se praviloma izvaja z uporabo sploSnega modela (»general measurement model«), ki
temelji na prospektivni metodi. Osnovo predstavljajo ocene pricakovanih denarnih tokov pri
izpolnitvi, pri katerih se uporabljajo trenutne, eksplicitne, nepristranske predpostavke, ki
odraZajo zorni kot podjetja. Ocene pri¢akovanih denarnih tokov se prilagodijo za ¢asovne
vrednost denarja in financna tveganja (diskontiranje) ter za nefinancna tveganja (risk
adjustment). Ob zacetnem pripoznanju zavarovalnih pogodb se pripozna odloZeni dobicek
(pogodbeno storitvena marza oz. »contractual service margin ali CSM«), ki se pripoznava
sistemati¢no v ¢asu obdobja kritja pogodbe, ali sestavina izgube (»loss component«), ki se takoj
pripozna v izkazu poslovnega izida. Splosni model merjenja vkljucuje Stevilne izjeme in posebna
dolocila, ki se nanasajo na skupine nalozbenih pogodb, z mozZnostjo diskrecijske udelezbe in
pozavarovalnih pogodb, ki jih ima podjetje.

Standard vpeljuje Se dva druga modela merjenja, ki sta predstavljena v nadaljevanju.

e Za zavarovalne pogodbe, s trajanjem kritja eno leto ali manj in za pogodbe z nizko
spremenljivostjo denarnih tokov pri izpolnitvi, se lahko uporabi preprostejsi model
merjenja — pristop razporejanja premij (»premium allocation approach«). Ta
poenostavljeni pristop je podoben metodi izraCunavanja prenosnih premij, ki se
trenutno uporablja za merjenje premozenjskih in nezgodnih zavarovanj v ¢asu trajanja
kritja. Pri dosedanjem pristopu se v primeru izgube oblikujejo rezervacije za neiztekle
nevarnosti, medtem ko se po MSRP 17 doloci sestavina izgube s pomocjo prilagojenega
sploSnega modela merjenja.

e Za pogodbe z neposredno udelezbo, kot so Zivljenjska zavarovanja, vezana na
investicijske sklade in indekse ter nekatere pogodbe z udelezbo v dobicku, MSRP 17
doloca obvezen model merjenja — pristop s spremenljivim nadomestilom (»variable fee
approach«). Pristop je usklajen s splosnim modelom merjenja, pri ¢emer je bistvena
razlika v izraCunu pogodbeno storitvene marZe, saj se pri tem pristopu uposteva
udeleZba podjetja v spremembi postene vrednosti postavk, ki so podlaga (»Underlying
items«).

Raven zdruZevanja zavarovalnih pogodb (obracunske enote ali »Units of accounts«) bo doloéena skladno
s standardom:

Portfelje, ki jih sestavljajo pogodbe, izpostavljene podobnim tveganjem in se upravljajo skupaj
Skupine pogodb: ob zacetnem pripoznanju pogodb, se pogodbe iz posameznega portfelja
pogodb razporedi v skupine pogodb glede na:
e leto sklenitve pogodbe (letne kohorte),
e dobickonosnost, in sicer na:
o kocljive pogodbe (»onerous«),
o pogodbe, ki nimajo pomembne mozZnosti, da bi postale kocljive, ter
o ostale pogodbe.

Najpomembnejse spremembe pri merjenju obveznosti iz zavarovalnih pogodb bodo:

uporaba trenutnih, eksplicitnih, nepristanskih predpostavk, ki odrazajo zorni kot podjetja za
merjenje obveznosti zavarovalnih pogodb,
upostevanje ¢asovne vrednosti denarja (diskontiranje),
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e uvedba prilagoditve za nefinan¢na tveganja z namenom eksplicitnega prikazovanja negotovosti
v denarnih tokovih pri izpolnitvi zavarovalnih pogodb,

e uvedba pogodbene storitvene marze (CSM) za odloZzene dobicke skupine zavarovalnih pogodb,
ki se razporejajo v €asu trajanja kritja pogodbe,

e loceno merjenje zavarovalnih pogodb in pozavarovalnih pogodb, ki jih ima podjetje,

e izloCitev naloZbenih sestavin iz prihodkov in stroskov,

e locen prikaz zavarovalnega rezultata z direktno pripisljivimi stroski zavarovalnim pogodbam,

e uvedba mozZnosti drugega vseobsegajoCega donosa za zavarovalne obveznosti, ki zmanjsa
doloceno nestanovitnost poslovnega izida za zavarovalnice, kjer se finan¢na sredstva merijo po
odplacéni vrednosti ali poSteni vrednosti preko drugega vseobsegajofega donosa, v skladu z
MSRP 9.

MSRP 17 postavlja popolnoma nov koncept racunovodenja zavarovalnih pogodb, ki pomembno
spreminja obstojeCo dolgoletno prakso. Standard bo predvsem pri dolgoro¢nih pogodbah bistveno
vplival na izkazan poslovni izid, razkrite pa bodo tudi informacije o sedanji in pri¢akovani
dobickonosnosti po glavnih vrstah zavarovalnih pogodb. Njegova implementacija predstavlja velike
izzive za druzbo, saj je bilo potrebo pomembno prilagoditi aktuarske modele, na novo opredeliti
klasifikacijo zavarovalnih pogodb z vseh razli¢nih vidikov, ki jih zahteva MSRP 17. Prav tako se bistveno
spreminja nacin sestave racunovodskih izkazov in vsebina informacij, ki jih le-ti dajejo. Pomembno se
spreminjajo procesi, njihova dorecenost in dosledno izvajanje bo klju¢no za pravocasnost racunovodskih
izkazov. Potrebno je bilo implementirati popolnoma novo orodje, ki podpira vse potrebne izracune, v
skladu z MSRP 17, zagotoviti kvalitetne vhodne podatke iz obstojecih IT sistemov in izgraditi ustrezno
podatkovno bazo.

Na ravni skupine je bila z namenom vpeljave standarda MSRP 17 oblikovana posebna projektna skupina
za implementacijo, ki deluje Ze od leta 2018. V letu 2022 se bodo Se izvajale aktivnosti za dokoncanje
projekta, predvsem v delu potrjevanja novih metodologij in usmeritev za vrednotenje zavarovalnih
pogodb, vzpostavljanju novih procesov, z namenom zagotavljanja pravocasnega porocanja, izvedbe
tranzicijskih izraCunov in vpliva tranzicije, dokonéanju vseh potrebnih novih razkritij, priprave
primerljivih podatkov za leto 2022, postavitvi novih in prilagojenih kazalnikov.

Glede na to, da standard prinasa pomembne spremembe, ki so opisani zgoraj, in da druzba Se ni
zakljucila z vsemi aktivnostmi porocanja skladno z MSRP, trenutno ni mogoce koli¢insko opredeliti
ucinkov na posamezne postavke izkaza financnega polozaja in izkaza poslovnega izida.

2.5 METODE VREDNOTENJA POSTAVK V RACUNOVODSKIH IZKAZIH

Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva so ob zaCetnem pripoznanju vrednotena po nabavni vrednosti, h kateri so
dodani Se morebitni stroski nastali ob pridobitvi. V poslovnih knjigah se posebej izkazujejo nabavne
vrednosti in posebej popravki vrednosti. V izkazu finan¢nega poloZaja so ta sredstva izkazana po nabavni
vrednosti, zmanjsani za popravek vrednosti. Popravek vrednosti je oblikovan na podlagi pri¢akovane
dobe koristnosti.

Druzba med sredstvi izkazuje neopredmetena sredstva s konéno dobo koristnosti. Popravek vrednosti je
oblikovan z uporabo metode enakomernega <¢asovnega amortiziranja. Uporabljena metoda

amortiziranja se v poslovnem letu 2021 ni spremenila.

Letne stopnje amortizacije neopredmetenih sredstev so od 10 odstotkov do 20 odstotkov.
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Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva so sredstva, ki sluZijo druzbi za opravljanje njene osnovne dejavnosti.
Med opredmetenimi sredstvi so prikazana sredstva, ki so v 100 odstotni lastni druzbe in sredstva, ki jih
ima druzba v dolgoro¢nem najemu po MSRP 16 (sredstva s pravico do uporabe- PUS).

Lastna opredmetena osnovna sredstva

Lastna opredmetena osnovna sredstva so ob zacetnem pripoznanju vrednotena po nabavni vrednosti h
kateri so dodani Se morebitni stroski nastali ob pridobitvi. V poslovnih knjigah se posebej izkazujejo
nabavne vrednosti in posebej popravki vrednosti. V izkazu finanénega poloZaja so ta sredstva izkazana
po nabavni vrednosti, zmanjsani za nabrani popravek vrednosti. Popravek je oblikovan na podlagi
pricakovane dobe koristnosti.

Osnovna sredstva se amortizirajo posamic¢no. Amortizacija je obra¢unana po stopnjah, ki so doloc¢ene za
posamezno osnovno sredstvo in se med obracdunskim letom ne spreminjajo. lzbrana metoda
amortiziranja je metoda enakomernega ¢asovnega amortiziranja. Uporabljene amortizacijske stopnje so
podane v naslednji preglednici.

Preglednica 20: Letne amortizacijske stopnje

Amortizacijska skupina Stopnja

Osebni avtomobili 15,5%
Racunalniki in racunalniska oprema 33,3%
Pisarnisko pohistvo 12,5%
Ostala oprema 20,0%

Opredmetena osnovna sredstva, ki predstavljajo pravico do uporabe sredstev (PUS)

Druzba skladno z MSRP 16, sredstva, ki jih ima v poslovhem najemu pripoznava med sredstvi, ki
predstavljajo pravico do uporabe sredstev, razen za najeme sredstev male vrednosti in kratkorocne
najeme. Za najeme male vrednosti druzba Steje sredstva, katerih vrednost za novo sredstvo ne presega
5.000 evrov . Za kratkoroc¢ne najeme druzba Steje najeme s trajanjem do 12 mesecev. Za te najeme se
odhodki pripoznavajo na podlagi enakomerne ¢asovne metode skozi celotno trajanje najema (najemnina
se pripozna kot strosek najema v izkazu poslovnega izida).

Druzba na datum sklenitve pogodbe in ob spremembi pogodbenih pogojev, pogodbo opredeli kot
najemno, ¢e pridobi pravico do vseh pomembnih gospodarskih koristi od uporabe sredstva v najemu in
obvladuje pravico do uporabe sredstva v najemu za doloeno obdobje v zameno za nadomestilo.
Najemnik obvladuje pravico do uporabe sredstva, s tem ko odloc¢a kako bo sredstvo uporabljal, da bo
maksimiral njegove ekonomske koristi.

Druzba izracunava obveznost do uporabe sredstev v najemu kot diskontirane bodoce denarne tokove
najemnin med trajanjem najema. Najemnine se diskontirajo po obrestni meri, sprejeti ob najemu ozirom
ce te ni, najemnik uporabi svojo predpostavljeno obrestno mero za izposojanje. Druzba je obrestno
metodologijo, ki je odvisna od ro¢nosti najema, zneska najema in valute, povzela po obvladujoci druzbi.

Trajanje najema je dolo¢eno v pogodbi in zajema obdobje, v katerem najema ni mogoce odpovedati
(pravna izvrsljivost). Najemnikova pravica odpovedati najem se uposteva pri trajanju najema,
najemodajaléeva pravica odpovedati najem je vkljuéena v obdobje, ko najema ni mogoce prekiniti. V
kolikor je najemna pogodba sklenjena za nedolocen ¢as, druzba oceni trajanje najema glede na odlocitev
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poslovodstva oziroma nosilca poslovnega procesa ali glede na nacrte druzbe ali z upostevanju preteklih
odlocitev glede najema.

Na datum zacetka najema se pripozna sredstvo, ki predstavlja pravico do uporabe in obveznost iz
najema. Druzba izkazuje sredstva, ki predstavljajo pravico do uporabe v okviru dolgoro¢ne postavke
sredstev, ki ustrezajo predmetu najema, obveznosti iz najema pa med drugimi kratkoro¢nimi finanénimi
obveznostmi (zapadejo do 1 leta po datumu porocanja) in med drugimi dolgorocnimi finanénimi
obveznostmi.

Druzba ima dve aktualni najemni pogodbi, obe s stalno (nespremenljivo) najemnino. V okviru pogodbe
za najem garaznih mest so v letu 2021 nastale spremembe (ena dodatna in dve prekinjeni).
Kratkoro¢nih najemov in najemov majhnih vrednosti, druzba nima.

Sredstvo, ki predstavlja pravico do uporabe sredstva v najemu, se amortizira v dobi trajanja najema.

NaloZbene nepremicnine

Nalozbeno nepremicnino druzba pripozna kot sredstvo, ko je verjetno, da bodo v prihodnje pritekale
gospodarske koristi, ter je mogoce njeno nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Nalozbena nepremicnina
je na zacetku izmerjena po nabavni vrednosti, povecani za transakcijske stroske. Naslednja merjenja se
izvedejo po modelu postene vrednosti.

Druzba spremlja vrednost nepremiénin na podlagi viine najemnin in nezasedenosti. Ce pride do
spremembe pogodbene najemnine za ve¢ kot 10 odstotkov ali do nezasedenosti posamezne
nepremicnine, ki je daljSa od 3 mesecev, se vrednost posamezne nepremicnine ponovno oceni.

Ne glede na zasedenost nepremicnine druzba spremlja vrednost nepremicnin z izraCunavanjem indeksa
cen nepremicnin v Sloveniji. Podatki za izracun indeksa se zajemajo iz zadnjih dostopnih podatkov
objavljenih na portalu Geodetske uprave Republike Slovenije (GURS) ter drugih dostopnih virih, v kolikor
v porocilu GURS niso podani vsi potrebni podatki.

Ne glede na navedbe prejsnjih odstavkov, druzba izvede vrednotenje naloZbenih nepremicnin najmanj
enkrat na tri leta.

Oceno vrednosti izvede pooblasceni ocenjevalec vrednosti nepremicnin.

Finan¢ne nalozbe

Druzba pripozna finan¢no nalozbo na dan sklenitve posla. Do njene odprave pride, ¢e se za njo vezane
pogodbene pravice do koristi izrabijo, ugasnejo ali ¢e se prenesejo skoraj vsa tveganja in koristi,
povezane z lastniStvom finan¢ne nalozbe.

Finan¢ne naloZbe se ob zacetnem pripoznanju izmerijo po poSteni vrednosti. Ta je enaka znesku, s
katerim je mogoce poravnati nastalo obveznost, ki izhaja iz posla.

Pri racunovodenju finanénih nalozb druzbe in obeh kritnih skladov DPRZ in MRS se uporabljajo trije
poslovni modeli:

e poslovni model prejemanja denarnih tokov (AC),
e poslovni model prodaje (FVTPL) in
e poslovni model prejemanja denarnih tokov in prodaje (FVOCI).
V odvisnosti od izbranega poslovnega modela se izvaja vrednotenje nalozb, ki je v:
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e poslovnem modelu prejemanja denarnih tokov (AC) po odplacni vrednosti,

e poslovhem modelu prodaje (FVTPL) po posteni vrednosti preko poslovnega izida,

e poslovnem modelu prejemanja denarnih tokov in prodaje (FVOCI) po posteni vrednosti preko
vseobsegajocega donosa.

Poslovni model prejemanja denarnih tokov (AC)

Cilj poslovnega modela prejemanja denarnih tokov je ohranjanje donosov iz obresti, vse tja do
zapadlosti.

Finanéno sredstvo se meri po odplaéni vrednosti, Ce sta izpolnjena oba pogoja:

e financéno sredstvo se poseduje v okviru poslovnega modela, katerega cilj je prejemanje
pogodbenih denarnih tokov in

e vskladu s pogodbenimi pogoji finanénega sredstva na dolocene datume prihaja do denarnih
tokov, ki so izkljuéno odplacila glavnice in obresti na neporavnano glavnico.

Druzba pred vsako novo pridobitvijo nalozbe preveri, ¢e njeni denarni tokovi predstavljajo izklju¢no
odplacilo glavnice in obresti (SPPI test, ki zajema pregled prospekta ter znacilnosti dolZniskega
vrednostnega papirja).

Finan¢no sredstvo se ob pridobitvi izmeri po posteni vrednost h kateri se pristejejo vsi transakcijski
stroski, ki neposredno izhajajo iz pridobitve. Prihodki od obresti se pri merjenju po odplaéni vrednosti
izraCunajo z uporabo efektivne obrestne mere na bruto knjigovodsko vrednost finanénega sredstva.

Druzba v poslovnem modelu prejemanja denarnih tokov ne sme odpraviti pripoznanje financnega
sredstva pred zapadlostjo. Druzba sme izjemoma prodati financ¢no sredstvo v poslovhem modelu
prejemanja denarnih tokov le, ¢e se poslabsa kreditno tveganje ali ¢e so taksne prodaje obcasne in
zanemarljivih vrednosti ter za to pridobi soglasje uprave in soglasje sektorja financ obvladujoce druzbe.

Poslovni model prodaje (FVTPL)

Cilj poslovnega modela prodaje je ustvarjanje donosov med nakupno in prodajno ceno ter ustvarjanje
donosov iz obresti ali dividend.

Ob pripoznanju se finan¢no sredstvo izmeri po posteni vrednost. Transakcijski stroski, ki neposredno
izhajajo iz pridobitve, se direktno pripoznajo v izkazu poslovnega izida.
Poslovni model prejemanja denarnih tokov in prodaje (FVOCI)

V poslovni model prejemanja denarnih tokov in prodaje se razvrstijo finan¢na sredstva, za katere druzba
pri¢akuje, da bo odpravila pripoznanje pred ali ob zapadlosti.

Cilj poslovnega modela prejemanja denarnih tokov in prodaje je ohranjanje dolo¢enega nivoja donosa
iz obresti ali usklajevanje trajanja sredstev z obveznostmi ali uravnavanje likvidnosti.
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Finan¢no sredstvo se ob pridobitvi izmeri po poSteni vrednost h kateri se pristejejo vsi transakcijski
stroski, ki neposredno izhajajo iz pridobitve. Prihodki od obresti se pri merjenju po odplaéni vrednosti
izracunajo z uporabo efektivne obrestne mere na bruto knjigovodsko vrednost finan¢nega sredstva.

Prevrednotenje financnih nalozb

Prevrednotenja finanénih naloZzb po datumu pripoznanja in do datuma odprave pripoznanja se
evidentirajo dnevno. Zadnje prevrednotenje je bilo opravljeno na dan 31. 12. 2021.

Pri prevrednotenju na posteno vrednost se upoSteva zadnja znana objavljena cena na delujocem trgu —
trzna cena. TrZna cena je denarni znesek, ki bi ga bilo mogoce za nalozbo iztrziti na delujocem trgu na
dan transakcije. Pri delnicah se za trzno ceno Steje zadnji borzni tecaj (close price) z delujoCega trga, na
katerem so bile pridobljene. Za obveznice in druge dolgorocne serijske vrednostne papirje pa druzba na
dan vrednotenja ugotavlja posteno vrednost tako, da kot ceno na glavnem trgu dolodi:

e v primeru borze: objavljeno zakljuéno ceno na borzi na dan vrednotenja ali na zadnji dan
delovanja borze, na kateri nalozba kotira,

e v primeru zunajborznega trga (OTC): objavljeno zaklju¢no ceno BID CBBT, oziroma e ta ne
obstaja, ceno BID BVAL sistema Bloomberg, pri ¢emer cena ne sme biti starejsa od 15 dni,

e s ceno, izraCunano na podlagi internega modela vrednotenja ali vrednostenja preko krivulje
donosnosti.

Za netrzne dolzniske vrednostne papirje ter trzne dolzniske vrednostne papirje, za katere ni na voljo
zakljuéne cene na borzi ali sistemu Bloomberg, se za ugotovitev posStene vrednosti uporabi model
ocenjevanja vrednosti. PoStena vrednost dolzniskih vrednostnih papirjev se ugotavlja z uporabo na
donosu zasnovanega nacina, z uporabo modela sedanje vrednosti, po kateri se prihodnji denarni tokovi
pretvorijo v en trenutni (tj. diskontirani) znesek. PoStena vrednost z uporabo tega modela izraza
trenutna trzna pri¢akovanja glede prihodnjih denarnih tokov. Osnova za izra¢un diskontne obrestne
mere je zahtevana donosnost do dospetja drugih primerljivih trinih dolZniskih vrednostnih papirjev, s
pomocjo katerih se diskontirajo prihodnja izplacila kuponskih obresti in glavnice.

V kolikor gre za netrini lastniski vrednostni papir oziroma ¢e je mogoce zanesljivo ugotoviti, da je
lastniski vrednostni papir nelikviden (da do sklenitve posla na organiziranem trgu ne pride do vsaj 15
trgovalnih dneh v zadnem cetrtletju), se za takSen lastniski vrednostni papir doloci poStena vrednost z
uporabo tehnike ocenjevanja vrednosti. Cilj je ugotoviti, kakSna bi bila transakcijska cena na dan
merjenja v premisljenem poslu menjave v normalnih poslovnih okolis¢inah.

Postena vrednost lastniskih vrednostnih papirjev se ugotavlja z uporabo nacina trznih primerjav, kjer se
uporabljajo cene in druge ustrezne informacije, ki izhajajo iz trznih transakcij, ki vkljucujejo enaka ali
primerljiva sredstva. Za primerljive trzne lastniske vrednostne papirje se Stejejo delnice podjetij, ki
opravljajo enako ali podobno dejavnost.

Kriteriji za razvrs€anje financ¢nih naloZb v ravni hierarhije postene vrednosti

Finan¢ne nalozbe, merjene ali razkrite po posteni vrednosti, so prikazane v skladu z ravnmi postene
vrednosti po MSRP 13, ki razvrsti vhodne podatke za merjenje poStene vrednosti v tri ravni hierarhije
postene vrednosti, in sicer:

Raven 1: DruZzba prikazuje financne nalozbe, pri katerih je postena vrednost dolo¢ena na podlagi
kotirane cene (neprilagojene) na delujocih trgih za finan¢no nalozbo, do katerih lahko druzba dostopa
na datum merjenja. V to raven so tako vklju¢ene cene delzniskih nalozb z CBB ceno in tiste z BVAL cene,
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ki imajo izraCunano ceno BVAL score 8 ali viSje ter pri katerih Stevilo neposrednih opazovanj znasa
vsaj 10.

Raven 2: Predstavljajo finanéne nalozbe, katerih postena vrednost se dolo¢a z uporabo podatkov, ki jih
je mogoce neposredno ali posredno opazovati, razen kotiranih cen vklju¢enih v 1. raven. Trzni podatki,
ki jih ni mogoce opazovati, nimajo pomembnega vpliva na vrednotenje. Podatki ravni 2 skladno z MSRP
13.82 vkljucujejo:

e kotirane cene podobnih finan¢nih nalozb na nedelujocih trgih,

e kotirane cene za isto ali podobno finan¢no nalozbo na nedelujocih trgih,
e opazovani podatki, razli¢ni od kotiranih cen za finanéno nalozbo,

e vloZki, potrjeni na trgu.

V to raven so tako vklju¢ene BVAL cene dolzniskih nalozb, ki imajo izraCunanno oceno BVAL score vecjo
ali enako 8, vendar Stevilo neposrednih opazovanj znasa 9 ali manj ter BVAL cene, ki imajo izracunano
oceno BVAL score nizjo ali enako 7.

Raven 3: V to raven sodijo finan¢ne nalozbe, pri katerih opazovani trzni podatki niso dosegljivi. PoStena
vrednost se tako doloca na podlagi metod vrednotenja, z uporabo vlozkov, ki niso posredno ali
neposredno opazovani na trgu. V to raven so vkljuéene BVAL cene dolzniskih nalozb, kjer ocena BVAL
score znasa 5 ali manj. Trini podatki, ki jih ni mogoce opazovati, imajo lahko pomemben vpliv na
vrednotenje.

Druzba v raven 3 razvrsca nalozbe v alternativne sklade, kot so nepremicninski skladi, infrastrukturi
skladi, skladi zasebnega dolga, skladi zasebnega kapitala in podobno. Trine cene oziroma trzne vrednosti
tovrstnih nalozb niso na voljo, zato vrednotenja na podlagi razpoloZljivih trznih podatkov ni mogoce
izvajati.

Vrednotenje alternativnih skladov je podano s strani upravljavcev skladov v obliki vrednosti enote
premozenja (VEP), ki predstavlja najboljsi priblizek postene vrednosti. Vrednotenje je opravljeno na
podlagi materialnih nejavnih informacij o nalozbah v skladih. Druzba ima zelo omejen dostop in vpogled
v vhodne podatke, ki jih uporabljajo upravljavci skladov, zato ne izvajamo lastnega vrednotenja, prav
tako ni mo¢ izvesti analize obcutljivosti.

Upravljavci omenjenih skladov za vrednotenje nalozb v skladih obi¢ajno uporabljajo metode, ki so v
skladu z mednarodnimi IPEV standardi vrednotenja alternativnih nalozb (Private Equity and Venture
Capital Valuation), kot je diskontiranje denarnih tokov in metodo veckratnikov (multiples).

V skladu z MSRP 13.97 druzba razvrsca v hierarhijo poStene vrednosti tudi vse finanéne nalozZbe, ki v
izkazu finan¢nega poloZaja niso izmerjene po posteni vrednosti, vendar zanje razkriva posteno vrednost
(dana posojila, depoziti, depoziti pri cedentih) za katere druzba predpostavlja, da njihova knjigovodska
vrednost predstavlja zadosten priblizek postene vrednosti (v skladu z MSRP 7.29).

Druzba razkriva in dosledno uposteva politika doloc¢anja, kdaj se Steje, da so bili izvedeni prenosi med
ravnmi hierarhije postene vrednosti. Usmeritev glede ¢asovnega okvira pripoznavanja prenosov je enaka
pri prenosih na ravni in prenosih z ravni. Primeri usmeritev vkljucujejo: (a) datum dogodka ali
spremembe okolisc¢in, ki je povzrocila prenos, (b) zacetek porocevalnega obdobja, (c) konec
porocevalnega obdobja. Druzba Cetrtletno preverja umestitev nalozb v tri ravni hierarhije postene
vrednosti.

Oslabitve financnega sredstva (pripoznavanje pricakovanih kreditnih izgub)

Druzba pripozna popravek vrednosti za izgubo za pricakovane kreditne izgube za:
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e financna sredstva, ki se merijo po odplacni vrednosti,

e financéna sredstva, ki se merijo po posteni vrednosti preko drugega vseobsegajocega donosa,
e pogodbe o finan¢nem porostvu,

e sredstva iz pogodbe ali obveze iz posojil,

e terjatve do kupcev,

e terjatve iz najema ter

e denarin denarne ustreznike.

Za finan¢na sredstva, merjena po odpla¢ni vrednosti ali po posteni vrednosti preko drugega
vseobsegajoCega donosa ter za pogodbe o finanénem porostvu, se uporablja splosni pristop za
pripoznavanje pri¢akovanih kreditnih izgub.

Za terjatve, ki imajo kratkoroc¢ni znacdaj (da zapadejo v roku do treh mesecev), druzba uporablja
poenostavljeni pristop in za vsako vrsto terjatev doloci odstotek pricakovane kreditne izgube na podlagi
preteklih dogodkov (znacilnosti placil in znacilnosti izdajatelja). Druzba ne izra¢unava pric¢akovanih
kreditnih izgub za terjatve iz najema, ki zapadejo vplacilo naslednji mesec. V primeru nastanka neplacila
druzba izracuna pricakovane kreditne izgube kot razmerje med nepladilom terjatve za najemnino in
skupni izdanimi racuni v zadniji petih letih za najemnino.

Za denar in denarne ustreznike z zapadlostjo do treh mesecev ter depozite na odpoklic, druzba ne
izraunava pricakovanih kreditnih izgub zaradi kratkorocnosti posla in zaradi nepomembnosti
pri¢akovanih kreditnih izgub v raCunovodskih izkazih druzbe.

Pri financnih sredstvih, ki se merijo po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa, se mora
popravek vrednosti za izgubo pripoznati v drugem vseobsegajoem donosu in ne sme zmanjsati
knjigovodske vrednosti financnega sredstva v izkazu finanénega poloZaja (protiknjizba se naredi direktno
skozi IPI).

Ce se na datum porocanja kreditno tveganje pri finanénem instrumentu od zadetnega pripoznanja ni
znatno povecalo, se izmeri popravek vrednosti za izgubo za navedeni financni instrument kot znesek, ki
je enak pri¢akovanim kreditnim izgubam v 12-mesecnem obdobju.

Druzba na vsak datum porocanja oceni, ali se je kreditno tveganje financnega instrumenta od zacetnega
pripoznanja znatno povecalo.

Prerazvricanje financnega sredstva

Druzba prerazvrsti financna sredstva samo, Ce spremeni poslovni model za upravljanje financ¢nih
sredstev. Prerazvrstitev se pricne uporabljati za naprej od datuma prerazvrstitve. Druzba ne sme opraviti
preracuna za predhodno pripoznane dobicke, izgube (vklju¢no z dobicki in izgubami zaradi oslabitev) ali
obresti.

Sredstva iz financ¢nih pogodb

Med sredstva iz finanénih pogodb druzba razvrs¢a sredstva skupine kritnih skladov Moji skladi
Zivljenjskega cikla, kar je podrobneje predstavljeno v loéenem Letnem porocilu skupine kritnih skladov.
Poleg tega pa druzba v tej postavki razkriva vrednost rentnih polic, ki po definiciji MSRP 4 spadajo pod
finan¢ne in ne pod zavarovalne pogodbe.

Za razumevanje nacina vrednotenj sredstev iz financnih pogodb je potrebno gledati tocko 2.5 v naslovih
NaloZzbene nepremicnine, Financne naloZbe, Terjatve ter Denar in denarni ustrezniki.
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Terjatve

Kot terjatev se Stejejo terjatve do kupcev, do zaposlencev, terjatve za nedoseganje zajamcéenega donosa,
dani avansi in druge terjatve, ki jih je moZno razporediti na posameznega dolznika.

Terjatve za nedoseganje zajamcenega donosa se vzpostavijo na KS MZS do druzbe kot upravljavca sklada.
Terjatve nastopijo ob nedoseZzenem zajamcenem donosu pri osebah, ki izstopijo iz dodatnega
pokojninskega zavarovanja.

Druga sredstva

Med druga sredstva druzba razvr$ca kratkoro¢no odlozene stroske druzbe.

Denar in denarni ustrezniki

Druzba med denar uvrs¢a dobroimetje na transakcijskem ra¢unu. Druzba ima odprt locen transakcijski
racun za sredstva druzbe, za sredstva kritnega sklada DPRZ ter za sredstva kritnega sklada MRS. Deviznih
racunov druzba nima.

Med denarne ustreznike se uvrscajo depoziti na odpoklic, sukcesivni depoziti, depoziti preko noci in
kratkorocni depoziti z originalno zapadlostjo do treh mesecev.

Kapital

Celotni kapital druzbe je razclenjen na osnovni kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, presezek
iz prevrednotenja, zadrzani Cisti poslovni izid ter Cisti poslovni izid poslovnega leta.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije se nanasajo na matemati¢ne in Skodne rezervacije zavarovancev, ki
so vkljuéeni v kritni sklad za rentno zavarovanje in katerih polica po definiciji MSRP 4 spada med
zavarovalne pogodbe. V kritni sklad za rentno zavarovanje se v enkratnem znesku vpla¢a odkupna
vrednost z osebnega racuna, ki ga ima zavarovanec v kritnem skladu za pokojninsko varcevanje, ob
upostevanju vseh pogojev, ki so potrebni za redno prenehanje pokojninskega zavarovanja.

Matematic¢na rezervacija se oblikuje zadnji dan v mesecu, ko je vplacana premija iz kritnega sklada za
pokojninsko varéevanje.

Skodne rezervacije na rentnem skladu se oblikujejo v visini obveznosti do zavarovancev, ki jih je rentni
sklad dolzan izplac¢ati na podlagi zavarovalnih pogodb, pri katerih je zavarovalni primer nastopil do konca
obracunskega obdobja.

Druzba v skladu s splosnimi pogoji zavarovanja za oba rentna kritna sklada enkrat letno, po stanju na
dan 31.12. ugotavlja, ali obstajajo pogoji za izvedbo valorizacije pokojninskih rent. Druzba opravi izracun
valorizacije najkasneje do 1. 4. v letu. Valorizacija se izvede v obliki zviSanja rente za odstotek valorizacije
in sicer v naslednjem mesecu po opravljeni valorizaciji.

Druzba najmanj Cetrtletno ocenjuje ustrezno visino oblikovanih rezervacij s tako imenovanim LAT
testom, ki ga opravi nosilka klju¢ne aktuarke funkcije druzbe.
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Druge rezervacije

Med drugimi rezervacijami druzba pripoznava in izkazuje:

e rezervacije za jubilejne nagrade zaposlencem in odpravnine ob njihovi upokojitvi,
e rezervacije za nedoseganje zajamcenega donosa,
e druge rezervacije (kot npr. za tozbe, za razna izplacila).

Rezervacije za jubilejne nagrade zaposlencem in odpravnine ob njihovi upokojitvi so izraCunane na
podlagi dolodil kolektivne pogodbe za zavarovalstvo. Pri izraCunu rezervacij za jubilejne nagrade za
posameznega zaposlenega se uposteva spol, starost, delovno dobo, rast pla¢ v Republiki Sloveniji,
pri¢akovano smrtnost ter fluktuacijo v podjetju, medtem ko se pri izracunu rezervacij za odpravnine v
primeru upokojitve upoSteva Se starost ob upokojitvi, bruto osebni dohodek, rast pla¢ za zadnje
trimesecje v Republiki Sloveniji in rast plac v druzbi. Rezervacije za solidarnostno pomoc so oblikovane
za primer smrti. Pri izracunu se uposteva viSina pomodi, ki izhaja iz kolektivne pogodbe ter zgoraj nasteti
parametri.

V primeru nedoseganja zajamcenega donosa na kritnem skladu, ki zagotavlja zajamcéen donos (KS MZS),
druzba, v okviru drugih rezervacij oblikuje rezervacije za nedoseganje zajamcenega donosa. Znesek
rezervacij, se takoj pripozna kot strosek druzbe.

Prav tako druzba v tej postavki prikazuje tudi rezervacije za toZzbene zahtevke in rezervacije za razna
izplacila, ki so daljSa od leta dni.

Obveznosti iz finan¢nih pogodb

Druzba uvrsca v kategorijo obveznosti iz financnih pogodb obveznosti skupine kritnih skladov Moji skladi
Zivljenjskega cikla, ki so obravnavane in predstavljene v lo¢enem Letnem porodilu skupine kritnih
skladov.

Poleg tega pa druzba v tej postavki razkriva vrednost matemati¢nih rezervacij rentnih polic, ki po
definiciji MSRP 4 spadajo pod finan¢ne in ne pod zavarovalne pogodbe.

Ostale obveznosti

Med ostale obveznosti druzba razvrs¢a vnaprej vracunane stroske, obveznosti do dobaviteljev doma in
v tujini, obveznosti do zaposlenih, obveznosti do drZavnih institucij, obveznosti iz najema, obveznosti za
nekoris¢ene dopuste in druge obveznosti. Obveznosti iz internih razmerij so izlocene.

Vracunani stroski in odhodki se nanasajo na poslovanje v okviru poslovnega leta, za katerega so
pripravljeni racunovodski izkazi. Podlaga za njihovo evidentiranje in izkazovanje so vrednosti, ki izhajajo
iz poslovnih pogodb aktivnih v poslovnem letu.

Obveznosti iz najema predstavljajo obveznosti do sredstev, ki predstavljajo pravico do uporabe sredstev
v najemu in se lo¢eno prikazujejo za kratkoro¢ni in dolgoroc¢ni del obveznosti.

Med ostale obveznosti na kritnem skladu DPRZ in MRS sodijo obveznosti za morebitne bodoce
matematicne rezervacije iz presezka donosa, ki pripada zavarovancem dodatnega rentnega zavarovanja,
e so izpolnjeni pogoji za valorizacijo dodatnih pokojnin.
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Med ostale obveznosti na kritnem skladu MRS sodijo tudi obveznosti za vplacano premijo, ki jo je vplacal
zavarovanec, zaCetek zavarovanja pa se Steje prvi dan naslednjega meseca, ko se vplacana premija po
aktuarskih izracunih preoblikuje v matemati¢no rezervacijo.

Druzba na dan 31. 12. 2021 ne izkazuje obveznosti, ki bi bile zavarovane s stvarnim jamstvom.

Prihodki

Druzba obracunava prihodke, ki izhajajo iz poslov in poslovnih dogodkov opravljanja storitev in iz
finan¢nih nalozb. Prihodki se pripoznajo v obracunskem obdobiju, v katerem se opravijo storitve in to na
osnovi dejansko opravljenih storitev. Izkazani prihodki so prihodki od zavarovalnih premij, prihodki od
nalozb, prihodki iz poslovanja ter drugi prihodki.

Cisti prihodki od zavarovalnih premij se nanasajo na vplaéano enkratno zavarovalno premijo v rentni
kritni sklad MRS, katerih police po definiciji MSRP 4 spadajo med zavarovalne pogodbe. Prihodki se na
kritnem skladu MRS pripoznajo konec meseca v katerem je zavarovanec prejel prvo rento.

Prihodki od nalozb so sestavljeni iz prihodkov iz delezev v druzbah (dividende), prihodkov od obresti,
prevrednotovalnih financnih prihodkov, drugih financnih prihodkov in dobickov pri odtujitvah nalozb.

Prihodki od obresti se v poslovnem izidu pripoznajo po metodi efektivne obrestne mere. Prihodki od
dividend se v izidu pripoznajo na presecni datum oziroma ko je pridobljena pravica do dividende.

Prihodki iz poslovanja predstavljajo prihodke druzbe od provizij, ki jih druzba lahko obracuna v visini, ki
so doloceni v pravilih upravljanja skupine kritnih skladov in dodatku ter pokojninskih nacrtih in splosnih
pogojih za izplacevanje doZivljenjskih pokojninskih rent.

Prihodki iz poslovanja predstavljajo v pretezni meri:

e Upravljavska provizija — mesecno, na obracunski dan, se v breme vrednosti sredstev vsakega
posameznega kritnega sklada obracuna znesek stroSkov upravljanja. Druzba prihodke
upravljavskih provizij v celoti pripozna ob obracunu, v trenutku nastanka.

e Vstopna provizija - mesecno, na obracunski dan, druzba obracunava vstopno provizijo na
prejeta vplacila obracunskega obdobja (meseca). Druzba prihodke vstopnih provizij v celoti
pripozna ob obracunu, v trenutku nastanka.

e lIzstopna provizija - mesecno, na obracunski dan se na odkupne vrednosti zaraCunava izstopna
provizija, v skladu s pravili upravljanja. Druzba prihodke izstopnih provizij v celoti pripozna ob
obracunu, v trenutku nastanka.

V skupino drugih prihodkov se uvrscajo prihodki dosezeni ob odprodaji izlo¢enih osnovnih sredstev,
subvencije, refundacije in drugi prihodki nastali zaradi prevec obracunanih stroskov.

Odhodki

Odhodke druzbe sestavljajo Cisti odhodki za Skode, obratovalni stroski, odhodki nalozb, drugi zavarovalni
odhodki in drugi odhodki.
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Cisti odhodki za $kode se nana3ajo na rentna sklada DPRZ in MRS. Med ¢iste odhodke za $kode druzba
uvrs¢a medletna izplacila dodatnih pokojninskih rent, do katerih so upravi¢eni zavarovanci, ki so sklenili
dodatno rentno zavarovanje in katerih polica po definiciji MSRP 4 spada med zavarovalne pogodbe.

Obratovalni stroski se v vecini nanasajo na druzbo in so posledica izvajanja dejavnosti druzbe v
poslovnem letu. Stroski pridobivanja zavarovanj se nanasajo na stroske, ki jih druzba evidentira zaradi
pogodbenih obveznosti do tretjih oseb. V skladu s pokojninskim nacrtom, del stroSkov obratovanja
pokriva tudi kritni sklad MRS.

Odhodki nalozb so odhodki za obresti in drugi finan¢ni odhodki, prevrednotovalni finan¢ni odhodki in
izgube pri odtujitvah nalozb.

Drugi zavarovalni odhodki so odhodki iz naslova stroskov AZN, ki bremenijo druzbo in rezijskih stroskov,
vracunanih na rentnih skladih DPRZ in MRS, katerih polica po definiciji MSRP 4 spada med zavarovalne
pogodbe.

Davki

Druzba, kritna sklada DPRZ in MRS so zavezanci za davek od dohodka pravnih oseb in v skladu z
2. odstavkom 61. ¢lena Zakona o davku od dohodka pravnih oseb placujeta davek po stopnji 0 odstotkov
od davéne osnove, zato tudi ne izkazujeta terjatev in/ali obveznosti iz naslova odlozenih davkov.

Prispevke in davke od prejemkov fizicnih oseb je druzba v letu 2021 redno obracunala in tekoce
poravnala.

2.6 UPRAVLIANIE TVEGAN) IN NEGOTOVOSTI

Druzba posveca posebno pozornost tveganjem in njihovemu obvladovanju ter posluje tako, da v vsakem
trenutku razpolaga z ustreznim kapitalom. Druzba je sposobna izpolnjevati zapadle obveznosti in jih je
sposobna tudi trajno obvladovati. Hkrati zagotavlja, da je poslovanje v posameznih skupinah
zavarovalnih poslov Zivljenjskih zavarovanj znotraj dolo¢enih zakonskih ali podzakonskih omejitev.

Vsa tveganja, ki so predstavljena za sklad MRS vkljucujejo celotne nalozbe sklada, ki so namenjene za
pokrivanje obveznosti iz rentnih polic, ne glede na njihovo delitev po MSRP 4.

2.6.1 ZAVAROVALNA TVEGANJA

Najpomembnejse zavarovalno tveganje druzbe predstavlja tveganje dolgoZivosti v primeru rentnih
izplacil. Tveganje dolgoZivosti je tveganje, da bo oseba Zivela dlje kot je to predvidela druzba z
uporabljenimi tablicami pri izraCunu premije. To tveganje se zmanjSuje s povecevanjem portfelja rent.
Pri manjSem Stevilu sklenjenih zavarovanj je lahko odstopanje od vracunanih tablic precej vecje. S
povecevanjem Stevila polic pa se verjetnost umrljivosti priblizuje tablicam, kar zmanjsuje tveganje.
Hkrati pa se tudi povecuje delez oseb, ki si ne morejo izpladati privaréevanih sredstev v enkratnem
znesku ampak so obvezane vzeti rento. Zaradi tega se prav tako zmanjSuje to tveganje, da bi imela
druzba na portfelju rent niZjo umrljivost od predvidene v rentnih tablicah.

Tveganje neustrezno oblikovanih rezervacij na kritnih skladih DPRZ in MRS druzba upravlja tako, da
kvartalno preverja visino obveznosti z LAT testom. Predpostavke, ki se upostevajo v LAT testu so opisane

v podpoglavju Racunovodske ocene in predpostavke.
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Druzba je na kritnem skladu DPRZ oblikovala LAT rezervacije, ki ob koncu leta skupaj znasajo
167.534 evrov (v primerjavi s koncem leta 2020 so se zniZale za 11.317 evrov).

Preglednica 21: Analiza obcutljivosti izraCuna LAT testa za KS DPRZ

Sprememba na

LAT rezervacija Sprememba obveznost
druzbe
Osnovna vrednost 2.990.483 - -
Krivulja +100 bazi¢nih tock 2.807.611 -182.872 -167.534
Krivulja -100 bazi¢nih tock 3.289.160 298.676 298.676
Umrljivost — 10% (relativno) 3.108.372 117.888 117.888
Stroski + 10% (relativno) 3.010.094 19.610 19.610
Inflacija + 10% (relativno) 2.995.331 4.848 4.848

Preglednica 22: Analiza obc¢utljivosti izracuna LAT testa za KS MRS

Sprememba na

LAT rezervacija Sprememba obveznost
druzbe
Osnovna vrednost 15.777.414 - -
Krivulja +100 bazi¢nih tock 15.225.928 -551.486 0
Krivulja -100 bazi¢nih tock 16.764.573 987.159 920.832
Umrljivost — 10% (relativno) 15.849.313 71.899 5.572
Stroski + 10% (relativno) 15.838.314 60.900 0
Inflacija + 10% (relativno) 15.793.011 15.598 0

2.6.2  TRZNA TVEGANJA

V okviru trznih tveganj druzba razkriva glavna financna tveganja ter ukrepe za njihovo obvladovanje.
Vrste dovoljenih nalozb druzbe ter kritnih skladov DPRZ in MRS, nalozbene omejitve in velikost najvecje
dovoljene izpostavljenosti opredeljuje ZP1Z-2, pokojninski nacrti in izjave o nalozbeni politiki. V slednjih
so opisana glavna trZna in operativna tveganja, katerim so izpostavljena sredstva druzbe ter kritnih
skladov DPRZ in MRS.

V Nacdrtu upravljanja tveganj druzbe ter kritnih skladov DPRZ in MRS so opisani:

e postopki oziroma metode za ugotavljanje in merjenje tveganj,
e ukrepi za obvladovanje tveganj in postopki za izvajanje teh ukrepov,
e postopki za spremljanje izvajanja ukrepov za obvladovanje tvegan,.

Glavni cilj naloZbene politike druzbe in obeh kritnih skladov je zagotoviti naloZbeni portfelj, ki ob danem
profilu obveznosti omogoci zadostna sredstva primernega tipa, rocnosti in likvidnosti, s katerimi se lahko
pokrije denarne tokove obveznosti ob njihovem zapadanju.

Glavne vrste tveganij, ki jih meri in obvladuje upravljavec, se nanasajo na dolZniSke vrednostne papirje,

kamor se uvr$¢ajo obveznice druzb, drzav in mednarodnih finanénih organizacij ter obvezniski
investicijski skladi. Za druzbo in oba kritna sklada je obrestno tveganje najpomembnejse trzno tveganje.
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Na dan 31. 12. 2021 so imeli dolZniski vrednostni papirji v portfelju druzbe 80 odstotni delez. V primerjavi
z letom prej se je delez znizal za 8 odstotnih tock. Z zmanjSanjem izpostavljenosti ter krajsSanjem rocnosti
portfelja dolzniskih vrednostnih papirjev se je znizalo tudi tveganje neugodnih sprememb njegove
vrednosti. Na drugi strani pa se je precej povecal deleZ bancnih depozitov in denarnih sredstev na
vpogled.

Preglednica 23: Delez nalozb druzbe po vrstah

Vrsta nalozbe 31.12.2021 31.12.2020
Odprti delniski in mesSani investicijski skladi 0,0% 0,0%
Delnice druzb ter zaprti delniski in mesani investicijski skladi 0,0% 0,0%
Obveznice druzb, drzav in MFO* ter obvezniski investicijski skladi 80,1 % 88,0 %
Instrumenti in investicijski skladi denarnega trga 0,0% 0,0 %
Bancni depoziti in denar na vpogled 19,9 % 12,0%
Nepremicnine ter delnice ali enote nepremicninskih skladov 0,0% 0,0%
SKUPAJ 100,0 % 100,0 %

*MFO — mednarodne finan¢ne organizacije

Kritni sklad DPRZ ne izkazuje neposrednih nalozb v delnice druzb. Razlog je v majhnem obsegu
nalozbe v obveznice druzb, drzav in mednarodnih financnih organizacij ter obvezniSke investicijske
sklade. Konec leta 2021 je ta znasal 92,4 odstotka in se je medletno povecal za slabi 2 odstotni tocki.
DelezZ odprtih delniskih in investicijskih skladov se je povecal na 4,5 odstotka, kar je 2 odstotni tocki vec
kot leto prej. Denarnih sredstev na vpoglednih ban¢nih racunih je bilo za 2,3 odstotka, kar je skoraj 4
odstotne tocke manj kot v 2020. Prosta denarna sredstva so namenjena predvsem pokrivanju obveznosti
oz. izpladilu dodatnih pokojninskih rent. Po naloZbeni politiki lahko upravljavec naloZi do 10 odstotkov
portfelja tudi v nepremicnine. Ker kritni sklad DPRZ ne sprejema novih vplacil in zaradi nizkega obsega
sredstev, ni bila sprejeta odlocitev za naloZbe v tem naloZbenem razredu.

Preglednica 24: DeleZ naloZb KS DPRZ po vrstah

Vrsta nalozbe 31.12.2021 31.12.2020
Odprti delniski in mesani investicijski skladi 4,5% 2,5%
Delnice druzb ter zaprti delniski in mesani investicijski skladi 0,0% 0,0%
Obveznice druzb, drzav in MFO* ter obvezniski investicijski skladi 92,4 % 90,6 %
Instrumenti in investicijski skladi denarnega trga 0,8% 0,7%
Bancni depoziti in denar na vpogled 2,3% 6,2 %
Nepremicnine ter delnice ali enote nepremicninskih skladov 0,0% 0,0%
SKUPAJ 100,0 % 100,0 %

*MFO — mednarodne finan¢ne organizacije

Tudi kritni sklad MRS nima neposrednih nalozb v delnice druzb ter zaprte delniske in mesane investicijske
sklade. Je pa sklad bolj izpostavljen nalozbam v odprte delniske in mesane investicijske sklade. Njihov
deleZ je konec leta 2021 znasal 5,9 odstotkov in se je zaradi ugodnih trznih razmer na delniskih trgih
povecal za 1,5 odstotne tocke glede na prejsnje leto. Za 1,4 odstotne tocke se je na 85,4 odstotke povecal
delez obveznic druzb, drzav in mednarodnih finan¢nih organizacij ter obvezniskih investicijskih skladov.
Med instrumenti denarnega trga so komercialni zapisi slovenskih izdajateljev. Njihov delezZ se je znizal
na 1,1 odstotka. Z namenom povecanja stabilnosti vrednosti sredstev ter ohranjanja visoke likvidnosti
sklada je delez denarnih sredstev na vpoglednih bancnih racunih ostal na visjih ravneh. Na dan 31. 12.
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2021 je znasal 7,6 odstotka, kar je 1,8 odstotne tock manj kot konec leta 2020. Sklad lahko nalaga
sredstva tudi v nepremicnine, najvec¢ do 10 odstotkov naloZzbenega portfelja. V letu 2021 ni bila sprejeta
odlocitev za naloZbe v ta nalozbeni razred.

Preglednica 25: Delez nalozb KS MRS po vrstah

Vrsta nalozbe 31.12.2021 31.12.2020
Odprti delniski in mesSani investicijski skladi 59% 4,4 %
Delnice druzb ter zaprti delniski in mesani investicijski skladi 0,0% 0,0%
Obveznice druzb, drzav in MFO* ter obvezniski investicijski skladi 85,4 % 84,0 %
Instrumenti in investicijski skladi denarnega trga 1,1% 2,2%
Bancni depoziti in denar na vpogled 7,6% 9,4 %
Nepremicnine ter delnice ali enote nepremicninskih skladov 0,0% 0,0 %
SKUPAJ 100,0 % 100,0 %

*MFO — mednarodne finan¢ne organizacije

Struktura naloZb za sredstva iz financnih pogodb je prikazana kot vsota sredstev skupine kritnih skladov
Zivljenjskega cikla, ki jo sestavljajo skladi MDS, MUS in MZS. DeleZ nalozb v delnice druzb ter v odprte in
zaprte delniSke in meSane investicijske sklade skupaj znasa 14,1 odstotkov. DeleZ se je zvisal za 4
odstotne tocke glede na preteklo leto. Visji delez je posledica rasti skladov MDS in MUS, skladov z visjim
nalozbenim tveganjem in visjim deleZzem delniskih naloZzb. Najvedji odstotek sredstev iz financnih pogodb
je v obveznicah druzb, drzav in mednarodnih financ¢nih organizacij ter obvezniskih investicijskih skladih.
Velik vpliv na ta delez ima MZS z konservativno nalozbeno politiko, ki je hkrati tudi dale¢ najvecji med
tremi skladi Zivljenjskega cikla. Medletno so sredstva, naloZena v ban¢ne depozite ostala na enaki ravni
kot ob koncu leta 2020 in so v 2021 predstavljala 11,7 odstotka. Nekoliko se je znizal delez nalozb v
nepremicnine ter delnice ali enote nepremiéninskih skladov.

Preglednica 26: DeleZ naloZb za sredstva iz finanénih pogodb

Vrsta nalozbe 31.12.2021 31.12.2020
Odprti delniski in mesani investicijski skladi 11,4 % 82 %
Delnice druzb ter zaprti delniski in mesani investicijski skladi 2,7% 1,6 %
Obveznice druzb, drzav in MFO* ter obvezniski investicijski skladi 71,4 % 75,7 %
Instrumenti in investicijski skladi denarnega trga 0,5% 0,5%
Bancni depoziti in denar na vpogled 11,7 % 11,5%
Nepremicnine ter delnice ali enote nepremicninskih skladov 2,3% 2,5%
SKUPAJ 100,0 % 100,0 %

*MFO — mednarodne finan¢ne organizacije

Med trZna tveganja upravljavec uvrsc¢a obrestno in valutno tveganje ter tveganje padca trznih cen.

2.6.2.1 Obrestno tveganje
Obrestno tveganje je tveganje padca trzne vrednosti dolzniskih vrednostnih papirjev zaradi dviga splosne

ravni obrestnih mer. Cene navadnih obveznic nihajo z nihanjem trznih obrestnih mer, zato obstaja
tveganje, da bo trzna vrednost obveznic upadla, ¢e se dvigne zahtevana donosnost.
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Tveganje spremembe obrestne mere se ugotavlja z metodo obremenitvenega testa ob predpostavki
povecanja splosne ravni obrestnih mer za 100 osnovnih tock oziroma 1 odstotno tocko. Upostevana je
predpostavka vrednotenja celotnega portfelja dolzniskih vrednostnih papirjev po posteni (trzni)
vrednosti. Obrestno tveganje tako predstavlja padec vrednosti dolZzniskega portfelja ob dvigu splosne
ravni obrestnih mer za 100 osnovnih tock.

Postopke merjenja in porocanja izvajata Sektor spremljave nalozb in Klju¢na funkcija upravljanja tveganj
mesecno, na zadnji dan v mesecu pa se izdela Se Porocilo o naloZbenih tveganjih, ki vsebuje podatke o
gibanju absolutne in relativne obrestne obcutljivosti, o pozicijah po skupinah dolZzniskih nalozb,
povprecni ro¢nosti in povprecni donosnosti.

V letu 2021 je bilo z dolzniskimi vrednostnimi papirji v portfelju druzbe sklenjenih za 1,8 mio evrov
poslov. Za 1,1 milijonov evrov je bilo nakupov obveznic in za 700 tiso¢ evrov prodaj obveznic na
sekundarnem trgu. Novi nakupi obveznic niso bistveno vplivali na povprecno modificirano trajanje
dolzniskega portfelja, ki se je na ravni celotnega dolzniskega portfelja do konca leta 2021 znizala na 6,8
let.

Ob koncu leta 2021 se je zvisala tudi povprecna donosnost do dospetja portfelja. Ta je na dan 31. 12.
2021 znasala 0,6 odstotka, kar je 0,2 odstotni tocki vec kot pred letom dni. V primeru rasti sploSne ravni
obrestnih mer za 1 odstotno tocko, bi se trzna vrednost dolzniSkega portfelja znizala za 443 tisoc evrov
ali za 6,5 odstotka tega dela sredstev.

Preglednica 27: podatki o obrestni obCutljivosti za druzbo

V EUR 31.12.2021 31.12.2020
Vrednost dolZniskega portfelja (v evrih) 6.836.951 6.613.861
Trzna vrednost dolzniSkega portfelja (v evrih) 6.836.951 6.613.861
Absolutna sprememba trzne vrednosti (v evrih) 442.711 459.429
Relativna sprememba trzne vrednosti (v odstotkih) 6,5 6,9
Povprec¢no modificirano trajanje dolzniskega portfelja (v letih) 6,8 7,3
Povprecna donosnost do dospetja portfelja (v odstotkih) 0,6 0,4

Kritni sklad DPRZ nima prilivov novih sredstev. Na gibanje relativne obrestne obcutljivosti dolZniskega
portfelja vpliva le zapadanje naloZb in reinvestiranje v nove dolZniske vrednostne papirje.

V letu 2021 je bilo z dolzniskimi vrednostnimi papirji sklenjenih za 464 tiso¢ evrov poslov. Za 362 tisoc
evrov je bilo nakupov obveznic in ena prodaja obveznice izdajatelja CPI Property Group S.A. za 102 tiso¢
evrov. V januarju 2021 je v izplacilo zapadla obveznica Republike Slovenije v viSini 115 tisoC evrov.

Vsi novi nakupi obveznic so bili v portfelj Kritnega sklada DPRZ razporejeni v poslovni model prodaje,
vrednoteni po posteni vrednosti.

Povprec¢no modificirano trajanje dolZniskega portfelja se je ob koncu leta 2021 zniZzalo glede na
predhodno leto na 5,2 let. Nekoliko se je zniZala tudi donosnost do dospetja portfelja. Ta je na dan 31.
12.2021 znasala 2,2 odstotka, kar je 0,1 odstotne tocke manj kot pred letom dni. V primeru rasti splosne
ravni obrestnih mer za 1 odstotno tocko, bi se trzna vrednost dolZzniskega portfelja zniZala za 155 tiso¢
evrov ali za 5 odstotkov tega dela sredstev, kar je manj kot pred letom dni.
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Preglednica 28: podatki o obrestni obcutljivosti za KS DPRZ

V EUR 31.12.2021 31.12.2020
Vrednost dolZniskega portfelja (v evrih) 2.887.245 3.022.628
TrZna vrednost dolzniskega portfelja (v evrih) 3.114.454 3.335.524
Absolutna sprememba trzne vrednosti (v evrih) 154.816 187.188
Relativna sprememba trzne vrednosti (v odstotkih) 5,0 5,6
Povprec¢no modificirano trajanje dolzniskega portfelja (v letih) 5,2 5,9
Povprecna donosnost do dospetja portfelja (v odstotkih) 2,2 2,3

Predpostavka izracuna je vrednotenje celotnega portfelja dolzniskih vrednostnih papirjev po posteni
(trzni) vrednosti. Za laZje obvladovanje obrestnega tveganja je dejansko del dolzniskih vrednostnih
papirjev razporejen v poslovni model prejemanja denarnih tokov (AC). Na dan 31. 12. 2021 je bilo po
odplacni vrednosti vrednotenih 59,7 odstotka vseh dolZzniskih vrednostnih papirjev. Povprecna rocnost
te skupine je znasala 6 let, povpre¢na donosnost do dospetja pa 2,9 odstotka.

Kritni sklad MRS prejema redne prilive sredstev zavarovanceyv, ki prehajajo iz skladov Zivljenjskega cikla,
namenjenih varcevanju za dodatno pokojnino, v rentni sklad, namenjen izplacevanju dodatnih pokojnin.
Na dan 31. 12. 2021 je bila vrednost dolZniskega portfelja 13,9 milijona evrov, kar je 40 odstotkov vec
kot konec leta 2020. Zaradi hitre rasti sredstev je upravljanje premozenja sklada bolj aktivno.

V letu 2021 je bilo z dolZniskimi vrednostnimi papirji sklenjenih za 6,9 milijonov evrov poslov. Za 5,9
milijonov evrov bilo nakupov obveznic in komercialnih zapisov, prodaj pa je bilo za dober milijon evrov.
V decembru 2021 je bila predc¢asno odpoklicana obveznica izdajatelja Capgemini SE, v viSini 200 tisoc
evrov. Med novimi nakupi je bilo za 3,3 milijonov evrov obveznic razporejenih v poslovni model
prejemanja denarnih tokov (AC), ostale pa v poslovni model prodaje (FVTPL).

Povpre¢no modificirano trajanje dolZniskega portfelja je ob koncu leta 2021 ohranilo enako raven kot
leto prej, 8 let. ZniZala se je povprecna donosnost do dospetja dolZniskega portfelja. Ta je na dan 31. 12.
2021 znasala 0,9 odstotka, kar je 0,7 odstotne tocke manj kot pred letom dni. V primeru rasti splosne
ravni obrestnih mer za 1 odstotno tocko, bi se trzna vrednost dolZniSkega portfelja znizala za 1,1 milijon
evrov ali za 7,5 odstotkov tega dela sredstev.

Preglednica 29: podatki o obrestni obcutljivosti za KS MRS

V EUR 31.12.2021 31.12.2020

Vrednost dolzniSkega portfelja (v evrih) 13.904.681 9.919.361
Trzna vrednost dolzniSkega portfelja (v evrih) 14.380.538 10.750.992
Absolutna sprememba trZne vrednosti (v evrih) 1.083.136,2 806.299,4
Relativha sprememba trZne vrednosti (v odstotkih) 7,5 7,5
Povpreéno modificirano trajanje dolzniskega portfelja (v letih) 8,0 8,0
Povprecna donosnost do dospetja portfelja (v odstotkih) 0,9 1,6

Zaradi visoke rasti obsega sredstev MRS, naloZenega v dolzniske vrednostne papirje, se povecuje tudi
absolutna obrestna obcutljivost, izraZzena v evrih. Na dan 31. 12. 2021 je znasala 1,1 milijon evrov, kar je
277 tisoc¢ evrov vec kot leto prej. Vendar je relativni deleZ obrestne obcutljivosti dolzniskega portfelja
ostal enak.
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Predpostavka izracuna je vrednotenje celotnega portfelja dolzniskih vrednostnih papirjev po posteni
(trzni) vrednosti. Za laZje obvladovanje obrestnega tveganja je dejansko del dolzniskih vrednostnih
papirjev razporejen v poslovni model prejemanja denarnih tokov (AC). Na dan 31. 12. 2021 je bilo po
odplacni vrednosti vrednotenih 55,5 odstotka vseh dolzniskih vrednostnih papirjev. Povprecna ro¢nost
te skupine obveznic je bila 10,5 let, povpre¢na donosnost do dospetja pa 1,2 odstotka.

Najvecji vpliv na relativno obrestno obdcutljivost za sredstva iz finan¢nih pogodb ima MZS. Zaradi
zagotavljanja minimalne zajamcene donosnosti je naloZzbena politika sklada konservativna, vecino
premozenja pa predstavljajo dolzniski vrednostni papirji. Pri visoki izpostavljenosti predstavlja obrestno
tveganje najpomembnejse financno tveganje za vrednost sredstev iz financnih pogodb.

V letu 2021 je bilo vseh poslov z dolzniskimi vrednostnimi papirji za 28,6 milijonov evrov. Od tega na
MZS za 26,8 milijonov evrov. Nakupov je bilo za 18,4 milijone evrov, od tega na MZS za 16,8 milijonov
evrov. Prodaj dolzniskih vrednostnih papirjev je bilo za 10,2 milijonov evrov, od tega na MZS za 10
milijonov evrov. V izplacilo je zapadlo za 2,9 milijonov glavnic obveznic, vse na MZS.

Preglednica 30: podatki o obrestni obcutljivosti za sredstva iz finan¢nih pogodb

V EUR 31.12.2021 31.12.2020
Vrednost dolZniskega portfelja (v evrih) 117.099.238 115.417.830
TrZna vrednost dolzniskega portfelja (v evrih) 125.507.529 126.917.609
Absolutna sprememba trzne vrednosti (v evrih) 6.670.562 7.712.074
Relativha sprememba trZne vrednosti (v odstotkih) 5,3 6,1
Povprec¢no modificirano trajanje dolZniskega portfelja (v letih) 53 6,4
Povprecna donosnost do dospetja portfelja (v odstotkih) 1,8 2,0

Medletno se vrednost sredstev, naloZenih v dolZniske vrednostne papirje, ni bistveno povecala.
Sprememba je bila 1,4 odstotna. Razlog je v razporejanju neto prilivov iz vpla¢anih premij med denarna
sredstva, ki so na razpolago za pokrivanje pricakovanih obveznosti in nove nakupe v letu 2022. Se je pa
precej zniZala absolutna obrestna obcutljivost za sredstva iz finanénih pogodb. Konec leta 2021 je znasala
6,6 milijona evrov, kar je 13,5 odstotka manj kot leto prej. Hkrati se je za 0,8 odstotne tocke zniZal tudi
njen relativni delez. Na padec obeh kazalnikov je vplivalo predvsem skrajSevanje povpre¢ne ro€nosti
dolZniskega portfelja. Donosnost do dospetja za sredstva iz finanénih pogodb se je zniZala pod 2
odstotka. V primeru rasti sploSne ravni obrestnih mer za 100 osnovnih tock oziroma za 1 odstotno tocko,
bi se trzna vrednost dolZniSkega portfelja znizala za 6,7 milijona evrov ali 5,3 odstotka tega portfelja. Ob
tem je upostevana predpostavka vrednotenja celotnega portfelja obveznic po posteni (trzni) vrednosti.
Ker je 31,5 odstotka obveznic vrednotenih po odplacni vrednosti, bi bila dejanska ustvarjena izguba na
tem delu portfelja bistveno nizja.

2.6.2.2  Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje padca vrednosti nalozbenega portfelja, denominiranega v tuji valuti, zaradi
neugodnega gibanja medvalutnih razmerij. Vsaka pozicija v tuji valuti je izpostavljena tveganju, da se
bodo valutni tecaji spremenili v smer, ki za nosilca pozicije pomeni izgubo.

Valutno tveganje se meri z izraCunavanjem valutne obcutljivosti, kjer se uporabi predpostavka padca
vrednosti tujih valut za 15 %.

Postopke merjenja in porocanja izvajata Sektor upravljanja nalozb in Klju¢na funkcija upravljanja tveganj
mesecno, na zadnji dan v mesecu pa se izdela porocilo o naloZbenih tveganjih, ki vsebuje podatke o
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pozicijah nalozb v evrih in tujih valutah, pozicijskih obcutljivstih in valutni obcutljivosti na ravni celotnega
nalozbenega portfelja.

Oba dokumenta, Izjava o nalozbeni politiki za lastne vire (druzba) ter Izjava o naloZbeni politiki za rentna
sklada, ne dovoljujeta upravljavcu valutne neusklajenosti sredstev v primerjavi z obveznostmi.
Upravljavec pri nalozbenih portfeljih druzbe ter kritnih skladov DPRZ in MRS zasleduje popolno valutno
usklajenost nalozb z obveznostmi. Ker so obveznosti v celoti denominirane v evrih, so tudi vsa sredstva
naloZena v valuti evro.

Ker druzba in kritna sklada DPRZ in MRS ne izkazujejo nalozb, denominiranih v tuji valuti, tudi niso
izpostavljeni valutnemu tveganju. Nihanje tecajev tujih valut v primerjavi z evrom ne vpliva na vrednost
sredstev v upravljanju.

V okviru sredstev iz finan¢nih pogodb imajo vsi trije skladi MDS, MUS in MZS izpostavljenost do tujih
valut. Na dan 31. 12. 2021 je bila vsota njihovih naloZbenih portfeljev 165,97 milijona evrov. Od tega
zneska je bilo 93,6 odstotka v nalozbah, denominiranih v valuti euro, 6,2 odstotka v ameriskem dolarju
in 0,2 odstotka v Svicarskih frankih. Zaradi nizke izpostavljenosti do tujih valut, valutno tveganje ne
predstavlja pomembnejSega tveganja za sredstva iz finan¢nih pogodb.

Rast valutne obcutljivosti v letu 2021 je posledica vecjih nakupov lastniskih in dolzniskih vrednostnih
papirjev v tuji valuti. Vrednost vseh nakupov v letu 2021 je znaSala 6,8 milijona evrov. Na moj zajamceni
sklad je odpadlo 3,2 milijona evrov nakupov obveznic, denominiranih v ameriskih dolarjih. Ostali nakupi
so bili izvedeni na MDS in MUS, v glavnini z lastniskimi vrednostnimi papirji, denominiranimi v ameriskih
dolarjih in Svicarskih frankih.

Vseh transakcij z vrednostnimi papirji denominiranimi v tuji valuti je bilo v letu 2021 za 6,9 milijonov
evrov.

Upravljavecizplacila dividend lastniSkih vrednostnih papirjev ter obresti in glavnic dolZniskih vrednostnih
papirjev v tujih valutah praviloma sproti pretvarja v domaco valuto evro, razen ob pri¢akovanih novih

nakupih vrednostnih papirjev v tuji valuti.

Preglednica 31: Podatki o valutni obcutljivosti za sredstva iz finan¢nih pogodb

Valutna obcutljivost 31.12.2021 31.12.2020
Absolutna sprememba vrednosti (v evrih) 1.597.778 620.597
Relativna sprememba vrednosti (v odstotkih) 1,0 0,4
Vrednost nalozb v tujih valutah (v evrih) 10.651.850 4.137.312
Delez naloZb v tujih valutah (v odstotkih) 6,4 2,7

Vsota vseh nalozb v tujih valutah je konec leta 2021 znasala 10,7 milijona evrov, deleZ teh investicij v
vsoti nalozbenih portfeljev kritnih skladov Zivljenjskega cikla se je povecal za 3,7 odstotne toc¢ke na 6,4
odstotka. Ob padcu vrednosti tujih valut za 15 % bi se vrednost nalozbenega portfelja zmanjsala za 1,6
milijona evrov. Glede na nizko izpostavljenost do tujih valut, valutno tveganje ne predstavlja
pomembnejsega finan¢nega tveganja za sredstva iz finan¢nih pogodb.

2.6.2.3 Tveganje padca trznih cen

Tveganje padca trznih cen je tveganje kapitalskih izgub na nalozbenem portfelju zaradi padca trznih cen
lastniskih vrednostnih papirjev. NaloZzbeni cilj druzbe in kritnih skladov DPRZ in MRS je doseganje
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stabilne donosnosti, zato je v lastniskih vrednostnih papirjih naloZzen le manjsi del portfelja. Tveganje
padca trZznih cen za druzbo in oba kritna sklada ne predstavlja pomembnejsega finan¢nega tveganja. V
preglednici je prikazan vpliv neugodnega gibanja trznih cen lastniskih vrednostnih papirjev ob
predpostavki, da se trzne cene delnic druzb, zaprtih delniskih in mesanih investicijskih skladov ter enote
ali delnice odprtih delniskih in mesanih investicijskih skladov, zniZajo za 10 odstotkov.

Druzba na dan 31. 12. 2021 in 31. 12. 2020 ni izkazovala nalozb v delnice druzb ter enote ali delnice
delniskih in mesanih investicijskih skladov. Portfelj zato tudi ni bil izpostavljen tveganju padca trznih cen.

Pri kritnem skladu DPRZ prav tako ni bilo nalozb v delnice druzb ter zaprte delniske in meSane
investicijske sklade. Ima pa sklad nalozbe v enote ali delnice odprtih investicijskih skladov. Na dan 31.
12. 2021 je znasala vrednost teh nalozb 138,4 tisoc evrov ali 4,5 odstotka naloZzbenega portfelja. Glede
na leto prej se je deleZ zvisal za 2 odstotni tocki. ViSja izpostavljenost temu nalozbenemu razredu je
vplivala tudi na visjo potencialno izgubo. V primeru padca trznih cen lastniskih vrednostnih papirjev za
10 odstotkov bi se vrednost nalozbenega portfelja kritnega sklada DPRZ znizala za 13,8 tiso¢ evrov
oziroma 0,4 odstotka celotnega nalozbenega portfelja.

Preglednica 32: Potencialna kapitalska izguba naloZzbenega portfelja KS DPRZ (2021)
Vrednost Delez Izguba
(v evrih) (vodst.)) (vevrih)

Na dan 31.12.2021

Delnice druzb in zaprti investicijski skladi* 0

Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov* 138.440
SKUPAJ 138.440

* upostevani so samo delniski in mesani investicijski skladi

Na dan 31. 12. 2020 je bil znesek in delez bolj tveganih nalozb v portfelju kritnega sklada DPRZ nizji.
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov so predstavljale 81,8 tiso¢ evrov, njihov delez v
nalozbenem portfelju pa je znasal 2,5 odstotka. Ob neugodnem gibanju tecajev teh vrednostnih papirjev
bi znasala potencialna izguba 8,2 tiso¢ evrov, kar bi zniZalo donosnost celotnega portfelja za 0,2
odstotka.

Preglednica 33: Potencialna kapitalska izguba naloZbenega portfelja KS DPRZ (2020)

Vrednost Delez Izguba
hBICEER P 2ty (v evrih) (vodst.) (vevrih)
Delnice druzb in zaprti investicijski skladi* 0 0,0 0 0,0
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov* 81.873 2,5 -8.187 -0,2

SKUPAJ
* upostevani so samo delniski in mesani investicijski skladi

Tudi v portfelju MRS ni neposrednih nalozb v delnice druzb ter zaprte delniSke in mesSane investicijske
sklade. Je pa imel sklad naloZbe v enote ali delnice odprtih investicijskih skladov. Ob koncu leta 2021 je
bila vrednost tega naloZbenega razreda 971,5 tisoC evrov, kar je predstavljalo 5,9 odstotka nalozbenega
portfelja sklada. V primerjavi z letom prej se je vrednost izpostavljenosti povecala, prav tako se je zvisala
relativna izpostavljenost. V primeru padca cen lastniskih vrednostnih papirjev za 10 odstotkov, bi se
vrednost nalozbenega portfelja sklada MRS zniZala za 97 tisoC evrov oziroma za 0,6 odstotka celotnega
nalozbenega portfelja.

Preglednica 34: Potencialna kapitalska izguba naloZbenega portfelja KS MRS (2021)



Letno porocilo 2021 85

Vrednost Delez Izguba lzguba
hLICELIER 3o lrd (v evrih) (vodst.) (vevrih) (v odst.)
Delnice druzb in zaprti investicijski skladi* 0 0,0 0 0,0
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov* 971.539 5,9 -97.154 -0,6

SKUPAJ 971.539
* upostevani so samo delniski in mesani investicijski skladi

Zaradi visokih prilivov se povecuje tudi znesek sredstev, naloZen v enote in delnice odprtih investicijskih
skladov. Leto prej, na dan 31. 12. 2020 je bilo v enotah in delnicah odprtih investicijskih skladov 503 tisoc¢
evrov sredstev, kar je predstavljalo 4,4 odstotka naloZbenega portfelja. V primeru padca trznih cen
lastniskih vrednostnih papirjev bi znasala potencialna izguba 50 tisoc evrov ali 0,4 odstotka nalozbenega
portfelja z dne 31. 12. 2020.

Preglednica 35: Potencialna kapitalska izguba nalozbenega portfelja KS MRS (2020)

Vrednost Delez Izguba
Nadan 31:12.2020 (v evrih) (vodst.) (vevrih)
Delnice druZb in zaprti investicijski skladi* 0 0,0 0 0,0
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov* 503.333 4,4 -50.333 -0,4

SKUPAJ 503.333
* upostevani so samo delniski in mesani investicijski skladi

Zaradi nizke izpostavljenosti lastniSkim vrednostnim papirjev predstavlja tveganje padca trznih cen manj
pomembno financno tveganje. Kljub temu se to tveganje pozorno spremlja in obvladuje z aktivnim
upravljanjem ter vecjo panoZno in geografsko razprsitvijo nalozb.

V okviru sredstev iz finanénih pogodb je bilo konec leta 2021 za 4,5 milijona evrov naloZb v delnice druzb
in zaprte investicijske sklade, kar je predstavljalo 2,7 odstotka vsote naloZbenih portfeljev skladov
zZivljenjskega cikla. V enotah ali delnicah odprtih investicijskih skladov je bilo za 18,8 milijona evrov nalozb
ali 11,4 odstotka vsote portfeljev. Ob rasti obsega sredstev iz financnih pogodb se je povecalo tudi
nalaganje sredstev v delniske naloZbe in izpostavljenost do tega naloZbenega segmenta se je v letu 2021
zvisala glede na leto pre;j.

V primeru padca cen lastniskih vrednostnih papirjev za 10 odstotkov, bi se vrednost vsote naloZbenih
portfeljev znizala za 2,3 milijona evrov oziroma za 1,4 odstotka vsote naloZbenih portfeljev skladov

Zivljenjskega cikla.

Preglednica 36: Potencialna kapitalska izguba naloZzbenega portfelja za sredstva iz fin. pogodb (2021)

Vrednost Delez Izguba lzguba
L LICELIERz b s (v evrih) (vodst.) (vevrih) (v odst.)
Delnice druzb in zaprti investicijski skladi* 4.512.151 2,7 -451.215 -0,3
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov* 18.843.833 11,4 -1.884.383 -1,1

SKUPAJ 23.355.984 -2.335.598
* upostevani so samo delniski in mesani investicijski skladi

Leto prej, na dan 31. 12. 2020 je bilo v delnicah druzb in zaprtih investicijskih skladih ter v enotah in
delnicah odprtih investicijskih skladov za 15,2 milijonov evrov sredstev, kar je predstavljalo 9,8 odstotka
vsote naloZbenih portfeljev skladov Zivljenjskega cikla. V primeru padca trznih cen lastniskih vrednostnih
papirjev bi v lanskem letu znasSala potencialna izguba 1,5 milijonov evrov ali 1 odstotek vsote nalozbenih
portfeljev.

Preglednica 37: Potencialna kapitalska izguba naloZbenega portfelja za sredstva iz fin. pogodb (2020)
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Vrednost Delez Izguba lzguba
hLICELER S cariur ) o) ivodsty (vevihl " (viodst]
Delnice druzb in zaprti investicijski skladi* 2.506.865 1,6 -250.686 -0,2
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov* 12.662.276 8,2 -1.266.228 -0,8

SKUPAJ 15.169.141 -1.516.914 -1,0
* upostevani so samo delniski in mesani investicijski skladi

Zaradi nizke izpostavljenosti lastniskim vrednostnim papirjev predstavlja tveganje padca trznih cen manj
pomembno finan¢no tveganje za sredstva iz financnih pogodb. Kljub temu se to tveganje pozorno
spremlja in obvladuje z aktivnim upravljanjem ter vec¢jo panozno in geografsko razprsitvijo nalozb.

2.6.3 KREDITNA TVEGANJA

Kreditno tveganje je tveganje, da bo izdajatelj dolZniSkega vrednostnega papirja zamujal s pladilom
obveznosti oziroma ne bo sposoben pravocasno izplacati kuponskih obresti in glavnice. Nadalje je lahko
podvrZen pomembnejsim spremembam svojega finan¢nega stanja, ki lahko zniZajo njegovo bonitetno
oceno, kar lahko pomeni vecjo cenovno obcutljivost vrednostnega papirja in s tem tudi naloZzbenega
portfelja druzbe ali kritnih skladov. Sprememba v kvaliteti bonitetne ocene lahko vpliva tudi na
zmanjsanje likvidnosti vrednostnega papirja, zaradi ¢esar ga je teZje prodati.

Upravljavec meri kreditno tveganje z rednim spremljanjem bonitetnih ocen izdajateljev vrednostnih
papirjev s strani priznanih bonitetnih agencij Fitch, Moody's ter Standard & Poor's. Spremlja spremembe
bonitetnih ocen dnevno, na zadnji dan v mesecu pa se pripravi porocilo o kreditnem tveganju, ki vsebuje
podatke o izpostavljenosti do posameznega izdajatelja ter njegovih bonitetnih ocenah, loceno po
bonitetnih agencijah Fitch, Moody's ter Standard & Poor's.

Med razlicnimi bonitetnimi ocenami treh priznanih bonitetnih agencij upravljavec uposteva tisto, ki je
najniZja, med enakimi pa bonitetno oceno, ki je novejsa. Pri nalozbah v izdajatelje, ki nimajo bonitetne
ocene, se uposteva bonitetna ocena vecinskega lastnika, v kolikor je bila lastniku ocena tudi dodeljena.

V primeru, da je delez dolZzniskih vrednostnih papirjev z nizko bonitetno oceno previsok glede na
zakonska dolocila in naloZbeno politiko druzbe ali kritnih skladov, se sprejme ukrep preusmeritve nalozb
z nizko bonitetno oceno k naloZzbam z visjo bonitetno oceno.

NaloZbeni portfelj druzbe sestavljajo samo obveznice naloZbenega bonitetnega razreda. Glede na leto
2020 se je struktura spremenila v smeri povecanja deleZa obveznic viSje bonitetne ocene, na racun
zniZzanja deleza bolj tveganih obveznic niZje bonitetne ocene. V najvisjem bonitetnem razredu (ocena
med AA- do AAA) je bilo na dan 31. 12. 2021 za 1,3 milijona evrov nalozb, kar je predstavljalo 18,7
odstotka obvezniskega portfelja. Glede na leto prej se deleZ ni bistveno spremenil. Se je pa precej
povecal delez drugega najboljSega bonitetnega razreda (ocena med A- do A+). V njem je bilo konec leta
za 3,2 milijona evrov nalozb ali 47 odstotkov tega dela portfelja. V primerjavi s koncem leta 2020 se je
deleZ zvisal za 9,3 odstotnih tock. V najnizjem naloZzbenem razredu (ocena med BBB- do BBB+) je bilo za
2,3 milijonov evrov obveznic, kar je predstavljalo 34,3 odstotka obvezniskega portfelja. Glede na leto
2020 se je delezZ znizal za 11,6 odstotnih tock.

Preglednica 38: Struktura naloZzb druzbe v obveznice po bonitetni oceni
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. . . 31.12.2021 31.12.2020
Bonitetni razredi . .
(po lestvici Standard & Poor's) Vrednost Delez Vrednost Delez

(v evrih) (v odst.) (v evrih) (v odst.)
Od AA- do AAA 1.276.383 18,7 1.082.210 16,4
Od A-do A+ 3.213.460 47,0 2.492.980 37,7
Od BBB- do BBB+ 2.347.108 34,3 3.038.671 45,9
Od BB- do BB+ 0 0,0 0 0,0
NiZje od BB- 0 0,0 0 0,0
Brez bonitetne ocene 0 0,0 0 0,0

SKUPAJ 6.836.951 6.613.861

V letu 2021 ni vecje spremembe v bonitetni strukturi obvezniskega portfelja pri kritnem skladu DPRZ.
Na dan 31. 12. 2020 je imel sklad v najvisjem bonitetnem razredu (ocena med AA- do AAA) za 326 tisoC
evrov naloZzb oziroma 10,9 odstotka obvezniSkega portfelja. Nekoliko vecja sprememba je opazna v
razredu z oceno od A- do A+, kjer je bilo za 792 tisocC evrov nalozb v obveznice, njihov deleZ se je zmanjsal
za 2,8 odstotne tocke. Zaradi visoke zajaméene donosnosti Se vedno ostaja najvedji bonitetni razred z
oceno med BBB- do BBB+. Te naloZbe so predstavljale za 1,4 milijona evrov ali dobro polovico celotnega
obvezniskega portfelja kritnega sklada DPRZ. Povecal se je deleZ naloZzb z bonitetno oceno niZjo od BBB-
, kjer je bilo konec leta 2021 za 311 tisoc evrov ali 10,9 odstotkov tega portfelja. Ta segment se je glede
na preteklo leto zvisal za 3,9 odstotnih tock.

Preglednica 39: Struktura nalozb KS DPRZ v obveznice po bonitetni oceni

o . 31.12.2021 31.12.2020

Bonitetni razredi . .

. : Vrednost Delez Vrednost Delez
(po lestvici Standard & Poor's) ) )

(v evrih) (v odst.) (v evrih) (v odst.)

Od AA- do AAA 321.133 11,2 326.233 10,9
Od A-do A+ 792.023 27,7 913.468 30,5
Od BBB- do BBB+ 1.438.733 50,3 1.549.187 51,6
Od BB- do BB+ 310.782 10,9 210.297 7,0
Nizje od BB- 0 0,0 0 0,0
Brez bonitetne ocene 0 0,0 0 0,0
SKUPAJ 2.862.671 100,0 2.999.185 100,0 ‘

S hitro rastjo obsega premozenja sklada MRS raste tudi vrednost naloZb v dolZzniske vrednostne papirje.
Na dan 31. 12. 2021 je bilo v tem nalozbenem razredu 13,7 milijona evrov sredstev ali 42 odstotkov vec
kot konec leta 2020. Najvisjo bonitetno oceno (od AA- do AAA) je konec leta 2021 imelo 2 milijona evrov
obveznic, ki so predstavljale 14,7 odstotni delez obvezniskega portfelja. V drugem najboljSem razredu
(ocena med A- do A+) je bilo 4,5 milijona evrov nalozb v dolzniske vrednostne papirje ali 33 odstotkov
z bonitetno oceno BBB- do BBB+ ostaja najvecji. V njem je za 6,6 milijona evrov nalozb, z 48,5 odstotnim
delezem, kar je za 7,2 odstotnih tock manj kot v letu 2020. Na drugi strani se je zmanjsala izpostavljenost
do nalozb s $pekulativno bonitetno oceno. V razredu z oceno med BB- do BB+ je bilo za 517 tiso¢ evrov
obveznic ali 3,8 odstotka obvezniskega portfelja.

Preglednica 40: Struktura nalozb KS MRS v obveznice po bonitetni oceni
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. . . 31.12.2021 31.12.2020
Bonitetni razredi . .
(po lestvici Standard & Poor's) Vrednost Delez Vrednost Delez

(v evrih) (v odst.) (v evrih) (v odst.)
Od AA- do AAA 2.022.279 14,7 1.444.140 14,9
Od A-do A+ 4,524,987 33,0 2.426.119 25,1
Od BBB- do BBB+ 6.662.369 48,5 5.374.431 55,7
Od BB- do BB+ 516.808 3,8 419.865 43
NiZje od BB- 0 0,0 0 0,0
Brez bonitetne ocene 0 0,0 0 0,0
SKUPAJ 13.726.443 100,0 9.664.555 100,0

Ceprav druzba in kritna sklada DPRZ in MRS na dan 31. 12. 2021 nimajo nalozb v obveznice izdajateljev
brez bonitetne ocene, Izjava o naloZbeni politiki za lastne vire (druzba) ter Izjava o nalozbeni politiki za
rentna sklada dovoljujeta naloZbe tudi v ta naloZbeni razred. Za izdajatelje vrednostnih papirjev, ki
nimajo dolocene bonitetne ocene s strani treh priznanih bonitetnih agencij Moody's, Fitch in Standard
& Poor's, je dolo¢en absolutni pozicijski limit najvisSje dovoljene izpostavljenosti do posameznega
izdajatelja.

Vecino sredstev iz finan¢nih pogodb predstavljajo naloZbe v dolZniSke vrednostne papirje. Na konec leta
2021 je bilo v obveznicah 116,3 milijona evrov sredstev. V primerjavi z letom 2020 se struktura nalozb
ni bistveno spremenila v smeri povecanja kreditne kakovosti izdajateljev vrednostnih papirjev. V razredu
obveznic z bonitetno oceno od AA- do AAA je bilo za 17,4 odstotka dolzniSkega portfelja, kar je pol
odstotne tocke vec kot leto prej. V drugem najboljSem bonitetnem razredu je bilo za 31 odstotkov tega
dela naloZbenega portfelja. DeleZ obveznic, ki imajo dodeljeno bonitetno oceno BBB- do BBB+ je na dan
31.12. 2021 je znasal 43,8 odstotka dolzniskega portfelja.

Spekulativno bonitetno oceno je imelo 5,2 odstotka obveznic, dele? nalozb brez ocene pa je znadal 2,6
odstotka in se je glede na lansko leto zvisal za 0,8 odstotne tocke. Med slednjimi so obveznice slovenskih
izdajateljev.

Preglednica 41: Struktura naloZb za sredstva iz finan¢nih pogodb v obveznice po bonitetni oceni

. . . 31.12.2021 31.12.2020

Bonitetni razredi . .

. : Vrednost Delez Vrednost Delez
(po lestvici Standard & Poor's) ) )

(v evrih) (v odst.) (v evrih) (v odst.)

Od AA- do AAA 20.284.927 17,4 19.334.506 16,9
Od A- do A+ 36.084.059 31,0 35.266.524 30,8
Od BBB- do BBB+ 50.949.205 43,8 52.034.093 45,4
Od BB- do BB+ 6.014.705 5,2 5.895.899 51
Nizje od BB- 0 0,0 0 0,0
Brez bonitetne ocene 2.970.844 2,6 2.109.706 1,8
SKUPAJ 116.303.740 100,0 114.640.728 100,0 ‘

V skladu z osnovnimi oziroma dodatnimi omejitvami nalozb, ki so opredeljena v izjavah o naloZbeni
politiki kritnih skladov Zivljenjskega cikla, se sredstva nalagajo tudi v vrednostne papirje, ki nimajo
dolocene bonitetne ocene s strani treh priznanih bonitetnih agencij Moody's, Fitch in Standard & Poor's.
Izjave o naloZbeni politiki dolo¢ajo najvisSjo dopustno skupno izpostavljenost do visoko tveganih
finan¢nih instrumentov, med katere se uvrscajo tudi te nalozbe. Hkrati je pri MZS dolocena Se dodatna
omejitev najvisje izpostavljenosti do posameznega izdajatelja, ki mu bonitetna ocena ni bila dodeljena.
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V skladu z dolocili 8. odstavka 333.¢ ¢lena ZPI1Z-2 se, v okviru upravljanju tveganj, pri ocenjevanju kreditne
sposobnosti izdajateljev finan¢nih instrumentov, v katere so naloZena sredstva pokojninskih skladov,
oseb, do katerih je pokojninski sklad izpostavljen, in sredstev pokojninske druzbe, pokojninska druzba
ne sme izklju¢no ali samodejno opirati na bonitetne ocene, ki jih izdajo bonitetne agencije, temvec
uposteva tudi druge ustrezne informacije, e je to prakti¢no izvedljivo.

Upravljavec za izpolnjevanje te zahteve spremlja tudi druge neodvisne ocene kreditnega tveganja. Na
zadnji dan v mesecu se pripravi porocilo o pribitkih zahtevane donosnosti nad obrestno zamenjavo (swap
spread, Z-spread), s pomocjo modela ocenjevanja kreditnega tveganja Reuters StarMine SmartRatios
Credit Risk model pa se pripravi Se porocilo o implicitnih bonitetnih ocenah izdajateljev. lzracuni so
narejeni za vsa kotirajofa podjetja, ki redno objavljajo finan¢ne informacije o svojem poslovanju in
model zagotavlja bonitetne ocene tudi za izdajatelje, ki sicer niso pridobili ocene s strani katere od treh
najvecjih bonitetnih agencij.

Kreditno tveganje se dodano obvladuje s primerno geografsko in panozno razprsitvijo naloZbenega
portfelja druzbe. Na dan 31. 12. 2021 je imela druzba 28,6 odstotka portfelja v naloZbah izdajateljev s
sedeZzem v Republiki Sloveniji. DeleZi drugih geografskih regij so bili naslednji: ZDA in ostali razviti trgi
28,3 odstotka, drzave Evropske unije (razen Slovenije) 32,2 odstotka, ter trgi v razvoju 10,9 odstotka.

Slika 9: DeleZ naloZb druzbe po posameznih geografskih regijah

28,3%

Slovenija
M Drzave EU (razen Slovenije)
Trgi v razvoju

B ZDA in ostali razviti trgi

Pri kritnem skladu DPRZ so na prvem mestu izdajatelji s sedeZzem v drzava Evropske unije (razen
Slovenije) v visini 53,5 odstotka, sledijo izdajatelji iz drZzav ZDA in ostalih razvitih trgov v visini 21,1
odstotka. Izdajateljev s sedezb v Republiki Sloveniji je za 18,7 odstotka, izdajateljev iz trgov v razvoju pa
za 6,7 odstotka.
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Slika 10: Delez nalozb KS DPRZ po posameznih drzavah

21,1%

7 Slovenija
6,7%
M DrZave EU (razen
Slovenije)
Trgi v razvoju

Nalozbeni portfelj sklada MRS v najvecji meri zastopajo izdajatelji vrednostnih papirjev s sedezem v
drzavah Evropske unije (razen Slovenije), z delezem 46,3 odstotka. Sledijo izdajatelji s sedeZzem v ZDA in
ostalih razvitih trgih, z delezem 24 odstotkov. Iz Republike Slovenije je za 14,2 odstotka izdajateljev, iz
trgov v razvoju pa 15,5 odstotka.

Slika 11: Delez nalozb KS MRS po posameznih drzavah
14,2%

24,0%
B Slovenija

M DrZave EU (razen Slovenije)

Trgi v razvoju
15,5%

ZDA in ostali razviti trgi

Geografska struktura nalozb za sredstva iz finan¢nih pogodb je v najvecji meri sestavljena iz izdajateljev
s sedeZem v drZavah ¢lanica Eropske unije (ratzen slovenije), v visini 38,4 odstotka. Sledijo izdajatelji iz
Republike Slovenije, z deleZeb v visini 26,5 odstotka. Izdajateljev iz drZzav ZDA in ostalih razvitih trgov je
za 24,2 odstotka vsote naloZbenih portfeljev skladov Zivljenjskega cikla. 1z trgov v razvoju pa jih je za 10,9
odstotka.
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Slika 12: Delez nalozb za sredstva iz finan¢nih pogodb po posameznih drzavah

24,2%

26,5%

Slovenija
W Drzave EU (razen Slovenije)
10,9% Trgi v razvoju

B ZDA in ostali razviti trgi

2.6.4  LIKVIDNOSTNA TVEGANJA

Likvidnostno tveganje je tveganje, da druzba ali kritni sklad ne more zagotoviti zadostnih denarnih
sredstev za pokrivanje vseh obveznosti. Spremlja se na dnevni osnovi, glede na neto prejemke oziroma
izdatke, delez visoko likvidnih naloZb in glede na obseg dodatnih likvidnih sredstev.

Likvidnostno tveganje se ugotavlja z izracunavanjem koli¢nika likvidnosti druzbe ali kritnega sklada, ki
predstavlja razmerje med likvidnimi sredstvi ter dospelimi in kmalu dospelimi obveznostmi. Koli¢nik
likvidnosti se izraCunava vsak prvi delovni dan v tednu.

Za obvladovanje tovrstnega tveganja druzba spremlja dnevno likvidnost druzbe ali kritnega sklada tudi
preko dnevnih prejemkov in izdatkov, zapadlosti nalozb in zahtevkov za izplacilo oziroma prenosa
sredstev zavarovancev.

Likvidnostno tveganje posamezne nalozbe druzbe ali kritnega sklada lahko nastopi takrat, ko se zniza
obseg trgovanja s financénim instrumentom. Povecanje likvidnostnega tveganja lahko nastopi ob
zmanjsanju likvidnosti posamezne nalozbe ali zmanjSanju likvidnosti celotnega kapitalskega trga. V
primeru, da je deleZz manj likvidnih vrednostnih papirjev previsok glede na zakonska dolocila in
nalozbeno politiko druzbe ali kritnega sklada, se sprejme ukrep preusmeritve nalozb z nizko likvidnostjo
k naloZzbam z vecjim obsegom trgovanja oziroma k naloZzbam na bolj likvidnih kapitalskih trgih.

Spodnja preglednica prikazuje zapadlost sredstev in obveznosti. Razvidno je, da so zapadlosti obveznosti
do enega leta visje kot enakorocne zapadlosti sredstev. To podjetju ne predstavlja likvidnostnih tezav,

ker razpolaga z visoko likvidnimi sredstvi z zapadlostjo viSjo od leta dni, ki jih je moZno enostavno prodati
in pretvoriti v gotovino.

Preglednica 42: Zapadlost financ¢nih sredstev in obveznosti na dan 31. 12. 2021
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brez roc¢nosti

dolleta od1do5let

nad 5 let

knjigovodska
vrednost
31.12.2021

Financ¢ne nalozbe 1.044.207 405.065 4.664.572 14.186.279 20.300.123
- vrednotene po odplacni 0 20.454 983.895  6.008.470  7.012.820
vrednosti

- vrednotene po posteni vrednosti

preko drugega vseobsegajocega 0 0 1.315.411 5.521.540 6.836.951
donosa

- vrednotene po poStenivrednosti 1, 57 384611  2.365.266  2.656.268  6.450.353
skozi poslovni izid

Terjatve 0 4271 0 0 4.271
Druga sredstva 0 13.751 0 0 13.751
Denar in denarni ustrezniki 0 3.032.145 0 0 3.032.145
Sredstva iz finan¢nih pogodb 29.859.254  29.619.511 47.743.592 65.587.141 172.809.498
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 0 1.458.461 4.559.247 8.029.318 14.047.026
Druge rezervacije 0 71.784 44.201 41.556 157.541
Ostale obveznosti 0 727.084 35.687 0 762.771
Obveznosti iz finanénih pogodb 0 84.458.735 7.704.170  80.470.510 172.633.415

brez roc¢nosti

Preglednica 43: Zapadlost financ¢nih sredstev in obveznosti na dan 31. 12. 2020

dolleta od1ldob5let

nad 5 let

knjigovodska
vrednost

31.12.2020

Finan¢ne nalozbe 456.196 335.801 3.103.477 13.574.116 17.469.590
- vrednotene po odplacni 0 119.661 403521 4643215  5.166.396
vrednosti

- vrednotene po posteni vrednosti

preko drugega vseobsegajoCega 0 0 754.753 5.859.108 6.613.861
donosa

- vrednotene po posteni vrednosti 456.196 216.140 1945204  3.071.793  5.689.333
skozi poslovni izid

Terjatve 0 700 0 0 700
Druga sredstva 0 7.927 0 0 7.927
Denar in denarni ustrezniki 0 2.184.610 0 0 2.184.610
Sredstva iz financnih pogodb 38.862.130 5.765.615 41.488.957 72.608.295 158.724.998
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 0 915.963 2.888.572 7.247.668 11.052.203
Druge rezervacije 0 5.036 26.103 42.761 73.900
Ostale obveznosti 0 480.041 73.001 0 553.043
Obveznosti iz finanénih pogodb 0 82.961.695 6.314.573 69.280.156 158.556.423
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2.6.5 OPERATIVNA TVEGANJA

Operativno tveganje je tveganje nevarnosti izgube zaradi neprimernega ali neuspesnega izvajanja
notranjih procesov, ravnanja ljudi, delovanja sistemov ali zaradi zunanjih dogodkov.

Druzba ima za upravljanje operativnih tveganj vzpostavljen ucinkovit sistem pooblastil, vodenja
poslovnih procesov in notranjih kontrol. Za kritiCne procese ima izdelane nacrte neprekinjenega
poslovanja ter sprejete posamezne politike in dokumente na njihovi podlagi. Funkcija notranje revizije
je organizirana kot klju¢na funkcija.

V letu 2021 ni bilo zaznanih pomembnejsih sprememb v ugotovljenih izpostavljenostih operativnim
tveganjem.

2.7 POIJASNILA K IZKAZU FINANENEGA POLOZAIA

Druzba razkriva posamezne bilanéne postavke v skladu z zahtevami MSRP in ZGD-1 ter v skladu s
Sklepom o letnem porocilu in trimesecnih racunovodskih izkazih zavarovalnice.

Pojasnilo §t. 1: Neopredmetena sredstva

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva predstavljajo dolgoroéne premoZenjske pravice in druga
neopredmetena dolgoro¢na sredstva. Nanasajo se na programsko opremo in ob koncu leta 2021 znasajo
202.468 evrov. V preteklem letu je druzba investirala v dodatni modul za projekcije rent, v program Delta
(nadgradnja FO) in Portal SavaNet. Druzba evidentira tudi osnovno sredstvo v skupni vrednosti 6.819
evrov, ki je na dan 31. 12. 2021 Se v pridobivanju.

Druzba na dan 31. 12. 2021 na neopredmetenih dolgoroc¢nih sredstvih nima pravnih omejitev in tudi
nima pogodbenih obveznosti do dobaviteljev.

Preglednica 44: Gibanje neopredmetenih OS

Stanje 1.1. 249.762 200.712
Povecanje 123.354 49.050
Zmanjsanje 0 0
Stanje 31.12. 373.116 249.762
Popravekwednosti
Stanje 1.1. 122.579 88.285
Zmanjsanje 0 0
Amortizacija 48.068 34.294
Stanje 31.12. 170.648 122.579
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Pojasnilo st. 2: Opredmetena osnovna sredstva

Med opredmetenimi sredstvi so prikazana sredstva, ki so v 100 odstotni lastni druzbe in sredstva, ki jih
ima druzba v dolgoro¢nem najemu po MSRP 16 (sredstva s pravico do uporabe- PUS).

Druzba na dan 31. 12. 2021 na opredmetenih osnovnih sredstvih nima pravnih omejitev in tudi nima
pogodbenih obveznosti do dobaviteljev.

Lastna opredmetena osnovna sredstva

Njihova vrednost na koncu leta 2021 znasa 46.821 evrov in je za 34 odstotkov niZja od vrednosti iz konca
leta 2020. Najvecji delez opredmetenih sredstev odpade na osebne sluibene avtomobile ter

racunalnisko in drugo opremo. V letu 2021 je druzba odpisala printer in prodala osebni avto.

Preglednica 45: Gibanje lastnih opredmetenih OS

Stanje 1.1. 191.009 180.864
Povecanje 20.771 12.477
Zmanjsanje 34.104 2.332
Stanje 31.12. 177.676 191.009
Popravekwednosti
Stanje 1.1. 119.742 97.951
Zmanjsanje 11.321 2.332
Amortizacija 22.434 24,123
Stanje 31.12. 130.855 119.742

Opredmetena osnovna sredstva, ki predstavljajo pravico do uporabe sredstev (PUS)

Na dan 31. 12. 2021 je stanje opredmetenih osnovnih sredstev, ki predstavljajo pravico do uporabe
70.156 evrov. Sredstva, ki predstavljajo pravico do uporabe, prikazuje druzba v okviru dolgorocne
postavke sredstev, ki ustrezajo predmetu najema.

Druzba ima dve najemni pogodbi, obe s stalno (nespremenljivo) najemnino in sicer pogodbo za poslovne
prostore in za garazna mesta. Kratkoro¢nih najemov, najemov majhnih vrednosti in podnajmov, druzba

nima.

Druzba na dan 31. 12. 2021 na opredmetenih osnovnih sredstvih, ki predstavljajo pravico do uporabe
sredstev, nima pravnih omejitev in tudi nima zapadlih pogodbenih obveznosti do dobaviteljev.
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Preglednica 46: Gibanje sredstev, ki predstavljajo pravico do uporabe sredstev (PUS - zgradbe)

Stanje 1.1. 179.572 179.941
Povecanje/zmanjsanje 1.598 -369
IzlocCitve -6.295 0
Stanje 31.12. 174.875 179.572
Popravekwednosti:
Stanje 1.1. 71.868 35.942
Amortizacija 35.892 35.926
Oslabitve 0 0
Izlocitve -3.041 0
Stanje 31.12. 104.719 71.868

Preglednica 47: Ucinki pravice do uporabe sredstev v izkazu poslovnega izida

Amortizacija pravice do uporabe sredstev 35.892 35.926
Oslabitve pravice do uporabe sredstev 0 0
Stroski najema po MRS17 0 0

Stroski obresti tekocega obdobja 649 890

Preglednica 48: Ucinki pravice do uporabe sredstev v izkazu finan¢nega polozaja

Stanje 1.1. 107.703 143.998
Povecanje/zmanjSanje nabavne vrednosti -4.697 -369
Odpisana vrednost sredstva v uporabi -32.851 -35.926
Stanje 31.12. 70.156 107.703
Obvemostiznaiema
Stanje 1.1. 109.100 145.229
Povecéanje/zmanj$anje obveznosti -1.852 -369
Obveznost iz obresti iz naslova najema 649 890
Obveznost iz mesecnih racunov dobaviteljev -36.619 -36.650
Stanje 31.12. 71.277 109.100
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Najemniska predpostavljena obrestna mera znasa od 0 do 1,0 odstotka.

Dodatno razkritje zaradi V letu 2021 zaradi Covida-19 nismo imeli ponovnih izracunov

COVID-19 (remeasurement) viSine sredstev in obveznosti zaradi
spremembe viSine najemnine ali obrestne mere pri nobeni
najemni pogodbi.

Druzba tudi v ¢asu krize Covid-19 ni odpovedala pogodbenih
razmerij o najemu in je vsa sredstva normalno uporabljala.

Pojasnilo §t. 3: Finan¢ne nalozbe

Druzba ima na dan 31. 12. 2021 skupaj 20.300.123 evrov financnih nalozb, ki predstavljajo 9 odstotkov
vseh sredstev druzbe. Glede na stanje na dan 31. 12. 2020 so se finan¢ne nalozbe povecale za
16 odstotkov.

Finan¢ne naloZbe druzbe so razvrscene v tri poslovne modele:

e model prejemanja denarnih tokov (AC), kjer so vrednotene po odplacéni vrednosti stanje na 31.
12.2021 znasa 7.012.819 evrov,

e model prejemanja denarnih tokov in prodaje (FVOCI), kjer so vrednotena po posteni vrednosti
preko drugega vseobsegajocega donosa, stanje na 31. 12. 2021 znasa 6.836.951 evrov ter

e model prodaje (FVTPL), kjer so vrednotena po posteni vrednosti preko poslovnega izida, stanje
na 31. 12. 2020 znasa 6.450.353 evrov.

Strukturo finanénih nalozb lastnih virov, naloZbe kritnega sklada DPRZ in MRS po vrsti naloZbe na dan
31. 12. 2021 prikazuje naslednja preglednica.

Preglednica 49: Struktura financnih nalozb

31.12.2021 Delez v % 31.12.2020 Delez v %

Druzba 6.836.951 34 6.613.861 38
KS DPRZ 2.887.245 14 3.022.627 17
KS MRS 9.531.720 47 7.376.905 42
Delnice infuponi viajemnin skiadov 1044207 s 4seass 3
Druzba 0 - 0 -
KS DPRZ 138.440 1 81.873 1
KS MRS 905.767 4 374.323 2
SKUPAJ 20.300.123 100 17.469.590 100

Najvecji delez financnih naloZb je v obveznicah. Skupni delez dolZniskih vrednostnih papirjev v strukturi
finan¢nih nalozb znasa 95 odstotkov. 93 odstotkov nalozb je razvrséenih med dolgorocne nalozbe,
7 odstotkov nalozb je razvrscenih v kratkoro¢ne nalozbe. Med kratkorocne nalozbe se uvrscajo dolzniski
vrednostni papirji, ki imajo manj kot leto dni do unovcitve ter ostali kratkoro¢ni vrednostni papirji
vrednoteni preko poslovnega izida, kamor sodijo delnice in kuponi vzajemnih skladov.

V nadaljevanju druzba predstavlja strukturo finan¢nih nalozb po ro¢nosti na dan 31. 12. 2021.
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Preglednica 50: Struktura financnih nalozb po ro¢nosti

31.12.2021 Delez v % 31.12.2020 Delez v %

Druzba 6.836.951 34 6.613.861 38

KS DPRZ 2.762.369 14 2.878.454 16

KS MRS 9.251.530 7.185.278
;

Druzba

KS DPRZ 263.317 1 226.047 1

KS MRS 1.185.956 6 565.950 3

SKUPAJ 20.300.123 100 17.469.590 100 ‘

V nadaljevanju je predstavljena struktura finan¢nih nalozb na dan 31. 12. 2021 glede na valuto.

Preglednica 51: Valutna struktura financnih nalozb

31.12.2021 Delez v % 31.12.2020 Delez v %

Druzba 6.836.951 34 6.613.861 38

KS DPRZ 3.025.685 15 3.104.501 18
KS MRS 10.437.487 7.751.228
;
Druzba

KS DPRZ 0 - 0 -
KS MRS 0 - 0 -
SKUPAJ 20.300.123 100 17.469.590 100

Druzba spremlja vse vrste tveganj na podrocju nalozb. Razkritja v zvezi s tveganji druzba podaja v
racunovodskem delu letnega porocila v tocki 2.6.

Na zacetku leta je znaSalo stanje financnih nalozb 17.469.590 evrov. Nove pridobitve ter odtujitve skupaj
z zapadlimi vrednostnimi papirji in izpla¢animi kuponi so znasali skupaj 2.635.280 evrov. Na eni strani je
prevrednotenje skozi IPI pozitivno vplivalo na viSino finan¢nih naloZzb, hkrati pa je prevrednotenje skozi
kapital (PPK) znizalo vrednost finan¢nih nalozb, tako da je skupen vpliv iz prevrednotenja negativno
vplival na stanje finan¢nih nalozb in jih je zniZal za 122.963 evrov. Konéno stanje financnih naloZzb na
zadnji dan leta 2021 je znasalo 20.300.123 evrov.
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Preglednica 52: Gibanja financnih nalozb v letu 2021

Dolzniski LastniSki vrednostni
vrednostni papirji papirji

Nove pridobitve 4.633.598 443.656 5.077.255
Zapadlost -779.274 0 -779.274
Odtujitev -1.369.588 -15.645 -1.385.233
Izplacani kuponi -277.468 0 -277.468
Natecene obresti 284.592 0 284.592
Prevrednotenje (skozi IPI) -58.209 160.000 101.790
Prevrednotenje (skozi KAPITAL) -224.753 0 -224.753
Dosezeni prihodki/odhodki ob prodaji 34.632 0 34.632
Oblikovanje/sprostitev kreditnih izgub (ECL) -1.009 0 -1.009
Tecajne razlike 0 0 0

Cisti donos obracunskega obdobija, ki je ustvarjen s sredstvi iz finanénih pogodb se v celoti pripozna v
obveznostih iz financnih pogodb.

V spodnji preglednici druzba razkriva poslovni izid Skupine kritnih skladov. lzid 5.482.930 evrov
predstavlja spremembo Sredstev in Obveznosti iz financih pogodb, ki v celoti pripadajo zavarovancem.
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Preglednica 53: Donos obracunskega obdobja sredstev iz financ¢nih pogodb

1-12/2021
Financne pogodbe Rentne pogodbe
Prihodki iz dividend 211.075 0
Prihodki od obresti 2.502.746 53.571
Dobicki pri odtujitvi financ¢nih nalozb 25.112 116
Prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti 3.858.437 35.482
Drugi financni prihodki 694.341 3.039
Prihodki od oddajanja v najem 49.230 0
Prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti 0 0
Izgube pri odtujitvah -4.385 -180
Odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti 0 0
Drugi finan¢ni odhodki 0 -45.253
Odhodki od upravljanja in oddajanja -4.945 0
Provizija za upravljanje -1.605.198 0
Odhodki z banko skrbnico -35.378 0
Odhodki v zvezi z revidiranjem -12.078 0
Odhodki v zvezi z obvesc¢anjem clanov kritnega sklada -21.814 0
Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji
. L -3.042 0
vrednostnih papirjev
Drugi dohodki, ki v skladu s pravili upravljanja 171171 0

bremenijo KS

Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem 5.482.930

Kot je razvidno iz spodnje preglednice, so se popravki vrednosti za izgubo, ki je enaka pricakovanim
kreditnim izgubam v 12-mese¢nem obdobju (ECL) iz vrednosti 7.499 evrov, konec leta 2020, povecale
na 7.988 evrov, konec leta 2021. Od tega so na dan 31. 12. 2021 popravnki vrednosti za pricakovane
kreditne izgube na modelu FVOCI, katerega znacilnost je, da ne vpliva na zniZanje vrednosti nalozb,
znasale 3.044 evrov. Ucinek uporabe standarda MSRP 9 je bil delno pripoznan skozi poslovni izid in
delno preko vseobsegajocega donosa.
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Preglednica 54: Prikaz popravka vrednosti za pricakovane kreditne izgube na FVOCI in AC portfelju

v EUR Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj
ECL oblikovan na 1.1.2021 7.449 (0] 7.449
Nastal ob novih nabavah vrednostnih papirjev 1.565 0 0 1.565
Izlo¢en ob prodaji oz. zapadlosti VP (brez odpisov) -1.026 0 0 -1.026
Prerazvrstitev v Raven 1 0 0 0 0
Prerazvrstitev v Raven 2 0 0 0 0
Prerazvrstitev v Raven 3 0 0 0 0
Spremembe pogodbenih denarnih tokov

(brez odpisov) 0 0 0 0
Tecajne razlike 0 0 0 0

ECL oblikovan na 31.12.2021

v EUR Raven 2 Raven 3 Skupaj
ECL oblikovan na 1.1.2020 0 (0] 7.422
Nastal ob novih nabavah vrednostnih papirjev 1.563 - - 1.563
Izlo¢en ob prodaji oz. zapadlosti VP (brez odpisov) -1.537 - - -1.537
Prerazvrstitev v Raven 1 0 - - 0
Prerazvrstitev v Raven 2 0 - - 0
Prerazvrstitev v Raven 3 0 - - 0

Spremembe pogodbenih denarnih tokov
(brez odpisov)

Tecajne razlike 0 - - 0

ECL oblikovan na 31.12.2020

Dodatno razkritje zaradi V letu 2021 ni bilo vecjih sprememb bonitetnih ocen izdajateljev

COVID-19 oziroma dolzniskih vrednostnih papirjev, v portfeljih skladov in
druzbe, zaradi vpliva Covid-19. Druzba ni zaznala bistvenega
povecanja oblikovanja slabitev pri nalozbah vrednotenih po
odplaénih vrednostih. Stanje ECL se je v opazovanem obdobiju
skupaj za vse pokojninske sklade in druzbo izboljSalo za 12.960
evrov, glede na konéno stanje 2020.

Druzba je nadaljevala s skrbno izbiro novih nalozb, s stabilnimi
ocenami bonitetnih agencij, v glavnem v investicijskem
bonitetnem razredu. Deleza nalozb v bolj tvegane nalozbene
razrede v zajamcenih skladih ni povecevala.

Pojasnilo §t. 4 Financne naloZbe, razporejene glede na nacin vrednotenja

Sredstva lastnih virov so po aktih druzbe definirana kot finanéne naloZbe vrednotene po posteni
vrednosti preko drugega vseobsegajocega donosa ali vrednotene po posteni vrednosti skozi poslovni
izid.
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Sredstva kritnega sklada DPRZ in MRS so definirana kot finan¢ne nalozbe izmerjene po posteni vrednosti
preko poslovnega izida ali vrednotene po odplacni vrednosti.

Metode vrednotenja finanénih naloZb so nadrobneje zapisane v poglavju 2.5 Metode vrednotenja
postavk v racunovodskih izkazih.

Preglednica 55: Struktura financnih nalozb glede na vrednotenje

31.12.2021 31.12.2020

Druzba 6.836.951 6.613.861
KS DPRZ 0 0
KS MRS 0 0
Druzba 0 0
KS DPRZ 1.723.976 1.850.149
KS MRS 5.288.843 3.316.247
Druzba 0 0
KS DPRZ 1.301.709 1.254.352
KS MRS 5.148.644 4.434.981

SKUPAJ 20.300.123 17.469.590

V spodnji preglednici so podane ro¢nosti finanénih nalozb glede na nacin vrednotenja.

Preglednica 56: Ro¢nost financnih naloZb glede na vrednotenje

do 1 leta od1do5let nad 5 let lf'e’ . Skupaj
rocnosti

Druzba 0 1.315.411 5.521.540 0 6.836.951

KS DPRZ 0 723.917 1.000.059 0 1.723.976
KS MRS 20.454 259.978 5.008.411 0 5.288.843
Druzba 0 0 0 0 0
KS DPRZ 124.877 625.312 413.080 138.440 1.301.709
KS MRS 259.734 1.739.954 2.243.188 905.767 5.148.644

SKUPAJ 405.066 4.664.572 14.186.279 1.044.207 20.300.123

Prevrednotenje na poSteno vrednost financnih nalozb, financiranih iz lastnih virov, razporejenih v model
prejemanja denarnih tokov in prodaje (FVOCI), se neposredno evidentira v izkazu drugega
vseobsegajocega donosa.
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Preglednica 57: Primerjava odplacne in poStene vrednosti
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Odplacna vrednost Postena vrednost (trzna)

Druzba 0 0 0 0
KS DPRZ 1.723.976 1.850.149 1.951.185 2.163.046
KS MRS 5.288.843 3.316.247 5.615.046 3.934.721

FINANCNA SREDSTVA 7.012.819 5.166.396 7.566.231 6.097.767
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Preglednica 58: Hierarhija ugotavljanja postene vrednosti
Knjig.
vrednost

Postena vrednost

31.12.2021 31.12.2021 Raven 1 Raven 2

- Vrednotene po odplacni 7.012.820 7.566.231 6.652.073 914.158 0
vrednosti
- Depozitiin CD 0 0 0 0 0
- Dolaniski 7.012.820 7.566.231 6.652.073 914.158 0
vrednostni papirji
- Vrednotene po posteni
vrednosti preko 6.450.353 6.450.353 5.763.869 539.727 146.757
poslovnega izida
- lastndki 1.044.207 1.044.207 1.044.207 0 0
vrednostni papirji
- Dolaniski 5.406.146 5.406.146 4.719.662 539.727 146.757
vrednostni papirji
- Vrednotene po posteni
vrednosti preko drugega 6.836.951 6.836.951 5.723.599 1.113.352 0
vseobsegajoCega donosa
- Dolaniski 6.836.951 6.836.951 5.723.599 1.113.352 0
vrednostni papirji

193.109.621 202.222.979 141.588.130 55.762.446

Knjig.

Postena vrednost
vrednost

31.12.2020 31.12.2020 REVE Raven 2 Raven 3

- Vrednotene po odplacni 5.166.396 6.097.767 5.671.710 426.056 0
vrednosti
- Depozitiin CD 0 0 0 0 0
- Dolniki 5.166.396 6.097.767 5.671.710 426.056 0
vrednostni papirji
- Vrednotene po posteni
vrednosti preko 5.689.333 5.689.333 5.142.125 478.943 68.265
poslovnega izida
- lastniski 456.196 456.196 456.196 0 0
vrednostni papirji
= Dolzniski 5.233.137 5.233.137 4.685.929 478.943 68.265
vrednostni papirji
- Vrednotene po posteni
vrednosti preko drugega 6.613.861 6.613.861 5.687.150 926.711 0
vseobsegajoCega donosa
- Dolzniski 6.613.861 6.613.861 5.687.150 926.711 0
vrednostni papirji

176.194.588 188.840.660 147.978.451 38.226.252 2.635.955
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Preglednica 59: Gibanje financnih nalozb na ravni 3

2021 2020

Dolzniski vrednostni papirji

Povecanje 146.170 83.008
Odtujitve 0 0
Zapadlost -66.130 -90.516
Prevrednotenje -1.548 0
Prerazvrstitve v ravni 0 0
samesti  Mers7 68265
Prihodki 1.921 2.030
Odhodki 0 0

Preglednica 60: Prerazporeditve sredstev med ravnmi

Dolzniski instrumenti -304.077 304.077

Dolzniski instrumenti -201.731 201.731

SKUPAJ -505.808 505.808

Pojasnilo §t. 5: Sredstva iz finan¢nih pogodb

V to kategorijo sodijo sredstva skupine kritnih skladov, ki jih v korist zavarovancev upravlja druzba. Poleg
tega pa druzba v tej postavki prikazuje tudi sredstva tistih rentnih polic, ki po definiciji MSRP 4 ne spadajo
med zavarovalne pogodbe.

Sredstva iz finanénih pogodb so sestavljena iz:

e nalozbenih nepremicnin,

e financnih nalozb,

e terjatevter

e denarja in denarnih ustreznikov.

V naslednji preglednici druzba razkriva postavke sredstev iz finan¢nih pogodb. Interna razmerja med
druzbo in skupino kritnih skladov so izlocena.
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Preglednica 61: Struktura sredstev iz finan¢nih pogodb v izkazu finan¢nega poloZaja (loceno)

v EUR 31.12.2021 31.12.2020
Nalozbene nepremicnine 506.000 506.000
Financ¢ne nalozbe 146.036.944 136.001.480
Terjatve 17.751 11.136
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 21.460.293 19.534.916

SREDSTVA I1Z FINANCNIH POGODB 172.809.498 158.724.998

Skupina KS razpolaga z naloZzbeno nepremicnino v trzni vrednosti 506.000 evrov, kar ob koncu leta 2021
predstavlja 0,3-odstotni deleZ celotne bilanéne vrednosti Skupine KS. V naravi predstavlja pisarniske in
garazne prostore na naslovu Tivolska cesta 48, Ljubljana. Vrednoti se po modelu posStene vrednosti.
NaloZbena nepremicnina spada v raven 3 pri hierarhiji postene vrednosti. Nepremicnina je oddana v
najem.

Druzba je preverila gibanje cen trga nepremicnin. V letu 2021 niso bili izpolnjeni pogoji, po katerih bi
druzba izvedla ponovno cenitev nepremicnine.

Vrednotenje nalozbenih nepremicnin izvede pooblaséeni ocenjevalec vrednosti nepremicnin. Zadnja
cenitev je bila izvedena na dan 30. 9. 2019. Ponovno oceno vrednosti posamezne naloZbene
nepremicnine je potrebno opraviti najmanj enkrat na tri leta od njene pridobitve.

Preglednica 62: Struktura prihodkov od nalozbenih nepremicnin

1-12/2021 1-12/2020  Indeks

Prihodki od oddajanja v najem 49.230 49.268 100

Prihodki iz spremembe postene vrednosti 0 0 -

SKUPAJ 49.268

Preglednica 63: Struktura odhodkov od naloZbenih nepremicnin

1-12/2021 1-12/2020  Indeks

Odhodki od upravljanja in oddajanja nalozbenih nepremicnin

SKUPAJ

V nadaljevanju druzba povzema razkritja o sredstvih skupine kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega
cikla iz lo¢enega Letnega porocila skupine kritnih skladov, ki je objavljeno na spletni strani druzbe
www.sava-pokojninska.si in z dodanim delom iz kritnega sklada MRS, ki po MSRP 4 spada pod finanéne
pogodbe.

Glede na rocnost so financne nalozbe v izkazu finan¢nega polozaja razvri¢ene na dolgorocne in
kratkoro¢ne nalozbe. Dolgorocne finan¢ne nalozbe so predvsem nalozbe v dolZniSke vrednostne papirje
s stalnim donosom. Kratkoroc¢ne financne naloZbe so predvsem naloZbe v lastniske vrednostne papirje
(delnice in depoziti pri bankah) ter naloZbe v dolZniske vrednostne papirje, ki zapadejo v roku enega leta.
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Preglednica 64: Struktura financnih nalozb skupine kritnih skladov glede na ro¢nost

31.12.2021 31.12.2020
Dolgorocne financ¢ne nalozbe 107.203.521 111.620.841
Kratkorocne finanéne nalozbe 38.833.424 24.380.639

SKUPAJ 146.036.944 136.001.480

Preglednica 65: Struktura financnih nalozb sklada MRS (finan¢ne pogodbe)

31.12.2021 31.12.2020
Dolgorocne finan¢ne nalozbe 4.244.416 2.476.411
Kratkorocne finanéne nalozbe 544.093 195.055

SKUPAJ 4.788.509 2.671.466

106

V nadaljevanju sta predstavljeni preglednici razvrstitve financnih nalozb skupine kritnih skladov in sklada

MRS glede na kategorijo vrednotenja in glede na ro¢nost nalozb.

Preglednica 66: Dolgorocne finan¢ne nalozbe glede na kategorijo vrednotenja skupine KS

31.12.2021 31.12.2020 Indeks
Finan¢ne nalozbe vrednotene po odplacéni vrednosti 48.600.091 52.256.130 93
Finan¢ne nalozbe vrednotene po posteni vrednosti skozi IPI 58.603.430 59.364.711 99

SKUPAJ 107.203.521 111.620.841

Preglednica 67: Kratkorocne financne nalozbe glede na kategorijo vrednotenja skupine KS

31.12.2021 31.12.2020 Indeks
Finan¢ne nalozbe vrednotene po odplacni vrednosti 3.645.859 1.256.648 290
Finan¢ne nalozbe vrednotene po posteni vrednosti skozi IPI 35.187.565 23.123.990 152

SKUPAJ 38.833.424 24.380.639 ‘

Preglednica 68: Dolgorocne financne nalozbe glede na kategorijo vrednotenja sklada MRS

31.12.2021 31.12.2020 Indeks
Finan¢ne nalozbe vrednotene po odplacéni vrednosti 2.417.031 1.142.947 211
Finan¢ne nalozbe vrednotene po posteni vrednosti skozi IPI 1.827.385 1.333.464 137

SKUPAJ 4.244.416 2.476.411 ‘

Preglednica 69: Kratkorocne finan¢ne naloZbe glede na kategorijo vrednotenja sklada MRS

31.12.2021 31.12.2020 Indeks
Financ¢ne nalozbe vrednotene po odplacni vrednosti 9.384 0 -
Financ¢ne nalozbe vrednotene po posteni vrednosti skozi IPI 534.709 195.055 274

SKUPAJ 544.093 195.055
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Preglednica 70: Hierarhija ugotavljanja in razkrivanja postene vrednosti skupine KS

31.12.2021 31.12.2021 Raven 1 Raven 2 Raven 3

1. Merjene po odplacni
vrednosti, od tega:

- Dolzniski vrednostni papirji 52.751.950 60.654.241 39.823.208 20.831.033 0

3. Merjene po posteni vrednosti

52.751.950 60.654.241 39.823.208 20.831.033 0

. S 93.790.995 93.790.995 79.184.908 10.444.496  4.161.591
skozi poslovni izid, od tega:
— Dolzniski vrednostni papirji 64.853.289 64.853.289 53.613.295 10.444.496 795.498
— Lastniski vrednostni papirji 28.937.706 28.937.706 25.571.613 0 3.366.093

SKUPAJ . 154.445.236 119.008.116 31.275.529 4.161.591

Postena vrednost
vrednost

31.12.2020 31.12.2020 Raven 1 Raven 2

1. Merjene po odplacni vrednosti,
od tega:

- DolZniski vrednostni papirji 53.512.779 65.014.323 56.047.503 8.966.819 0

2. Merjene po posteni vrednosti
skozi poslovni izid, od tega:

- DolZniski vrednostni papirji 61.903.287 61.903.287 54.921.981 6.863.643 117.662

53.512.779  65.014.323 56.047.503 8.966.819 0

82.488.701 82.488.701 72.250.466 7.685.625 2.552.610

- Lastniski vrednostni papirji 20.585.414 20.585.414 17.328.485 821.982 2.434.948

SKUPAJ 136.001.480 147.503.024 128.297.969 16.652.444 2.552.610
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Preglednica 71: Hierarhija ugotavljanja in razkrivanja postene vrednosti sklada MRS (financne
pogodbe)
Knjig.

Postena vrednost
vrednost

31.12.2021 31.12.2021 Raven 1 Raven 2 Raven 3

1. Merjene po odplacni vrednosti, od tega: 2.426.415 2.576.070  2.336.033  240.037 0

— Dolzniski vrednostni papirji 2.426.415 2.576.070  2.336.033  240.037 0

2. Merjene po posteni vrednosti skozi
poslovni izid, od tega:

- Dolzniski vrednostni papirji 1.946.546 1.946.546  1.688.892  201.599 56.055

2.362.094 2.362.094  2.104.440  201.599 56.055

- Lastniski vrednostni papirji 415.548 415.548 415.548 0 0

SKUPAJ 4.788.509 4.938.164 4.440.473  441.636

Knjig.
vrednost Postena vrednost

31.12.2020 31.12.2020 Raven 1 Raven 2

1. Merjene po odplacni vrednosti, od tega: 1.142.947 1.356.104  1.290.409 65.695 0
— Dolzniski vrednostni papirji 1.142.947 1.356.104  1.290.409 65.695 0

2 mzrjsgiel‘;fmgte”i vrednosti skozi poslovni 1528519 1528519 1.383.089  130.351  15.079
- Dolzniski vrednostni papirji 1.399.508 1.399.508  1.254.079 130.351 15.079

- Lastniski vrednostni papirji 129.011 129.011 129.011 0 0

2.671.466 2.884.623 2.673.498 196.046

Naslednja preglednica prikazuje gibanje financnih nalozb tako Skupine KS kot KS MRS (financne
pogodbe), ki so razvr$¢ene na raven 3.

Preglednica 72: Gibanje financ¢nih nalozb na ravni 3
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Nalozbe v Nalozbe v

Dolzniski vrednostni papirji

infrastrukturne sklade nepremicninske sklade

Povedanje 847.870 132.267 795.269 0 53.096  1.500.000
Odtujitve 0 0 -153.625 0 0 0
Zapadlost -138.870 -106.665 0 0 0 0
Prevrednotenje 9.812 0 24.616 0 211.787 -65.051
Prerazvrstitve 0 0 0 0 0 1.000.000
Stanje31i2 851553 132741 666260 O 2699.832 2434949
Prihodki 4.997 2.869 39.870 0 270.526 33.516
Odhodki 0 0 0 0 0 -67.177

Prerazvrstitev sredstev med ravnmi je prav tako prikazana v skupni vrednosti za Skupino KS kot KS MRS

(finanéne pogodbe).
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Preglednica 73: Prerazporeditve sredstev med ravnmi

Raven 1 Raven 2 Raven 3

Dolzniski vrednostni papirji -4.908.497 4.908.497 0

Lastniski vrednostni papirji 1.081.576 -1.081.576 0

SKUPAJ -3.826.921 3.826.921

Terjatve Skupine kritnih skladov so konec leta 2021 v primerjavi s letom 2020 povecale za 59 odstotokov.

Preglednica 74: Struktura terjatev

31.12.2021  31.12.2020 Indeks

Terjatve za najemnino 3.838 3.838 100
Terjatve za dividende 1.942 432 450
Terjatve odstopa dela upravljavske provizije 11.923 6.831 175
Druge terjatve 48 35 137
SKUPAJ 17.751 11136 159

Denarna sredstva Skupine kritnih skladov, so se glede na leto 2020, povecala za 10 odstotkov.

Preglednica 75: Struktura denarnih sredstev in ustreznikov

31.12.2021  31.12.2020 Indeks

Od tega v EUR valuti 21.460.293 19.534.914 110
Od tega v USD valuti 0 2 -

21.460.293  19.534.916

Pojasnilo §t. 6: Terjatve

V izkazu financnega poloZaja na dan 31. 12. 2021 se terjatve in obveznosti iz internih razmerij izlo¢ajo.
Druzba ima do kritnih skladov odprte naslednje terjatve:

e zavstopne stroske v visini 34.108 evrov,

e zaizstopne stroske 1.409 evrov,

e za upravljavsko provizijo v visini 138.166 evrov,

e za zacetne strosSke rent kritnega sklada MRS v viSini 9.148 evrov,

e zaizplacilo udelezbe na dobicku kritnega sklada DPRZ v viSini 31.603 evrov,

e zaizplacilo udelezbe na dobicku kritnega sklada MRS v viSini 52.464 evrov,

e zazacasno zaloZena sredstva do obeh rentnih skladov v visini 250.000 evrov,

e zarazdelitev stroskov po kljuc¢u 2.400 evrov (celoten znesek spada k skupini kritnih skladov).
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Preglednica 76: Interna razmerja med druzbo in kritnimi skladi

v EUR 31.12.2021 31.12.2020
Terjatve druzbe do skupine kritnih skladov 176.041 168.574
Terjatve druzbe do KS DPRZ in KS MRS 343.257 958.710
Terjatve KS DPRZ do druzbe 0 91.170
SKUPAJ INTERNA RAZMERIJA 519.298 1.218.454

Konec leta 2021 je druzba zakljucila z vrednostjo terjatev v visini 4.271 evrov, od tega znasajo 338 evrov
terjatve do zaposlencev, 1.081 evrov znasajo terjatve do povezane druzbe za odstop dela upravljavske
provizije, 249 evrov znasajo terjatve do ZZZS za refundacije in 2.603 evrov znasajo poslovne terjatve do
tretjih oseb.

Druzba ne izkazuje zapadlih terjatev in posledi¢no ne izkazuje popravkov vrednosti terjatev.

Dodatno razkritje zaradi DruZzba ima na sploSno zelo nizke vrednosti poslovnih terjatev.

COVID-19 Ustvarjanje prihodkov ni povezano z oblikovanjem poslovnih
terjatev temvec z oblikovanjem internih terjatev med druzbo in
skladi, ki so izlo¢ene pri sestavi izkaza financnega polozaja druzbe.

Vse terjatve na dan 31. 12. 2021 so nezapadle in so na datum
izdelave letnega porocila v celoti poravnane.

Zaradi Covida-19 druzba ni zaznala nobenih sprememb pri viSini
terjatev in tudi ne potrebe po njihovem odpisu.

Pojasnilo §t. 7: Druga sredstva

Med druga sredstva uvrS¢amo odloZene stroske in ti so na dan 31. 12. 2021 znasali 13.751 evrov in
predstavljajo kratkoro¢no razmejene stroske druzbe, ki bodo na poslovni izid vplivali v naslednjem letu.

Preglednica 77: Stanje odloZenih stroSkov

v EUR 31.12.2021 31.12.2020 Indeks

Druzba 13.751 7.927 173

SKUPAJ 13.751 7.927 173

Pojasnilo §t. 8: Denar in denarni ustrezniki

Denar in denarni ustrezniki v visini 3.032.145 evrov predstavljajo denarna sredstva druzbe in obeh
rentnih skladov na transakcijskih racunih ter depozit na odpoklic, ki je sklenjen na druzbi. Druzba ali
kritna sklada DPRZ in MRS nimajo denarnih ra¢unov v tujini.
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Preglednica 78: Stanje denarnih sredstev

31.12.2021 31.12.2020 Indeks

Druzba 1.603.003 805.123 199
KS DPRZ 71.724 204.698 35
KS MRS 1.257.418 1.074.789 117

Druzba 100.000 100.000 100
SKUPAJ 3.032.145 2.184.610 139

Pojasnilo §t. 9: Kapital

Druzba na dan 31. 12. 2021 izkazuje kapital v viSini 8.878.479 evrov.

Struktura kapitala na dan 31. 12. 2021 je razvidna iz naslednje preglednice.

Preglednica 79: Stanje in struktura kapitala

31.12.2021 31.12.2020 Indeks

MaPTAL w7479 sassa0s 105

Osnovni kapital 6.301.109 6.301.109 100
Kapitalske rezerve 146.945 146.945 100
Rezerve iz dobicka 218.675 187.861 116
Zadrzani dobicki 1.432.284 957.543 150
Rezerve nastale zaradi prevrednotenja po posteni vrednosti 193.993 390.209 50
Tekodi rezultat 585.473 474.741 123

Osnovni kapital druzbe je razdeljen na navadne imenske kosovne delnice (15.100 delnic izdanih ob
ustanovitvi druzbe), ki ne glasijo na nominalni znesek, ima pa vsaka od njih enak delez in pripadajoc
znesek v osnovnem kapitalu. Delnice z oznako MPDR so vpisane v register nematerializiranih vrednostnih
papirjev, ki ga vodi KDD Centralna klirinsko depotna druzba d. d., Ljubljana.

Spodnja preglednica prikazuje knjigovodsko vrednost delnic.

Preglednica 80: Knjigovodska vrednost delnic

Knjigovodska vrednost delnice 587,98 560,16

Kapitalske rezerve izvirajo iz revalorizacije kapitala, ki so se s spremembami racunovodskih izkazov in
prikaza sestavin kapitala prikazale kot kapitalske rezerve (prvi¢ za poslovno leto 2006), iz naslova
odprave sploSnega prevrednotovalnega popravka kapitala. Kapitalske rezerve niso izplacljive.

Rezerve iz dobicka (zakonske) so se v letu 2021 povecale za 30.814 evrov, kar predstavlja 5 odstotkov
Cistega poslovnega izida poslovnega leta.

Druzba dividende v letu 2021 ni izplacala.
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Rezerve, nastale zaradi prevrednotenja po posteni vrednosti, so rezultat prevrednotenja dolzniskih
vrednostnih papirjev druzbe pri katerih druzba uporablja poslovni model prejemanja denarnih tokov in
prodaje (FVOCI).

V naslednji preglednici prikazujemo izkaz bilanénega dobicka.

Preglednica 81: Izkaz bilanénega dobicka/izgube

- Rezultat tekocega leta po veljavnih standardih 1.432.284 957.543

- Prilagoditev na nove racunovodske standarde 0 0

- Povecanje varnostnih rezerv 0 0
- Povecanje zakonskih rezerv 30.814 24.986
- Povecanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne deleze 0 0
- Povecanje statutarnih rezerv 0 0
- Na delnicarje 0 299.886
-V druge rezerve 0 0
- Za prenos v naslednje leto 2.017.757 1.132.398
- Za druge namene 0 0
BILANCNA I1ZGUBA (] (]

Druzba je v skladu z zahtevami Zpiz-2 kapitalsko ustrezna. Zahtevano kapitalsko ustreznost presega za
1.385.098 evrov ali za 21 odstotkov, kar je razvidno tudi iz spodnje preglednice.

Preglednica 82: Izkaz kapitalske ustreznosti

31.12.2021 31.12.2020 Indeks

Razpolozljivi kapital zavarovalnice 8.090.538 7.856.485 103

Zahtevani minimalni kapital 6.705.441 6.295.322 107

KAPITALSKA USTREZNOST 1.385.098 1.561.163

Pojasnilo §t. 10: Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

Med zavarovalno-tehni¢ne rezervacije sodijo matematicne in skodne rezervacije obeh rentnih skladov,
ki ustrezajo definiciji MSRP 4. ZnaSajo 14.047.026 evrov in so v primerjavi z istim obdobjem preteklega
leta viSje za 27 odstotkov.
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Preglednica 83: Stanje zavarovalno-tehnicnih rezervacij

31.12.2021 31.12.2020

KS DPRZ 2.991.795 3.113.699 96
KS MRS 11.055.232 7.938.504 139

SKUPAJ 14.047.026 11.052.203

V nadaljevanju druzba predstavlja gibanja zavarovalno-tehnicnih rezervacij na kritnem skladu DPRZ in
kritnem skladu MRS.

Preglednica 84: Gibanje zavarovalno-tehnicnih rezervacij

Stanje . . Stanje
1.1.2021 Oblikovanje Odprava Poraba 31.12.2021
KS DPRZ 3.113.699 15.337 -11.318 -125.924 2.991.794
KS MRS 7.938.504 4.011.494 0 -894.766 11.055.232

SKUPAJ 11.052.203 4.026.831 -1.020.690 14.047.026

Preglednica 85: Pregled zapadlosti zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

do 1 leta od1l-5let nad 5 let S0

31.12.2021
KS DPRZ 208.811 796.551 1.986.432 2.991.794
KS MRS 1.249.650 3.762.696 6.042.886 11.055.232

SKUPAJ 1.458.461 4.559.247 8.029.319 14.047.026

Druzba ima vse zavarovalne pogodbe za kritni sklad DPRZ in MRS sklenjene v Sloveniji. Zavarovanci so
fizicne osebe, ki so izpolnile predpisane pogoje ter izkoristile pravico do sklenitve rentnega zavarovanja.

Pojasnilo §t. 11: Rezervacije za druge nevarnosti in stroske

Med rezervacije za druge nevarnosti in stroSke na dan 31. 12. 2021 sodijo oblikovane rezervacije do
zaposlenceyv, rezervacije za konkurencno klavzulo in rezervacije za nedoseganje zajamcenega donosa.
Slednje so oblikovane v visini 18 evrov.

Rezervacije so oblikovane na osnovi metode vracunavanja zasluzkov sorazmerno z opravljenim delom.
Obveznosti se pripoznajo na podlagi obvez, ki izhajajo iz sklenjenih pogodb o zaposlitvi in veljavne
delovne zakonodaje.

Pojasnilo §t. 12: Obveznosti iz finan¢nih pogodb

Obveznosti iz financnih pogodb znasajo 172.633.415 evrov. Predstavljajo 88 odstotkov celotnih
obveznosti do virov sredstev. Med obveznosti iz financnih pogodb se vklju€ujejo obveznosti iz bilance
stanja skupine kritnih skladov in obveznosti iz bilance rentnega sklada MRS, v kolikor rentna polica ne
ustreza definiciji MSRP 4 in ne spada med zavarovalne pogodbe. Iz obveznosti so izvzeta interna razmerja
med druzbo in skladi. Vecina obveznosti se nanaSajo na obveznosti do zavarovancev iz naslova
pokojninskih zavarovanj. Podroben prikaz je podan v spodnji preglednici.
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Preglednica 86: Stanje obveznosti iz finan¢nih pogodb

31.12.2021 31.12.2020

Ciste obveznosti do pokojninskih zavarovancev 167.095.042 155.439.532
Ostale obveznosti 925.947 613.999

OBVEZNOSTI IZ FINACNIH POGODB 172.633.415 158.556.423

114

Postena vrednost obveznosti iz finan¢nih pogodb po stanju na 31.12.2021 znasa 181.191.361 evrov, za

leto 2020 znasa 170.271.124 evrov.

V nadaljevanju upravljavec prikazuje Se obveznosti do zavarovancev, ki so izracunane na podlagi

predpostavke pricakovanih trenutnih zapadlosti (zbrana sredstva na osnovi vplacil Ciste premije

do

31.12. 2021). Vsota zneskov je enaka stanju obveznosti na dan 31. 12. 2021. V prikazu ni zajeto
povecevanje obveznosti zaradi bodocega pripisa donosa na ta zbrana sredstva, prav tako ni zajeto

povecevanje obveznosti zaradi morebitnih prihodnjih vpladil Ciste premije.

Preglednica 87: Ro¢nost rezervacij za zavarovanja (VEP)

Izplacilo ob

Najzgodnejse izplacilo upokojitveni

starosti

do 1 leta 84.458.735 7.531.139
od1do5let 7.704.170 16.900.639
nad 5 80.470.510 148.201.637

SKUPAJ 172.633.415 172.633.415

Preglednica 88: Rocnost rezervacij za rente police iz sklada MRS (finan¢ne pogodbe)

do 1 leta 585.787 317.774
od1ldo5let 1.780.501 904.385
nad 5 let 2.422.220 1.449.307

SKUPAJ 4.788.509 .671.466

Pojasnilo §t. 13: Ostale obveznosti

Ostale obveznosti se delijo na dolgorocne in kratkorocne ostale obveznosti, kot imamo prikazano v

naslednji preglednici.
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Preglednica 89: Ro¢nost ostalih obveznosti

31.12.2021 31.12.2020

Dolgoroc¢ne finanéne obveznosti 73.001
Kratkoro¢ne obveznosti iz zavarovalnih poslov 0 0
Kratkoro¢ne obveznosti iz financiranja 35.590 36.099
Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlenih 76.218 75.902
Druge kratkorocne obveznosti 479.921 271.765
Vra€unani stroski 135.354 96.276

Dolgoroc¢ne ostale obveznosti so izkazane v visini 35.687 evrov in se v celoti nanasajo na finan¢ne
obveznosti sredstev s pravico do uporabe (poslovni najem), ki zapadejo v placilo po letu 2022. Del
finan¢nih obveznosti, ki zapadejo v letu 2022, prikazujemo kot kratkoro¢ne finanéne obveznosti.

Preglednica 90: Gibanje obveznosti iz najema

31.12.2021 31.12.2020

Povecanje - novi najemi -1.852 0
Povecanje — obresti tekoCega obdobja 649 890
Povecanje/zmanjs$anje zaradi spremembe najema 0 -369
Zmanjsanje — izlocitev najemov 0 0
Zmanjsanje - oddplacila -36.619 -36.650

Preglednica 91: Obveznosti iz najema po zapadlosti

31.12.2021 31.12.2020

Kratkoro¢ni del obveznosti iz najema 35.590 36.099
Obveznosti iz najema od 1 do 5 let 35.687 73.001

Med kratkoro¢nimi obveznostmi druzba izkazuje obveznosti do dobaviteljev, zaposlencev, davscin in
prispevkov iz plac in druge obveznosti. Obveznosti iz internih razmerij so izlo¢ene.

Vse obveznosti so nezapadle in zapadejo v placilo v januarju 2022, razen obveznosti za morebitne
bodoce matematicne rezervacije, ki bodo zapadle v placilo od 1. 4. 2022 (valorizacija rent).

Druzba na dan 31. 12. 2021 nima internih obveznosti do skupine KS ali do kritnih skladov DPRZ in MRS.
Druzba ne izkazuje obveznosti, ki bi bile zavarovane s stvarnim jamstvom.

Dodatno razkritje zaradi Druzba v letu 2021 ni imela financnih obveznosti do tretjih
COvVID-19 oseb, zato vpliva na spremenjene pogoje financiranja s strani

tretjih oseb ni bilo.
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Pojasnilo St. 14: Pogojne obveznosti in sredstva - zunajbilanéne postavke

Med pogojnimi obveznostmi in sredstvi na dan 31. 12. 2021 druZba vodi obveznice, ki so bile izbrisane z
odlocbo Banke Slovenije o izrednih ukrepih in realizirana izguba na obveznici izdajatelja Wirecard:

e NLB26, izdajatelja NLB, d. d., v nominalni vrednosti 200.000 evrov, v lasti druzbe in v nominalni
vrednosti 1.935.100 evrov, v lasti KS MZS,

e BCE10, izdajatelja Banke Celje, d. d. (njena pravna naslednica je Abanka, d. d. oziroma Nova
KBM, d. d. po pripojitvi Abanke, d. d.), v nominalni vrednosti 30.000 evrov, v lasti kritnega
sklada DPRZ in v nominalni vrednosti 2.800.000 evrov, v lasti KS MZS,

e WDIGR0.5_09/11/24, v visini 1.647.556 evrov (skupinska tozba do izdajatelja zaradi goljufije),
obveznica je bila v lasti KS MZS.

Preostali znesek v visini 2.359.176 evrov je rezerviran za pridobitev nalozbe na skladu KS MZS.

Pri kreiranju pogojnih obveznosti je druzba izhajala iz preteklih dogodkov, katerih pojavitev ali
nepojavitev je povezana s prihodnjimi dogodki in jih druzba ne obvladuje v celoti.

2.7.1 DELEZ FINANCNIH NALOZB PODREJENIH INSTRUMENTOV

Kritni sklad MRS izkazuje konec leta 2021 vrednost podrejene nalozbe, izdajatelja Nova KBM (KMB12) v
viSini 97.141 evrov. Znesek podrejenega vrednostnega papirja predstavlja 0,6 odstotka nalozbene
vrednosti sklada.

Kritni sklad MZS izkazuje konec leta 2021 vrednost podrejene nalozbe, izdajatelja Nova KBM (KMB11) v

visSini 1.014.934 evrov. Znesek podrejenega vrednostnega papirja predstavlja 0,8 odstotka nalozbene
vrednosti sklada.

2.7.2 DOLGOVI, KRITI Z VREDNOSTNIMI PAPIRJI

Druzba na dan 31. 12. 2020 nima zastavljenih vrednostnih papirjev za svoje obveznosti.

2.7.3 PODREJENE OBVEZNOSTI

Druzba na dan 31. 12. 2021 nima podrejenih obveznosti.

2.7.4  SKODNE REZERVACIJE

Druzba ima na dan 31. 12. 2021, na skladu DPRZ, oblikovane $kodne rezervacije v visini 1.311 evrov.

2.7.5 POGOJNE OBVEZNOSTI IN SREDSTVA - ZUNAJBILANCNE POSTAVKE

Druzba podrobneje razkriva zunajbilanéne postavke v tocki Pojasnilo st. 14: Pogojne obveznosti in

sredstva - zunajbilancne postavke.
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2.8 POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

Druzba izvaja dejavnost, ki se izkljuéno nanasa na dodatna pokojninska zavarovanja. Druzba v izkazu
izida izkazuje tudi postavke iz kritnega sklada DPRZ in kritnega sklada MRS, vendar samo police, ki po
definiciji MSRP 4, spadajo med zavarovalne pogodbe. Postavke iz Izkaza izida skupine kritnih skladov se
ne vkljuCujejo v lzkaz poslovnega izida po MSRP, ker omenjena skupina kritnih skladov, ne sodi med
zavarovalne pogodbe.

Druzba je vse pogodbe pokojninskega zavarovanja sklenila na obmocju Republike Slovenije.

V izkazu poslovnega izida ni nobene postavke, ki bi bila izrazena v tuji valuti.

Druzba je oblikovala Skodne rezervacije iziemoma na kritnem skladu DPRZ, visini 1.311 eur. Ni pa vnaprej
vracunala stroskov bonusov in popustov, ker poslovanje kritnega sklada DPRZ ali kritnega sklada MRS
tega ne zahteva.

Podrobnejsa razkritja prihodkov, odhodkov in poslovnega izida so predstavljena v nadaljevanju tega

poglavja.

Pojasnilo §t. 1: Cisti prihodki od zavarovalnih premij

Cisti prihodki od zavarovalnih premij se nana3ajo na vpla¢ano enkratno zavarovalno premijo v kritni sklad
MRS, v kolikor sklenjena rentna polica, po definiciji MSRP 4, spada pod zavarovalne pogodbe.

V letu 2021 je kritni sklad MRS prejel 4.264.741 evrov enkratnih vplacil po policah, ki spadajo pod
zavarovalne pogodbe in 2.647.266 evrov vplacil, ki spadajo pod finanéne pogodbe in se direktno
prikazujejo v obveznostih iz finan¢nih pogodb.

Preglednica 92: Cisti prihodki od zavarovalnih premij

v EUR 2021 2020 Indeks
KS DPRZ 0 0 -
KS MRS 4.264.741  3.240.841 132
- iz skupine KS 2.801.027  2.429.420 115
- od ostalih izvajalcev 1.463.714 811.421 180
SKUPAJ 4.264.741  3.240.841 132

Pojasnilo st. 2: Prihodki od nalozb

Glede na sestavo lzkaza poslovnega izida druzba razkriva prihodke nalozb lo¢eno za prihodke od lastnih
virov sredstev ter prihodke od naloZb kritnega sklada DPRZ in MRS. Na skladu MRS so upostevani
prihodki, ki se nanasajo na zavarovalne pogodbe. Preostali znesek v viSini 92.208 evrov je pripoznan
direktno pri sredstvih iz financnih pogodb.
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Preglednica 93: Prihodki nalozb

v EUR 2021 2020 Indeks
Prihodki iz dividend in delezev v druzbah 0 0 -
Prihodki od obresti 284.593 284.259 100
Prevrednotovalni financni prihodki 102.314 566 18.077
Dobicki pri odtujitvah 35.108 62.929 56
Drugi financni prihodki 9.347 42.474 22
Prihodki preteklih let -115 964 -
SKUPAJ 431.248 391.191 110 ‘

Skupni nalozbeni prihodki druzbe so konec leta 2021 v primerjavi s preteklim letom dosegli porast za 10
odstotkov. Razlog za viSje prihodke so boljSe trine razmere, kar se poslediéno odraia v
prevrednotovalnih prihodkih, ki jih je v letu 2020 druzba ustvarila le 566 evrov.

V letu 2021 druzba ni ustvarila dobicka pri odtujitvah na vrednostnih papirjih, ki jih je vrednotila po
odplaéni vrednosti.

Prihodki od obresti se delijo, glede na uporabljeno obrestno mero, kot prikazuje spodnja preglednica.

Preglednica 94: Prihodki od obresti glede na nacin obracuna

2020 Indeks

Druzba 79.270 89.853 88
KS DPRZ 50.886 57.824 88
KS MRS 77.195 66.338 116
Druzba 0 2 0
KS DPRZ 23.396 23.049 102
KS MRS 53.846 47.192 114
SKUPAJ 284.593 284.259 100 ‘

Pregled prihodkov naloZb glede na nacin vrednotenja vrednostnih papirjev, prikazuje naslednja
preglednica.
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Preglednica 95: NaloZbeni prihodki glede na nacin vrednotenja financnih sredstev

2020 Indeks
Druzba 0 0 -
KS DPRZ 50.940 57.824 88
KS MRS 77.195 66.338 116

Druzba 114.563 120.098

KS DPRZ 40.192 35.375 114
KS MRS 148.357 111.541 133
SKUPAIJ 431.247 391.191 110 ‘

Pojasnilo §t. 3: Prihodki iz poslovanja

Pretezni del prihodkov iz poslovanja predstavljajo prihodki druzbe od provizij, ki jih druzba lahko
obracuna v visini, ki so doloceni v pravilih upravljanja skupine kritnih skladov in dodatku ter pokojninskih
nacrtih in splosnih pogojih za izplacevanje dozivljenjskih pokojninskih rent.

Preostali del prihodkov iz poslovanja predstavljajo drugi zavarovalni prihodki. Gre za prihodke od
zavarovalnih pogodb (MSRP 4) — kamor spadajo rentne police. Prihodki so obra¢unani v visini, ki je

dolocena po pokojninskem nacrtu in v splosnih pogojih za izplacevanje doZivljenjskih pokojninskih rent.

Preglednica 96: Prihodki iz poslovanja

v EUR 2021 2020 Indeks
Prihodki od vstopnih stroSkov 211.150 200.684 105
Prihodki od izstopnih stroskov 25.302 14.623 173
Prihodki od upravljavske provizije 1.605.198 1.475.891 109
Prihodki druzbe iz rent 202.136  113.177 179
SKUPAJ 2.043.785 1.804.376 113 ‘

Ya
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Pojasnilo St. 4: Drugi prihodki

Druzba je v letu 2021 ustvarila za 28.119 evrov drugih prihodkov. V primerjavi z letom 2020 so se drugi
prihodki povecali za 328 odstotkov.

Preglednica 97: Drugi prihodki

v EUR 2021 2020 Indeks
Prihodki iz naslova prodaje OS 466 0 -
Sofinanciranje po projektu ASI 4.440 4.820 92
Prihodki od sprostitve prevec obracunanih str.med letom 16.057 0 -
Prihodki od povracila rezervacij za ned.zaj. donosa 4.474 0 -
Prihodki za nadomestila s strani ZZZS 2.084 0 -
Prihodki iz ukinjene rezervacije za tozbo 0 1.750 -
Ostali drugi prihodki 597 0 -
SKUPAJ 28.119  6.570 428
Dodatno razkritje zaradi Druzba v letu 2021 v povezavi s COVID-19 ni prejela drzavne
COVID-19 pomodi.

Pojasnilo §t. 5: Cisti odhodki za $kode

Cisti odhodki za $kode se nanasajo na izplacila dodatnih pokojninskih rent iz kritnih skladov DPRZ in MRS
ter se nanasajo izklju¢no za police, ki po definiciji MSRP 4 spadajo pod zavarovalne pogodbe. Znesek
odhodkov za $kode, ki spadajo pod finan¢ne pogodbe znasa v letu 2021 526.921 evrov in so pripoznani
v obveznostih iz finan¢nih pogodb.

V letu 2021 je bilo izplacanih za 1.274.835 evrov Cistih odhodkov za Skode in za 32 odstotkov presegajo
odhodke iz preteklega leta.

Na kritnem skladu MRS je vecina porasta odhodkov odraz novih vpladil zavarovalnih premij, delno pa
tudi izvedene valorizacije rent.

Preglednica 98: Cisti odhodki za $kode

Indeks

197.713 197.677

1.077.122 771.521

1.274.835  969.199

Pojasnilo §t. 6: Sprememba drugih zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij

Sprememba drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij odraza spremembo matemati¢nih rezervacij v
izkazu financ¢nega poloZaja druzbe. Nanasa se na spremembo zavarovalno-tehni¢nih rezervacij sklada
DPRZ in sklada MRS in jo prikazujemo v naslednji preglednici. Na skladu MRS je prikazan samo del
spremembe drugih zavarovalno-tehniénih rezervacij, ki se nanasa na zavarovalne pogodbe.
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Preglednica 99: Sprememba matematicnih rezervacij

KS DPRZ 122.534 68.974 178
KS MRS -3.116.728  -2.522.456 124

SKUPAJ -2.994.194 -2.453.481

Pojasnilo §t. 7: Obratovalni stroski

Med obratovalne stroske sodijo:

e stroski pridobivanja zavarovanj,
e drugi obratovalni stroski, ki so sestavljeni iz:
e amortizacije vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje,
e stroskov dela,
e stroskov storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti, z dajatvami, ki bremenijo
druzbo ter,
e ostalih obratovalnih stroskov.

Obratovalni stroski so v letu 2021 znasali 1.580.376 evrov in so 22 odstotkov visji kot v letu 2020.
Najvecji delez med omenjenimi stroski imajo stroski dela, sledijo pa ostali obratovalni stroski.
V nadaljevanju druzba razkriva posamezne vrste obratovalnih stroskov.

Preglednica 100: Cisti obratovalni stroski

Stroski pridobivanja zavarovanj 39.299 19.072 206

Drugi obratovalni stroski 1.541.077 1.280.114 120

SKUPAJ 1.580.376  1.299.186

Stroski pridobivanja zavarovanj

Stroski pridobivanja zavarovanj se nanasajo na obracunane provizije in so prikazane v zgornji preglednici.

Drugi obratovalni stroski

Drugi obratovalni stroski znasajo 1.541.077 evrov in so za 20 odstotov visji glede na leto 2020 in so
prikazani v preglednici, ki sledi.

Preglednica 101: Drugi obratovalni stroski

v EUR 2021 2020 Indeks
Amortizacija sredstev, potrebnih za obratovanje 106.394 94.343 113
Stroski dela* 973.916  830.359 117
Storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti 17.048 14.525 117
Ostali obratovalni stroski 443.719  340.887 130
SKUPAJ 1.541.077 1.280.114 120

*K stroskom dela so priStete rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi
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Amortizacija sredstev

Obracunana amortizacija v letu 2021 je v skupni visini 106.394 evrov. 34 odstotkov teh stroskov pripada
amortizaciji sredstev, ki predstavljajo pravico do uporabe sredstev (poslovni najem).

Loceno je obracunana amortizacija neopredmetenih, opredmetenih osnovnih sredstev in sredstev s
pravico do uporabe.

Preglednica 102: StroSek amortizacije

v EUR 2021 2020 Indeks
Amortizacija neopredmetenih sredstev 48.068 34.294 140
Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev 22.434 24.123 93
Amortizacija zgradb 35.892 35.926 100
SKUPAJ 106.394 94.343 113

Stroski dela

V druzbi je bilo konec leta 2021 trinajst zaposlencev. Na dan 31. 12. 2021 je bilo deset zaposlencev
zaposlenih v skladu s kolektivno pogodbo in trije na podlagi individualnih pogodb o zaposlitvi (pogodbi,
sklenjeni med nadzornim svetom in ¢lanoma uprave, in pogodba, sklenjena med upravo in
zaposlencem). Druzba na dan 31. 12. 2021 ne zaposluje zaposlencev, kjer je druzba drugi (ne glavni)
delodajalec.

Zaradi oblikovanja rezervacij za uveljavljanje konkurenéne klavzule, so v letu 2021 porasli drugi stroski.

Struktura stroskov dela v letu 2021 je prikazana v spodnji preglednici.

Preglednica 103: Strosek dela

v EUR 2021 2020 Indeks
Stroski plac in nadomestil plac* 584.626 586.410 100
Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 94.401 96.104 98
- od tevga? pI’ISpe.Vk.I za.pokOJnlnsko.zavarovanje 51891 52827 98
(stroski pokojninskih zavarovanj)
- od tevga} pI’IS.p(E\{kI za soualn? zavarovanja 42510 43.277 98
(stroski socialnih zavarovanj)
Drugi stroski dela** 294.889 147.844 199

SKUPAJ

973.916

830.359

Povprecno Stevilo zaposlenih v letu

13

13

100

* K stroskom plac in nadomestil so pristeta nadomestila za neizkoris¢ene dopuste.
**K drugim stroSkom dela so pristete rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi.

Ostali obratovalni stroski

Ostali obratovalni stroski se delijo na materialne stroske, stroske storitev ter druge stroske. V letu 2021
znasajo 443.718 evrov in so za trideset odstotkov viSjo od stroSkov v letu 2020.

V letu 2021 je druZba spremenila nacin evidentiranja stroskov vzdrZzevanja programske opreme (SW) —
iz drugih stroSkov storitev so preneseni med stroske intelektualnih storitev.
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Najvecji porasta obratovalnih stroskov v letu 2021 je posledica vzpostavitve novih izlo¢enih poslov
(gospodarjenje, tveganje in skladnost), revizije racunovodskih izkazov ter vzdrZievanja programske

opreme (SW).

Obratovalne stroske druzba podrobneje prikazuje v naslednji preglednici.

Preglednica 104: Ostali obratovalni stroski

2020

Indeks

SKUPAJ
Podrobnejsa delitev drugih stroskov storitev je prikazana v spodnji razpredelnici.

Preglednica 105: Drugi stroski storitev

443.718

Najemnine 0 0 -
Povracila stroskov zaposlenim v zvezi z delom 1.682 1.871 90
Stroski placilnega prometa in bancnih storitev 35.401 27.788 127
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 230.877 92.375 250
Stroski zavarovanj 14.487 14.040 103
Stroski reklame, propagande in reprezentance 29.672 14.526 204
Drugi stroski storitev 93.302 154.938 60

340.887

v EUR 2021 2020 Indeks
Stroski vzdrZevanja 9.780 93.731 10
Obratovalni stroski prostorov v najemu 10.179 10.554 96
Strosek rezervacije za tozbo 0 0 -
Drugi stroski 73.343 50.653 145
SKUPAJ 93.302 154.938 60 ‘

V letu 2021 druzba nima stroskov najemnin, ker nima najemov malih vrednosti in kratkoro¢nih najemov.

StroSek revidiranja v letu 2021 znasa 33.672 evrov in se nanasa izklju¢no na revidiranje letnega porocila
druZbe. Celotna vrednost stroska revidiranja se nanasa na vracunane stroske po pogodbi o revidiranju
letnega porocila za leto 2021, z vklju¢enim DDV. Za leto 2021 bo revizor v skladu z ZGD-1 pregledal Se
porocilo o povezanih druzbah in o njem podal mnenje, tako da bodo drugi stroski storitev revidiranja

znasali 1.830 evrov, z vklju¢enim DDV.
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Pojasnilo st. 8: Odhodki nalozb
Struktura odhodkov naloZb je razvidna iz spodnje preglednice.

Preglednica 106: Struktura naloZzbenih odhodkov

v EUR 2021 2020 Indeks
Odhodki za obresti od najemov 649 890 73
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 1.063 70.404 2
Odhodki pri odtujitvah 476 24.795 2
Drugi odhodki - - -
Odhodki zaradi pripisa dobicka na rentnih skladih/LATa 120.882 5.899 2.049
SKUPAJ 123.070 101.988 121 ‘

Skupni odhodki nalozb v letu 2021 znasajo 123.070 evrov in so v primerjavi z odhodki naloZb iz leta 2020
visji za 21 odstotkov.

Odhodki nalozb druzbe znasajo 649 evrov. Celoten znesek se nanasa na obresti iz najema.

Odhodki nalozb kritnega sklada DPRZ znaSajo 10.225 evrov. Glavnino zneska predstavlja nepripisan
dobicek rent, 37 eur odhodkov je povezanih z odtujitvijo VP.

Odhodki nalozb kritnega sklada MRS, ki se veZejo na zavarovalne pogodbe, znasajo 112.196 evrov. Visina
odhodkov kritnega sklada MRS, ki se nanasajo na finan¢ne pogodbe in v bilanci niso prikazani, znasa
45.433 evrov.

Pregled odhodkov nalozb glede na nacin vrednotenja vrednostnih papirjev, prikazuje naslednja
preglednica.

Preglednica 107: NaloZbeni odhodki glede na nacin vrednotenja finan¢nih sredstev

2020 I ES
Druzba 649 890 73
KS DPRZ 0 72 0
KS MRS 1.063 521 204

Druzba

Druzba 0 9.885 0
KS DPRZ 10.225 49.980 20
KS MRS 111.133 21.065 528
SKUPAJ 123.070 101.988 121 ‘
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Pojasnilo St. 9: Drugi zavarovalni odhodki

Med druge zavarovalne odhodke druzba uvrséa stroske nadomestila za nadzor AZN. Stroski nadzornega
organa v letu 2021 znaSajo 27.066 evrov. Stroski se letno izracunajo v skladu s Tarifo o taksah in
nadomestilih AZN.

Med druge zavarovalne odhodke druzba uvr$ca tudi vracunane stroSke na policah kritnega sklada DPRZ
in MRS in zacetne stroske na kritnem skladu MRS, vendar samo ¢e polica zadostuje kriteriju definiciji

zavarovalnih pogodb po MSRP 4. V letu 2021 znasajo ti stroski 152.058 evrov.

Preglednica 108: Struktura drugih zavarovalnih odhodkov

v EUR 2021 2020 Indeks
Pristojbina za kritje stroSkov nadzornega organa-AZN 27.066 22.851 118
ReZijski stroski rentnih skladov 55.810 47.804 117
Zacetni stroski rentnih skladov 96.248 41.660 231

SKUPAJ 179.124 112.316 159
Pojasnilo §t. 10: Drugi odhodki

Drugi odhodki v letu 2021 znasajo 6 evrov. Celoten znesek se nanasa na prevrednotovalne poslovne
odhodke .

Pojasnilo §t. 11: Cisti poslovni izid poslovnega leta

Druzba je v letu 2021 ustvarila pozitiven Cisti poslovni izid v viSini 616.287 evrov. Iz ustvarjenega izida je
oblikovala 5 odstotkov zakonskih rezerv, kar znese 30.814 evrov. Skupen bilan¢ni dobicek znasa
2.017.757 evrov.

Druzba v poslovnem letu 2021 ni opravila sploSnega prevrednotenja kapitala.

Druzba je za leto 2021 imela pozitivho davéno osnovo za davek od dohodka pravnih oseb, ki jo je delno
zmanjsala za premije dodatnega pokojninskega zavarovanja in donacije. Na pozitivho davéno osnovo je
druzba obracunala akontacijo davka v viSini 0 odstotkov.

Obveznosti za placilo davka od dohodka pravnih oseb v letu 2021 druzba nima.

Stevilo delnic druzbe se glede na leto 2020 ni spremenilo in znada 15.100 navadnih imenskih kosovnih
delnic, izdanih na KDD z oznako MPDR, zato se tudi popravljen Cisti dobi¢ek na delnico ni spremenil, ker

je tehtano Stevilo delnic ostalo nespremenjeno.

Vse delnice so prosto prenosljive kosovne delnice, ki se ne glasijo na nominalni znesek, ima pa vsaka od
njih enak delez in pripadajoc¢ znesek v osnovnem kapitalu.

Efektivna davina stopnja

V letu 2021 je druzba imela pozitivno osnovo za davek. Efektivno davéno stopnjo druzba razkriva v
naslednji preglednici.
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Preglednica 109: Efektivna davéna stopnja

2021 2020

Vrednost Stopnja ‘ Vrednost| Stopnja
Dobicek pred davki 616.287 499.727
Davek od dobicka z uporabo uradne stopnje 0 0% 0 0%
Prilagoditve po davéni stopnji 0 0
Efektivna davcna stopnja 616.287 499.727

2.9  TRANSAKCIE S POVEZANIM| OSEBAMI

Skupni bruto prejemki uprave so v letu 2021 znasali 287.287 evrov in so za dvanajst odstotkov visji kot v
letu 2020. V poslovnem letu 2021 je za funkcijo predsednika uprave bilo obracunano 132.671 evrov
bruto osnovne place, 20.207 evrov bruto variabilne place, 2.272 evrov regresa, 5.508 evrov skupne
bonitete in polno placdilo premije za dodatno pokojninsko zavarovanje. Zgoraj navedeni prejemki so
sestevek obracunanih prejemkov za funkcijo predsednika uprave (v maju 2021 menjava predsednika
uprave). Clanu uprave so bili v poslovnem letu 2021 obracunani prejemki: 97.688 evrov bruto osnovne
place, 16.523 evrov bruto variabilne place, 2.021 evrov regresa, 4.058 evrov skupne bonitete in polno
placilo premije za dodatno pokojninsko zavarovanje.

Drugi delavci druzbe, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, so v letu 2021 prejeli obracunane
bruto prejemke (placa in regres, poslovna uspesnost, nadomestilo za konkurenéno klavzulo) v visini
207.822 evrov, bonitete v visini 147 evrov in znesek premij za dodatno pokojninsko zavarovanje v visini
2.819 evrov. Prejemki iz tega naslova so se v primerjavi s preteklim letom povisali zaradi obracuna
nadomestila za izplacilo konkurenéne klavzule.

Preglednica 110: Bruto prejemki uprave in zaposlencev, zaposlenih po individualnih pogodbah

Osnovna bruto placa 230.360 199.792
Variabilna bruto placa 36.730 36.746
Regres 4.293 3.710
Boniteta-nezgodno zavarovanje 368 354
Boniteta-uporaba sluzbenega vozila 8.972 11.206
Boniteta-ostalo 226 0
Premija prostovoljnega pokojninskega zavarovanja 6.338 5.638

SKUPAJ 498.074 322.372

Druzba na dan 31. 12. 2021 nima odprtih terjatev, ima pa odprte obveznosti do ¢lanov poslovodstva iz
naslova bruto zasluzkov v vidini 20.342 evrov. Clani poslovodstva niso vklju¢eni v zavarovanje
odgovornosti.

Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti, skupaj z ustreznimi dajatvami znasajo 17.048
evrov. Omenjeni stroski se nanasajo na izplacane sejnine in nadomestila clanom nadzornega sveta,
revizijske komisije in odbora zavarovancev.
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Preglednica 111: Prejemki ¢lanov NS in RK
Nadomestilo ‘

osnovna Osnovna Povracilo Selnine Skupaj
funkcija funkcija stroskov !

Tomaz Salamon 1.849 1.100 39 1.139 2.988
Sasa Jerman 2.600 1.650 0 1.650 4.250
Uros Krajnc 2.600 1.925 10 1.935 4.535

SKUPAJ 7.049 4.675 49 4.724 11.773
Zneski v preglednici so izkazani v bruto vrednosti, brez dajatev.

Preglednica 112: Prejemki ¢lanov odbora zavarovancev

oo v s
Aleksander Bruncko 800 0 800
Mitja Krempl 600 0 600
Simona Berden 800 0 800
Terezija Kvas 800 0 800
Tomaz Setnicar 800 0 800
SKUPAJ 3.800 0 3.800

Zneski v preglednici so izkazani v bruto vrednosti, brez dajatev.

Druzba placuje premije kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja. V letu 2021 je skupna
vplacana premija znasala 26.628 evrov.

Skupina kritnih skladov je oblikovana v skladu z ZPIZ-2. Druzba s sredstvi upravlja v skladu s
pokojninskima naértoma in pravili upravljanja skupine kritnih skladov ter dodatkom. Druzba ne
izracunava in ne prikazuje obveznosti za vpla¢ano premijo in pripadajoci donos za zaposlence druzbe,
saj ti glede na ostale zavarovance v skupini kritnih skladov niso v privilegiranem poloZaju. Druzba ne
razpolaga s sredstvi zaposlencev na osebnih varéevalnih racunih dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Preglednica 113: Provizija vplacil premij povezanih druzb

Naziv druzbe Obdobje Vstopni stroski (v EUR)
Sava Re d.d. do preklica 5.062
Zavarovalnica Sava d.d. do preklica 17.158
Sava Infond d.o.o. do preklica 606
TBS Team 24 d.o.o. do preklica 221
Vita d.d. do preklica 1.429
Ornatus KC d.o.o. do preklica 93

Druzba je v letu 2021 imela sklenjene posle s Stirimi povezanimi osebami:

e Sava RE - izlo¢en posel notranje revizije, izloCen posel upravljanja s tveganji in skladnost
e Zavarovalnica Sava — zavarovalne pogodbe (nezgodno + avti), izlocen posel IT, aktuarske
storitve,

e Sava Infond - najem poslovnih prostorov in odstop dela upravljavske provizije in prenos

izloCenega posla gospodarjenja,

e Ornatus KS — podpora trzenjsko marketinskih aktivnosti.
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Vse transakcije s povezanimi osebami so opravljene pod obicajnimi trznimi pogoji.

Preglednica 114: Posli s povezanimi osebami
Prodaja

128

. Nakup pri Terjatve do Obveznosti do
povezani . .
. povezani osebi povezane osebe povezane osebe
osebi
Sava Infond d.o.o. 8.024 58.502 1.081 0
Sava Re d.d. 0 30.836 0 2.525
Ornatus KS, d.o.o. 0 354 0 431
Zavarovalnica Sava d.d. 0 17.464 0 143

Preglednica 115: Posli z drzavo in druzbami v neposredni vecinski drzavni lasti
Promet s financnimi

Finanéni prihodki
brez dividend v
poslovnem letu

SENERGET ]
nalozb na dan
31.12.2021

nalozbami v

poslovnem letu

2021 2021
DABS_druzba za avtocesta v RS, d.d., 0 450.931 9.704
Celje
SID — Slovenska izvozna in razvojna
banka, d.d., Ljubljana 0 603.693 1.951

Promet s financnimi
nalozbami v

Finanéni prihodki
brez dividend v
poslovnem letu

Stanje financnih
nalozb na dan

poslovnem letu 31.12.2020

2020 2020
DABS_druzba za avtocesta v RS, d.d., 21.369 466.050 9.881
Celje
SID - Slovenska izvozna in razvojna
banka, d.d., Ljubljana 99.970 605.892 3.775
Telekom Slovenije, d.d. 156.222 0 214
Zavarovalnica Triglav d.d. 225.785 0 -86

Preglednica 116: Posli z drZavo in druzbami v neposredni vecinski drZavni lasti iz finanénih pogodb

Promet s finan¢nimi
nalozbami v

Finan¢éni prihodki
brez dividend v
poslovnem letu

Stanje financnih
nalozb na dan
31.12.2021

poslovnem letu
2021 2021

DAI_RS_druzba za avtocesta v RS, d.d., 0 3.153.580 140.133
Celje

SID - Slovenska izvozna in razvojna

banka, d.d., Ljubljana 0 200.507 -1.408
Telekom Slovenije, d.d. 3.980 0 2.033

Financni prihodki
brez dividend v
poslovnem letu

Promet s financnimi

. . Stanje financnih
nalozbami v

nalozb na dan
31.12.2020

poslovnem letu

2020 2020

DAI_RS_druzba za avtocesta v RS, d.d., 0 3.169.825 929.224
Celje

SID - Slovenska izvozna in razvojna

banka, d.d., Ljubljana 199.940 202.165 2.225
Telekom Slovenije, d.d. 865.134 409.923 -3.640
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2.10 POJASNILA K IZKAZU VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

Pojasnilo §t. 1

Celotni vseobsegajoci donos so spremembe lastniskega kapitala v obdobju, razen tistih, ki so posledica
poslov z lastniki. Sestavljen je iz Cistega poslovnega izida in drugega vseobsegajocega donosa.

Izkaz drugega vseobsegajotega donosa vsebuje postavke prihodkov in odhodkov vkljuéno s
prilagoditvami zaradi prerazvrstitev, ki niso pripoznane v poslovnem izidu, vpliva pa na velikost
lastniskega kapitala podjetja v obracunskem obdobju.

Vseobsegajoci donos poslovnega leta po obdavditvi je znasal 420.071 evrov.

2.11 POIJASNILA K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Pojasnilo §t. 1

Izkaz denarnih tokov je pripravljen po posredni metodi.
V izkazu denarnih tokov so prikazana povecanja in zmanjSanja denarnih sredstev in sicer lo¢eno za:

e poslovno dejavnost,
e investicijsko dejavnost in
e finan¢no dejavnost.

Druzba je ustvarila pozitivni denarni tok pri poslovanju v visini 5.678.582 evrov, kar je 61 odstotkov nad
lanskoletnim pribitkom. Rezultat je posledica visjih Cistih zavarovalnih premij ter prihodkov nalozb kot v
letu 2020. Ob negativnem denarnem toku iz investicijske dejavnosti v viSini -4.793.790 evrov in ob
izdatkih iz financiranja v viSini -37.267 evrov je skupni denarni tok v letu 2021 pozitiven v visini 847.535
evrov, konéno stanje denarnih sredstev je znasalo 3.032.145 evrov.

2.12 TVEGANIA, POVEZANA S COVID-19

Sava pokojninska, d.d., je v letu 2021 prilagodila svoje poslovanje razmeram v okolju s COVID-19. V ¢asu
epidemije je druzba omogocala delo od doma vsem zaposlenim, za namen laZje mobilnosti zaposlenih
in opravljanje dela od doma pa je opremila 9 od 13 zaposlenih s prenosnimi racunalniki. V juniju je druzba
sprejela Pravilnik o opravljanju dela na domu v druzbi Sava pokojninska, ki omogoc¢a obcasno delo od
doma tudi v razmerah, ko ni razglasene epidemije.

Druzba drugih vplivov COVID-19 na poslovanje ni zaznala. Celo nasprotno, vecina klju¢nih kazalnikov
poslovanja v letu 2021 je nad nacértovanimi.

Vec na temo covid je zapisano v 12 Tveganja, povezana s covid-19.

2.13 POMEMBNEISI POSLOVNI DOGODKI PO KONCU POSLOVNEGA LETA

Dne 24.2.2022 je Ruska federacija zacela vojasko operacijo v Ukrajini, zaradi cesar se je moc¢no spremenil
varnostni poloZaj v Evropi. Evropska unija in SirSa mednarodna skupnost sta sprejeli vrsto ekonomskih
ukrepov proti Ruski federaciji. Vojna v Ukrajini kot tudi ukrepi mednarodne skupnosti imajo mocan vpliv
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na financne trge, kar se odraza v padcu vrednosti lastniskih vrednostnih papirjev, obenem pa v rasti
pribitkov ter obrestnih mer dolzniskih vrednostnih papirjev.

Sava pokojninska upravlja pet razli¢nih skladov, tri sklade Zivljenjskega cikla in dva rentna sklada. Na vseh
skladih je prislo do negativnih premikov vrednosti, pri ¢emer sta predvsem oba rentna sklada vplivala
tudi na poslovni izid in financni poloZzaj druzbe.

V portfeljih so bile kot problemati¢ne zaznane predvsem nalozbe v ruske drZzavne obveznice ter
podjetniske obveznice druzb, ki upravljajo infrastrukturo za dobavo ruskega plina Evropi.

Druzba je izvedla simulacije in sprejela ukrepe, ki zagotavljalo stabilizacijo poslovanja in zmanjSujejo
tveganje. Uprava druzbe na podlagi izvedenih simulacij meni, da so ukrepi, ki so bili sprejeti, ustrezni, in
da zagotavljalo stabilizacijo poslovanja druzbe.

Zaradi negativnih premikov predvsem na rentnih skladih je druzba do 28.2.2022 zabelezZila -483.542
evrov izgube. Kljub izgubi poslovanje druzbe in kapitalska ustreznost nista ogrozeni.
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PRILOGA: RACUNOVODSKI IZKAZ| PO PREDPISANIH SHEMAH NADZORNEGA ORGANA

131

V prilogi druzba prikazuje, v skladu s Sklepom o lethem porocilu in trimesecnih racunovodskih izkazih
zavarovalnic, rac¢unovodske izkaze, ki so izdelani po predpisanih shemah iz Priloge 1 in 2 navedenega
sklepa in niso v skladu z mednarodnimi standardi radunovodskega porocanja.

Preglednica 117: Izkaz finan¢nega poloZaja druzbe

A Neopredmetena sredstva 202.468 127.182 159
Opredmetena osnovna sredstva 116.976 178.970 65

G. b. Finan¢ne nalozbe: 25.088.632 20.141.056 125
- Vrednotene po odplacni vrednosti 9.439.234 6.309.343 150
e e

) Zgi?omtlel;; po poSteni vrednosti skozi 8.812.447 7.217.852 122

J. Sredstva iz finanénih pogodb 168.020.989 156.053.532 108
K. Terjatve 4271 700 610
4. Druge terjatve 4.271 700 610

L. Druga sredstva 13.751 7.927 173
M. Denar in denarni ustrezniki 3.032.145 2.184.610 139
N. Zunajbilanéne postavke 8.971.836 6.695.100 129
A. Kapital 8.878.479 8.458.408 105
1. Osnovni kapital 6.301.109 6.301.109 100

2. Kapitalske rezerve 146.945 146.945 100

3. Rezerve iz dobicka 218.675 187.861 116

4. Presezek iz prevrednotenja 193.993 390.209 50

6. Zadrzani Cisti poslovni izid 1.432.284 957.543 150

7. Cisti poslovni izid poslovnega leta 585.473 474.741 123

C. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 18.835.535 13.723.669 137
2. ?;‘I'jaer;‘s'ignfa'\tlzt;ii’;?areze”’adje za 18.834.224 13.722.987 137

3. Skodne rezervacije 1.311 682 192

E. Druge rezervacije 157.541 73.900 213
H. Obveznosti iz finan¢nih pogodb 167.844.906 155.884.957 108
K. Ostale obveznosti, od tega 762.771 553.043 138
Finan¢ne obveznosti 71.278 109.100 65

L. Zunajbilanc¢ne postavke 8.971.832 8.612.656 129

Izkaz je narejen z upostevanjem, da celoten portfelj rentnih polic, sklenjenih po PN-MN-R-01/2015,
spada med zavarovalne pogodbe.
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Preglednica 118: Izkaz poslovnega izida

1-12/2021 1-12/2020 Indeks

- Obracunane kosmate zavarovalne premije 6.912.006 4.276.111

- Prihodki od obresti, izracunani z uporabo
metode efektivnih obrestnih mer

— Dobicki pri odtujitvah nalozb 35.225 69.559 51

238.909 233.260 102

- od tega prihodki od provizij

- Obracunani kosmati zneski Skod -1.801.127 -1.290.996 140

- Sprememba skodnih rezervacij -629 -629 100

- Stroski pridobivanja zavarovanj

™

- Izgube pri odtujitvah nalozb

Izkaz je narejen z upostevanjem, da celoten portfelj rentnih polic, sklenjenih po PN-MN-R-01/2015,
spada med zavarovalne pogodbe.
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Preglednica 119: Bilanca stanja KS DPRZ

31.12.2021 31.12.2020 Indeks

Il Druge financ¢ne nalozbe 3.025.685 3.104.501 97
1. Delnice |n'drug| vrejdno'stnl Raplrjl s spremenljivim 138.440 81.873 169

donosom in kuponi vzajemnih skladov
2. Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom 2.887.245 3.022.628 96

. Druge terjatve 91.231,21

Denarna sredstva 71.724 204.698 35

Il Kosmate matematicne rezervacije 2.990.484 3.113.017 96
1. Skodne rezervacije 1.311 682 192
I Obveznosti do zavarovalcev 105 105 100
IIl. Druge obveznosti 105.643 286.626 37
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Preglednica 120: Bilanca stanja KS MRS

31.12.2021 31.12.2020 Indeks

A.NALOZBE VNEPREMICNINE TERV FINANCNENALOZBE 15225996 10422694 146

IIl. Druge financ¢ne nalozbe 15.225.996 10.422.694 146
1. Delnice in drugi vrednostni papirji s
spremenljivim donosom in kuponi vzajemnih 1.321.315 503.333 263
skladov
2. Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom 13.904.681 9.919.361 140

BTERATVE o782 30894 307

Druge terjatve 947,82 308,94 307

Denarna sredstva 1.257.418 1.074.789 117

. Kosmate matematicne rezervacije 15.843.741 10.609.970 149
. Obveznosti do zavarovalcev 0 84,91 0
1. Druge obveznosti 640.621 887.737 72

Izkaz je narejen z upostevanjem, da celoten portfelj rentnih polic, sklenjenih po PN-MN-R-01/2015,
spada med zavarovalne pogodbe.
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Preglednica 121: Bilanca stanja skupina KS

31.12.2021 31.12.2020 Indeks

1. Nalozbene nepremicnine 506.000 506.000

1. Merjene po odplacni vrednosti, od tega: 52.245.950 53.512.779 98
Dolzniski vrednostni papirji 52.245.950 53.512.779 98

3. !V!erjene po posteni vrednosti skozi poslovni 93.790.995 82.488.701 .
izid, od tega:
Dolzniski vrednostni papirji 64.853.289 61.903.287 105
Lastniski vrednostni papirji 28.937.706 20.585.414 141

Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja
" zajamcenega donosa

2. Druge terjatve 17.751 11.136 159

2. Druga zunajbilanc¢na sredstva 8.741.832 8.382.656

2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 176.083 168.574 104

3. (E)bvezno:f,tl za izplacilo odkupne vrednosti do 651.244 362.702 180
¢lanov kritnega sklada

4. Druge poslovne obveznosti 98.620 82.723 119

2. lz naslova danih jamstev 8.741.832 8.382.656
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Preglednica 122: Bilanca stanja pokojninski sklad KS MDS

31.12.2021 31.12.2020 Indeks

3. Merjene po post. vred. skozi poslovni izid, od tega 12.767.708 7.528.839 170
Dolzniski vrednostni papirji 550.872 367.809 150
Lastniski vrednostni papirji 12.216.837 7.161.030 171

2. Druge terjatve 489.124 370.428 132

2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 20.440 14.823 138

3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega 36.628 8.547 429
sklada

4. Druge poslovne obveznosti 1.379 2.462 56
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Preglednica 123: Bilanca stanja pokojninski sklad KS MUS

31.12.2021 31.12.2020 Indeks

3. Merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, od tega: 8.525.950 5.833.594 146
Dolzniski vrednostni papirji 3.243.243  2.633.960 123
Lastniski vrednostni papirji 5.282.707 3.199.634 165

2. Druge terjatve 320.389 325.100 99

2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 14.301 10.477 136

3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega 1.429 2268 63
sklada

4. Druge poslovne obveznosti 961 546 176
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Preglednica 124: Bilanca stanja pokojninski sklad KS MZS

31.12.2021 31.12.2020 Indeks

1. Nalozbene nepremicnine 506.000 506.000

1. Merjene po odplac¢ni vrednosti, od tega: 52.245.950 53.512.779 98
Dolzniski vrednostni papirji 52.245.950 53.512.779 98

3. Merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, od tega: 72.497.336 69.126.268 105
Dolzniski vrednostni papirji 61.059.174 58.901.517 104
Lastniski vrednostni papirji 11.438.162 10.224.751 112

1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega
donosa

2. Druge terjatve 1.331.477 1.303.369 102

2. Druga zunajbilanc¢na sredstva 8.741.832 8.382.656

2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 141.342 143.274 99

3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega 680.063 446.436 152
sklada

4. Druge poslovne obveznosti 95.575 79.715 120

2. lz naslova danih jamstev 8.741.832 8.382.656
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Preglednica 125: Izkaz izida KS DPRZ

1-12/2021

1-12/2020

Indeks

1. Prihodki iz dividend in deleZev v podjetjih 0 0 -
1.3. Prihodki iz dividend in deleZev v drugih druzbah 0 0 -
2. Prihodki drugih nalozb 91.132 81.838 111
2.2. Prihodki od obresti 74.281 80.873 92
2.3. Drugi prihodki nalozb 16.851 965 1.746
2.3.1. Prevrednotovalni financ¢ni prihodki 15.052 0 -
2.3.2. Drugi finanéni prihodki 1.799 965 186
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 11.361
_
1. Obralunanizneski Skod 197.084 197.048
2. Sprememba Skodnih rezervcacij 629 629 100

1. Sprememba matematicnih rezervacij (+/-) 122.534 68.974
Inkaso, upravni, rezijski stroski 5.728 5.614
Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in
. . 173
drugi financ¢ni odhodki (skrbniska banka) 10.188 >-899
3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 0 42.717 0
4. Izgube pri odtujitvah nalozb 37 1.436 3

VII. Izid kritnega sklada (I+lI-111+1V-V-VI)

VIl.a. lzid kritnega sklada (I+11-1lI+IV-V.a.-VI)
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Preglednica 126: Izkaz izida KS MRS

1-12/2021 1-12/2020 Indeks

1. Te pravne osebe 3.059.736 2.917.571 105
2. Druge zavarovalnice 157.262 0 -
3. Druge pokojninske druzbe 2.573.506 1.235.027 208
4. \Vzajemnega pokojninskega sklada 1.121.502 123.513

1. Prihodki iz dividend in delezev v podjetjih

1.3. Prihodki iz dividend in deleZev v drugih druzbah 0 0 -

2. Prihodki o drugih nalozb 317.360 200.002 159
2.2. Prihodki od obresti 184.613 146.466 126

2.3. Drugi prihodki nalozb 132.747 53.536 248
2.3.1. Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 122.275 0 -

2.3.2. Drugi finanéni prihodki 10.472 53.536 20

4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 401 29.483 1

Obracunani zneski Skod 1.604.043 1.093.948

1. Sprememba matematicnih rezervacij (+/-) -5.233.771  -3.257.080 161

Zacetni stroski 124.248 48.660 255
2. Inkaso, upravni, rezijski stroski 72.159 58.903 123
3. Drugi obratovalni stroski 16.276 10.680 152

3.4. Ostali obratovalni stroski 16.276 10.680 152

Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi

finanéni odhodki (skrbniska banka) 155.947
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 1.063 24.272 4
4. lIzgube pri odtujitvah nalozb 619 3.426 18

VII. Izid kritnega sklada (1+11-111+IV-V-VI) 37.917 19.308

Vil.a. lzid kritnega sklada (I+II-1l1+IV-V.a.-VI) 218.049 116.191

Izkaz je narejen z upostevanjem, da celoten portfelj rentnih polic, sklenjenih po PN-MN-R-01/2015,
spada med zavarovalne pogodbe.
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Preglednica 127: Izkaz izida skupina KS

1-12/2021 1-12/2020 Indeks

1. Prihodki iz dividend in deleZev 211.075 154.139 137
2. Prihodki od obresti 2.502.746 2.662.525 94
3. Dobicki pri odtujitvi financnih nalozb 25.112 296.344 8
4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti

financénih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi 3.858.437 596.603 647

izkaz poslovnega izida
5. Drugi financ¢ni prihodki 694.341 86.278 805
1. Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem 49.230 49.268 100
3. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti

nalozbenih nepremicnin, pripoznani po posteni vrednosti 0 0 -

skozi izkaz poslovnega izida

‘

Izgube pri odtujitvi finanénih nalozb 4.385 146.118 3
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
financnih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi 0 2.333.463 0
izkaz poslovnega izida
4. Drugi finan¢ni odhodki 0 209.618 0

1. Odhodki od upravljanja in oddajanja nalozbenih

Ly 4.945 4.557 109
nepremicnin

1. Provizija za upravljanje 1.605.198 1.475.891 109
2. Odhodki z banko skrbnico 35.378 36.897 96
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 12.078 9.760 124
4. odhodki v zvezi z obve§¢anjem &lanov kritnega sklada 21.814 0 -
5. \(l)r((:l:(;(r)]til;it:]zi:gz;eizc:\/lanja pri nakupu in prodaji 3.042 3.409 89
6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno 171.171 144.450 118

bremenijo kritni sklad

CISTI POSLOVNI 1ZID NAMENJEN ZAVAROVANCEM 5.482.930 -519.007

(+/-) (V. + VL. + VII. - VIIL. - IX.)
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Preglednica 128: Izkaz izida KS MDS
1-12/2021 1-12/2020 Indeks

1. Prihodki iz dividend in delezev 54.541 40.323 135
2. Prihodki od obresti 9.298 6.064 153
3. Dobicki pri odtujitvi financ¢nih nalozb 8.758 6.472 135
4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene
vrednosti financnih nalozb, pripoznanih po 1.929.400 411.963 468
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
5. Drugi financni prihodki 138.496 24.321 569
2. lzgube pri odtujitvi finan¢nih nalozb 3.206 12.528 26
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene
vrednosti finan¢nih nalozb, pripoznanih po 0 0 -
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
4. Drugifinan¢ni odhodki 0 66.302 0

1. Provizija za upravljanje 115.561 70.858 163

2. 0Odhodki z banko skrbnico 2.521 1.771 142

3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 979 505 194

4. Odhodki v zvezi z obvescanjem clanov kritnega 3970 0 i
sklada

5. Odhodki |z‘ posre.d‘ovanja pri nakupu in prodaji 1914 999 192
vrednostnih papirjev

6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja 18.827 11.195 168

neposredno bremenijo kritni sklad
X. CISTI POSLOVNI 1ZID NAMENJEN ZAVAROVANCEM

1.994.216 324.984

(+/-) (V. + VL. + VII. - VIII. - IX.)
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Preglednica 129: Izkaz izida KS MUS
1-12/2021 1-12/2020 Indeks

1. Prihodki iz dividend in delezev 23.997 13.236 181
2. Prihodki od obresti 42.109 35.748 118
3. Dobicki pri odtujitvi financ¢nih nalozb 10.028 3.744 268
4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene
vrednosti financnih nalozb, pripoznanih po 814.125 180.400 451
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
5. Drugi financni prihodki 67.567 9.799 690
2. lzgube pri odtujitvi finan¢nih nalozb 343 806 43
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene
vrednosti finan¢nih nalozb, pripoznanih po 0 0 -
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
4. Drugifinan¢ni odhodki 0 15.506 0

1. Provizija za upravljanje 81.453 52.971 154

2. 0Odhodki z banko skrbnico 1.780 1.324 134

3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 678 377 180

4. Odhodki v zvezi z obvescanjem clanov kritnega 1324 0 i
sklada

5. Odhodki |z‘ posre.d‘ovanja pri nakupu in prodaji 307 286 282
vrednostnih papirjev

6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja 12.153 2,648 159

neposredno bremenijo kritni sklad
X. CISTI POSLOVNI 1ZID NAMENJEN ZAVAROVANCEM

859.289 164.009

(+/-) (V. + VL. + VII. - VIII. - IX.)
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Preglednica 130: Izkaz izida KS MZS
1-12/2021 1-12/2020 Indeks

1. Prihodki iz dividend in delezev 132.536 100.580 132
2. Prihodki od obresti 2.451.339  2.620.712 94
3. Dobicki pri odtujitvi financ¢nih nalozb 6.326 286.128 2
4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene
vrednosti financnih nalozb, pripoznanih po 1.114.912 4.239 26.301
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
5. Drugi financni prihodki 488.278 52.159 936

1. Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v

. 49.230 49.268 100
najem
3. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene
vrednosti naloZbenih nepremicnin, pripoznani po 0 0 -

posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

|

Izgube pri odtujitvi financnih nalozb 837 132.784 1
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene
vrednosti financnih nalozb, pripoznanih po 0 2.333.463 0
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
4. Drugi financni odhodki 0 127.810 0

1. Odhodki od upravljanja in oddajanja nalozbenih

Ly 4.945 4.557 109
nepremicnin

1. Provizija za upravljanje 1.408.184  1.352.062 104
2. Odhodki z banko skrbnico 31.077 33.802 92
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 10.421 8.878 117
4, g)k(?:é):kl v zvezi z obvescanjem ¢lanov kritnega 17.220 0 i

5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji
vrednostnih papirjev

6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja

neposredno bremenijo kritni sklad

X. CISTI POSLOVNI 1ZID NAMENJEN ZAVAROVANCEM

322 2.124 15

140.191 125.607 112

2.629.426 -1.008.000

(+/-) (V. + VL. + VII. - VIII. - IX.)
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Preglednica 131: Kazalniki po sklepu nadzornega organa

1. Rast kosmate obracunane premije (indeks)

7a Kosmata obra¢unana premija Kosmata obracunana premija Indeks rasti
§tp' ZAVAROVALNE VRSTE v tekocem letu v preteklem letu

1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2020 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4*100

19  ZIVLENJSKA ZAVAROVANJA 6.912.006 4.276.111 161,6

KS MRS 6.912.006 4.276.111 161,6

2. Cista obracunana zavarovalna premija v % od kosmate obraéunane zavarovalne premije

7a Cista obrac¢unana premija Kosmata obracunana premija Dele$ iste premiie
§tp' ZAVAROVALNE VRSTE v tekogem letu v tekogem letu premy

1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4*100

19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 6.912.006 6.912.006 100,0

KS MRS 6.912.006 6.912.006 100,0

3. Gibanje kosmatih obracunanih odskodnin (indeks)

Zap. ) K0§mate obriaéunane Kosmate obra¢unane odskodnine Indeks
. ZAVAROVALNE VRSTE odskodnine v teko¢em letu v preteklem letu spremembe
1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2020 Vletu 2021

1 2 3 4 5=3/4*100
19  ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 1.801.756 1.291.625 139,5
KS DPRZ 197.713 197.677 100,0

KS MRS 1.604.043 1.093.948 146,6

4. Povprecna odskodnina

Zap. M Ko'smate Obr?éunane Stevilo $kod v tekocem letu POvar ecna
e ZAVAROVALNE VRSTE odskodnine v tekoc¢em letu Skoda
1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 1.801.756 16.841 107,0
KS DPRZ 197.713 3.755 52,7

KS MRS 1.604.043 13.086 122,6

5. Skodni rezultat

Zap. ] Ko'smate obr?(:unane Kosmate obraéunanevpremije Skodni
tt ZAVAROVALNE VRSTE odskodnine v tekoc¢em letu v teko¢em letu rezultat v %
1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 1.801.756 6.912.006 26,1%
KS DPRZ 197.713 0 -

KS MRS 1.604.043 6.912.006 23,2%

S
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6. Stroski poslovanja v % od kosmate obracunane zavarovalne premije

2 Skupai vsi obratovalni strozki Kosmate obracunane premije % stroskov
;tp' ZAVAROVALNE VRSTE pal v tekotem letu poslovanja
' 1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 16.276 6.912.006 0,2%
KS MRS 16.276 6.912.006 0,2%

7. Stroski pridobivanja zavarovanj v % od kosmate obracunane zavarovalne premije

8. Ucinki nalozb v % od povprecnega stanja nalozb

7a Skupaj stroski Kosmate obracunane premije % stroskov
§tp' ZAVAROVALNE VRSTE pridobivanja zavarovanj v tekocem letu pridobivanja
1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 2.081 6.912.006 0,0%
KS MRS 2.081 6.912.006 0,0%

z Cisti donos nalozb Povprecno stanje nalozb % donosnosti
gatp' ZAVAROVALNE VRSTE (prihodki manj odhodki) (1.1431.12./2) °

1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)

1 NALOZBE SKUPAJ 354.954 22.614.844 1,6%

KS DPRZ 80.908 3.065.093 2,6%

KS MRS 160.132 12.824.345 1,2%

Sredstva lastnih virov 113.914 6.725.406 1,7%

9. Ciste $kodne rezervacije v % od ¢istih prihodkov od zavarovalnih premij

Zap. Ciste gkodne rezervacije Cisti pri.hodki 0? §k09n§ rezerY:
N ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalnih premij v Cisti premiji
1.1.-31.12.2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 1.311 6.912.006 0,0%
KS DPRZ 1311 0 -

KS MRS 0 6.912.006 0,0%

Zap. Kosmati dﬁ)biéek (+) Cista obra(:unanavpremija % dobi{fka}/izgut??
. ZAVAROVALNE VRSTE aliizguba (-) v tekocem letu v Cisti premiji
2021 2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 616.287 6.912.006 8,9%
KS DPRZ 0 0 -

KS MRS 37.917 6.912.006 0,5%
Sredstva lastnih virov 578.370 0 -

J\|
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11. Kosmati dobicek (izguba) tekocega leta v % do povprecnega kapitala

7a Kosmati dobicek (+) Povprecno stanje kapitala % dobicka/izgube
§tp. ZAVAROVALNE VRSTE aliizguba (-) (1.1.+31.12./2) v kapitalu
1.1.-31.12.2021 V letu 2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 616.287 8.668.444 7,1%

12. Kosmati dobicek (izguba) tekocega leta v % do povprecne aktive

Za Kosmati dobicek (+) Povprecno stanje aktive % dobicka/izgube
gtp' ZAVAROVALNE VRSTE ali izguba (-) (1.1.+31.12./2) v aktivi
’ 1.1.-31.12.2021 V letu 2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=13/4(%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 616.287 187.586.605 0,3%

13. Kosmati dobicek (izguba) tekocega leta na delnico

7 Kosmati dobicek (+) Etevilo delnic na dan Dobiéek/izguba
§tp. ZAVAROVALNE VRSTE ali izguba (-) na delnico v EUR
: 1.1.-31.12.2021 31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 616.287 15.100 40,8

14. Cisti dobicek (izguba) v % do povpreénega kapitala

15. Razpolozljivi kapital v % od Ciste zavarovalne premije

7a Cisti dobicek (+) Povprecno stanje kapitala % dobicka/izgube
§tp. ZAVAROVALNE VRSTE aliizguba (-) (1.1.+31.12./2) v kapitalu
1.1.-31.12.2021 V letu 2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 616.287 8.668.444 7,1%

16. Razpolozljivi kapital v % od minimalnega kapitala

7a RazpoloZzljivi kapital Cista obra¢unana premija v % razpol. kapitala
§tp. ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalnice tekocem letu v Cisti premiji
31.12.2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19  ZIVLIENJSKA ZAVAROVANIJA 8.090.538 6.912.006 117,1%
KS MRS 6.912.006 -

7a RazpoloZljivi kapital Minimalni kapital zavarovalnice % razpol. kapitala
§tp' ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalnice P v min. kapitalu
31.12.2021 31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 8.090.538 6.705.441 120,7%
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17. Razpoloiljivi kapital v % od zavarovalno-tehnicnih rezervacij

RazpoloZljivi kapital

% razpol. kapitala

Zap. ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalnice Zavarovalno-tehnicne rezervacije v mat. rezervacijah
st.

31.12.2021 31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4 (%)

19  ZIVLENJSKA ZAVAROVANJA 8.090.538 18.835.535 43,0%

KS DPRZ 2.991.795 -

KS MRS 15.843.741 -

18. Razpoloiljivi kapital v % od terjatev iz pozavarovanja

Razpolozljivi kapital

Terjatve iz pozavarovanja in ZTR za

% razpol. kapitala

Z§atp. ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalnice pozavarovatelje v terjatvah iz pozav.
31.12.2021 31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 8.090.538 0 -

19. Cista obracunana zavarovalna premija glede na povp. stanje kapitala in zav.-teh. rezervacij

. M M . . . Dele? Ciste obrac. zav. premije

7a Cista obracunana zavarovalna Povprecno stanje kapitala in lede na povb. Kapital in zav.-
M P ZAVAROVALNE VRSTE premija zavarovalno-tehnicnih rezervacij g povp. kap .
St. teh. rezervacij
1.1.-31.12.2021 V letu 2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 6.912.006 24.948.046 27,7%
KS DPRZ 0 3.052.747 0,0%

KS MRS 6.912.006 13.226.855 52,3%
Sredstva lastnih virov 0 8.668.444 0,0%

20. Cista obracunana zavarovalna premija glede na povprecno stanje kapitala

Cista obracunana
Zap.

Povprecno stanje

Delei Ciste obrac. zav. premije

. ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalna premija kapitala glede na povp. kapital
1.1.-31.12.2021 Vletu 2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 6.912.006 8.668.444 79,7%
KS MRS 6.912.006 -

21. Povprecno stanje Cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij glede na €iste prihodke od zav. premij

Povprecno stanje Cistih - : DeleZ povp. stanja Cistih zav.-

Za zavarovalno-tehni¢nih Cisti prihodid teh. rezervacij v Cistih prih. od
3P ZAVAROVALNE VRSTE n od zavarovalnih premij : | prin. od
3t. rezervacij zav. premij
2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=13/4(%)
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 16.279.602 6.912.006 235,5%
KS DPRZ 3.052.747 0 -

KS MRS 13.226.855 6.912.006 191,4%
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22. Kapital glede na Cisto prenosno premijo

7a Kapital Cista prenosna premiia DeleZ kapitala v Cisti prenosni
gtp' ZAVAROVALNE VRSTE P P premij premiji
: 31.12.2021 1.1.-31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 3 5=3/4 (%)
19 ZIVUENJSKA ZAVAROVANJA 8.878.479 0 -

23. Kapital glede na obveznosti do virov sredstev

7a Kaital Obveznosti DeleZ kapitala glede na
P tp' ZAVAROVALNE VRSTE P do virov sredstev obveznosti do virov sredstev
’ 31.12.2021 31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19  ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 8.878.479 196.479.232 4,5%

24. Ciste zavarovalno-tehnicne rezervacije glede na obveznosti do virov sredstev

<. Ly . Delei ¢istih zav.-teh. rezervacij

7a Ciste zavarovalno-tehni¢ne Obveznosti lede na obv
N P ZAVAROVALNE VRSTE rezervacije do virov sredstev g ’
st. do virov sredstev
31.12.2021 31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 18.835.535 196.479.232 9,6%
KS DPRZ 2.991.795 -

KS MRS 15.843.741 -

25. Ciste matematiéne rezervacije glede na ¢iste zavarovalno-tehnicne rezervacije

. - Dele? Ciste matematicne

Za Ciste matemati¢ne rezervacije Ciste zavarovalno-tehnicne rezervacije glede na Ciste zav.-
3P ZAVAROVALNE VRSTE ’ rezervacije ee
st. teh. rezervacije
31.12.2021 31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4(%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 18.835.535 18.835.535 100,0%
KS DPRZ 2.991.795 2.991.795 100,0%

KS MRS 15.843.741 15.843.741 100,0%

26. Kosmata obracunana zavarovalna premija glede na stevilo redno zaposlenih

Kosmata obracunana

7a Kosmata obrac¢unana Stevilo zavarovalna premiia
M P ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalna premija redno zaposlenih P )

St. na redno zaposlenega

1.1.-31.12.2021 31.12.2021 V letu 2021

1 2 3 4 5=3/4

19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 6.912.006 13 531.692,8

KS MRS 6.912.006 -
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