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Pomen okrajsav

ACR Aktivne ¢asovne razmejitve

AZN Agencija za zavarovalni nadzor

DPRZ Kritni sklad dodatnega pokojninskega rentnega zavarovanja
DPZ Dodatno pokojninsko zavarovanje

KS Kritni sklad

KV Knjigovodskavrednost

MDDSZ Ministrstvo za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti
MDS Moj dinamicni sklad

MRS Moj rentni sklad

MSRP Mednarodnistandardiracunovodskega porocanja

MUS Moj uravnotezenisklad

MZS Moj zajamcenisklad

0osS Osnovnasredstva

PN Pokojninskinacrt

VP Vrednostnipapir

ZGD-1 Zakon o gospodarskih druzbah

ZPIZ-2 Zakon o pokojninskem ininvalidskem zavarovanju

ZZavar-1 Zakon o zavarovalnistvu
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NAGOVOR UPRAVE

Spostovane zavarovanke, zavarovanci, delnicarin drugi delezniki!

Leto 2020 je bilo leto nepri¢akovanega. Zaradi pandemije koronavirusne boleznismo se v vecini drzav
soocili s spremembo vsakdanjega Zivljenja. To je imelo mocan vpliv na optimizem na kapitalskih trgih
in konec prvega Cetrtletja je kazalo, da bo leto 2020 eno najslabsih let na kapitalskih trgih v novejsi
zgodovini. Izdatni ukrepi pomoci centralnih bank in zgodnje upanje na cepivo so vrnili optimizem in
vecina svetovnihindeksov je leto zakljucila v pozitivnih Stevilkah.

Nihanje na kapitalskih trgih je vplivalo na poslovanje pokojninske druzbe in skladov, ki jih upravlja. V
mesecu marcu se izvajalci dodatnih pokojninskih zavarovanj nismo mogli izogniti negativnim
donosnostim, ki pa smo jih uspeli do konca leta pomembnoizboljsati. Na Mojem dinami¢nem skladu
smo do konca letadoseglidonosnost 3,13 odstotkain naMojem uravnotezenem skladu 1,53 odstotka.
Le donosnost Mojega zajamcenega sklada je ostala negativna (-0,78 odstotka), vendar so se kljub temu
zajamcena sredstva natem skladu povisala za 0,43 odstotka.

V druzbi smo zadovoljni z rezultati, ki smo jih dosegli v tako negotovem in turbulentnem letu.
Nenazadnje, o pravih nalozbenih usmeritvah pri¢a tudi ocena 5 zvezdic, ki smo jo prejelis strani revije
Moje finance za tveganju prilagojeno donosnost Mojega zajamcéenega sklada. S tem se je druzba
uvrstila na drugo mesto med upravljavci. Tako visoko nagrado smo prejeli Ze drugi¢, tokratna se je
nanasala na obdobje zadnjih petih let.

Na podrocju pridobivanja zavarovancev smo kljub temu, da je v gospodarstvu vladala velika
negotovost, dosegliugodne rezultate. Stevilo zavarovancev v skladih Zivljenjskega cikla se je povecalo
za 1,2 odstotka, medtem ko se je Stevilo prejemnikov rent povisalo za vec kot ¢etrtino. Tudi premije v
obeh segmentih poslovanja so bile nad nacértovanimi.

Druzba je v letu 2020 izvedla ve€strukturnih prilagoditev. Pripravljali smo se na uvedbo novih klju¢nih
funkcij upravljanja tveganj, aktuarstvain spremljanja skladnostiposlovanja. Vse tri klju¢ne funkcije so
bile na prelomuleta organizirane kotizloc¢en posel.

Zaradi poteka mandata ¢lanov nadzornega svetaje s 1. 6. 2020 z delom pri¢el nadzorni svet v novi
sestavi. Prav tako je bila v preteklem letu sprejeta odloditev o spremembi v sestavi uprave druzbe. V
letu 2021 se bo druzbi kot predsednik uprave pridruzilnov sodelavec.

Komercialna uspesnostin nakoncu letavendarle ugoden razplet na kapitalskih trgih, so se odrazili tudi
na poslovnemuspehudruzbe.Druzba je dosegla skoraj 500 tiso¢ evrov dobicka, karje pomembno nad
nacrti. Ker druzba v letu 2020 ni izplacala dividend, je izkazan ustrezno visji presezek kapitala nad
zakonsko potrebnim. Ta je ob kocu leta znasal 1,56 milijona evrov oziroma 55 odstotkov vec kot na
zaCetku leta.

Pripravljamo dve loéeni revidirani letni porocili. Pri€ujoce se nana$ana poslovanje druzbe. Revidirano
letno porocilo o poslovanju skupine kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla je objavljeno lo¢eno.

{u: dr. Igor PSunder Lojze Grobelnik %/\
¢lan uprave predsednik uprave
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UVODNA PREDSTAVITEV

Splosni podatki

Naziv: Sava pokojninskadruzba, d. d.
Sedei: Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Mati¢na Stevilka: 1550411
ID za DDV: $197219231
Osnovnikapital: 6.301.108,96 EUR
Nadzorne institucije: Agencija za zavarovalni nadzor,
Ministrstvo za delo, druZino, socialne zadeve in enake moznosti
Elektronskinaslov: info@sava-pokojninska.si
Spletnastran: www.sava-pokojninska.si

Sava pokojninska druzba, d. d. (v nadaljevanju: Sava pokojninska ali druzba), je finan¢na druzba,
organizirana kot delniSka druzba. Druzba posluje na obmocju Republike Slovenije in nima podruznic.
Dejavnostdruzbe je dolo¢enazZakonom o pokojninskem ininvalidskem zavarovanju (v nadaljevanju:
ZP1Z-2), in sicer:

e upravljanje pokojninskih skladovin
e storitve izplatevanja pokojninskih rent.

V skladu z veljavno standardno klasifikacijo dejavnostise dejavnostiiz prejSnjega odstavka razvricajo
v razred K 65.300 Dejavnost pokojninskih skladov.

Druzba upravlja skupino kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla (v nadaljevanju: skupinakritnih
skladov), namenjenim razlicnim starostnim skupinam zavarovancev. Sestavljajo jo trije skladi.

Preglednica 1: Pokojninskisklad in nacrt

Pokojninski sklad Pokojninski nacrt

Moj dinami¢ni sklad MDS Pokojninski naért kolektivnega dodatnega zavarovanja
PN-MN-03/2014
Pokojninski nacrt individualnega dodatnega zavarovanja
Moj zajaméeni sklad MZS PN-MN-04/2014

Moj uravnoteZeni sklad MUS

Druzba v skladu z ZZavar-1 in predpisi pripravlja lo¢eno letno porocilo skupine kritnih skladov, ki je
hkrati s tem letnim porocilom objavljeno naspletnistrani druzbe.

Izplacevanje pokojninskih rent druzba glede na pokojninski naért izvaja z upravljanjem dveh kritnih
skladov.

Preglednica 2: Rentnisklad in naért

Rentni sklad Oznaka Pokojninski nacrt

Moj rentni sklad MRS PN-MN-R-01/2015

Kritni sklad dodatnega pokojninskega Splosni pogoji za dodatno pokojninsko

rentnega zavarovanja DPRZ rentno zavarovanje po pokojninskih nacrtih
(*zaprt za nova vpladila) PN-PDPZ-MN-01/2000 in PN-PDPZ-MN-02/2001.
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Lastniska sestava

Osnovnikapital druzbe je razdeljen na 15.100 navadnih imenskih kosovnih delnic. Na dan 31. 12. 2020
je bila edinadelnicarka druzbe PozavarovalnicaSava, d. d. (skrajSanafirma Sava Re, d. d.).

Poslanstvo

Sava pokojninskas predanostjo in stalnim napredkom zagotavlja varnost in kakovost Zivljenja po
upokojitvi.

Vrednote

Odgovorno, predano in spostljivo gradimo medsebojne odnose v druzbiters stalnim izboljSevanjem in
iskrenim odnosom presegamo pri¢akovanjastrankin drugih deleznikov.

Vizija
Sava pokojninska druzba bo sodobna, digitalizirana in k stranki usmerjena druzba. Bo nosilec razvoja
dodatnih pokojninskih zavarovanj v Zavarovalni skupini Sava v Sloveniji. Do leta 2022 bo ena klju¢nih

specializiranih institucij na podro¢ju dodatnih pokojninskih zavarovanj. Sodila bo med druzbe z najvisjo
prepoznavnostjo in najvisjo ravnijo zadovoljstva deleznikov.

Organi druzbe

Upravadruzbe je dvoclanska. V preteklem letu sta druzbo vodila:

e Lojze Grobelnik, predsednik,
e dr. Igor PSunder, ¢lan.

Nadzorni svet druzbe sestavljajo predstavniki delni¢arja in predstavniki zavarovancev. Zavarovandi v
nadzornisvet predlagajo tretjino €lanov. Clani nadzornega svetav preteklem letu so bili:

Predstavnikidelnicarja

e JostDolnicar, predsednik,

e JureKorent,

e Rok Moljk,

e PavelGojkovic, od 1. 6. 2020,
e Katra Rangus, do 29. 2. 2020.

Predstavnikizavarovancev

e IrenaSela,

e RobertSenica,do 31. 5. 2020,

e mag. AndrejPlos,od 1. 6. 2020 do 31. 12. 2020,
e mag. UrosKrajnc, od 11. 9. 2020,

e VinkoFilipi¢, od 1. 6. 2020 do 31. 7. 2020.

Revizijsko komisijo nadzornega sveta sestavljajo ¢lani nadzornegasvetain neodvisna strokovnjakinja,
usposobljenazaracunovodstvo in revizijo. Clani revizijske komisije v preteklem letu so bili:

e JureKorent, predsednik,
e PavelGojkovic, od 1. 6. 2020,
e mag. SasaJerman, neodvisna strokovnjakinja.
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Clani nalozbene komisije v preteklem letu so bili:

e Jure Kosir, predsednik,

e MatejaZivec,

e PavelGojkovic,

e JostDolnicar, do 31.5.2020.

NaloZbena komisija je delovala med aprilom in novembrom leta 2020.

Clani komisije za oceno sposobnostiin primernostiv preteklem letu so bili:

e JostDolnicar, predsednik,

e PavelGojkovic,

e lrenaSela,

e MaruskaVihar, nadomestna ¢lanica,
e Rok Moljk, nadomestniclan.

12
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|ZJAVA UPRAVE

Uprava Sava pokojninskedruzbe, d. d., kije upravljavec skupine kritnih skladov Moji skladiZivljenjskega
cikla in kritnih skladov za izplacevanje dodatnih pokojninskih rent, po najboljSem vedenju potrjuje, da
letno porocilo predstavlja resnicen in posten prikaz raCunovodskih izkazov skupine kritnih skladov za
leto 2020.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne raCunovodske usmeritve ter da so bile
racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnostiin dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje,
da so racunovodskiizkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o nadaljnjem poslovanju
podjetjatervskladuzveljavno zakonodajoin Mednarodnimistandardiracunovodskega porocanja, kot
jih je sprejela Evropskaunija.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premoZzenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma

nezakonitosti.

Upravasprejemain potrjuje letno porocilo za leto 2020.

V Mariboru, 1. 3. 2021 %v\

dr. lgor PSunder Lojze Grobelnik
¢lan uprave predsednik uprave
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|ZJAVA O UPRAVLIANJU

Druzbapodajapojasnilav skladus 5. odstavkom 70. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah in Zakonom
o pokojninskem ininvalidskem zavarovaniju.

Politika upravljanja

Druzba ima svojo strukturo upravljanja, ki uposSteva potrebe upravljanja in nadzora Zavarovalne
skupine Sava kot celote in zakonodajno ureditev. Druzba kot del zavarovalne skupine sledi
priporocCilom referenénega kodeksa upravljanja, kateremu je zavezana obvladujoca druzba.

Druzba ima v skladu z usmeritvami obvladujoce druzbe sprejeto Politiko upravljanja. Politika doloca
poglavitne usmeritve sistema upravljanja, osnovna pravila upravljanja v druzbi in osnovna pravila
korporativnega upravljanja ter pregledno organizacijsko strukturo z opredeljenimi, preglednimi in
dosledniminotranjimi razmerjiglede odgovornostiin pristojnostiv sistemu upravljanja.

Pravila sistema upravljanja druzbe so predmet rednega letnega pregleda. V primeru sprememb v
pravnem okolju ali drugih objektivnih okolis¢in se pregled politike opravi tudi pogosteje. Nosilec
pregledaje organvodenja, kiv sodelovanjus funkcijo notranje revizije preverjaskladnostte politike z
drugimi politikami v sistemu upravljanja terz drugimi notranjimi akti, zakonodajo in drugimi predpisi.

Obvladujoca druzba Sava Re, kot javna delniska druzba, za referencni kodeks upravljanja uposteva
Kodeks upravljanja javnih delniskih druzb, ki so ga sprejeli Ljubljanska borza, Zdruzenje nadzornikov
Slovenije in Zdruzenje Manager.

Politika raznolikosti

Druzba trenutno nima sprejete politike raznolikosti, ki bi se izvajala v zvezi z zastopanostjo v organih
vodenja in nadzora glede vidikov raznolikosti, kot so na primer spol, starost, strokovna znanja in
izkusnje, vendar pa si druzba prizadeva, da so ti sestavljenina nacin, ki zagotavlja komplementarmost
znanjin izkusenj ¢lanov ter heterogenost sestave.

Druzba namerava oblikovati politiko raznolikosti v naslednjih obdobjih porocanja. Pri oblikovanju
politike raznolikosti bo druzba zasledovala Zze do sedajizoblikovana prizadevanja k raznolikost uprave
in nadzornega sveta, s prispevanjem k ucinkovitosti delovanja teh organov kot celote, raznolikosti
mnenjin dobremu razumevanju trenutnih dogajanj ter dolgoroc¢nih tveganj in priloznosti, povezanih s
poslovanjemdruzbe.

Politika prejemkov

Druzba je sprejelain izvaja premisljeno politiko prejemkov, in sicer na nacin, ki je sorazmeren z njeno
velikostjoin notranjo organizacijo ter z naravo, obsegom in kompleksnostjo njenih dejavnosti.

Notranje kontrole in upravljanje tveganj

Druzbaupravljatveganjainizvaja postopke notranjih kontrolnavseh ravneh. Namennotranjih kontrol
je zagotavljanje tocnosti, zanesljivosti, transparentnosti in preglednosti vseh procesov ter
obvladovanje tveganij, kiso povezanaz racunovodskim poroc¢anjem.

Sistem notranjih kontrol na podroc¢ju financin ra¢unovodstva vklju€uje postopke, kizagotavljajo, da:
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e so poslovnidogodkievidentiranina osnoviverodostojnih knjigovodskih listin,

e so poslovnidogodkievidentiranitocno in posteno ter dajejo jamstvo, dadruzba posteno
razpolaga s svojim premoZenjem,

e so poslovnidogodkievidentiraniin racunovodskiizkazi izdelaniv skladu z veljavno
zakonodajo.

Druzbaima pooblas¢eno aktuarko in nosilko kljuéne funkcije notranje revizije, kiucinkovito prispevata
k obvladovanju tveganj in stalni presoji primernostiin ucinkovitosti sistema notranjih kontrol.

Racunovodske izkaze preverjainrevidira zunanjarevizija.

Delovanje organov druzbe

Druzba ima dvotirni sistem upravljanja.

Uprava samostojnoin na lastno odgovornostvodidruzbo, jo predstavljain zastopa. Upravadruzbe je
v skladu z zakonom in statutom druzbe dvoclanska. Pristojnosti posameznega ¢lana uprave in nacin
delovanja so urejene s sklepomnadzornega sveta oziromas poslovnikomo delu uprave. Uprava redno
obvescéa nadzorni svet o vseh pomembnih dejavnikih in dogodkih, ki vplivajo ali bi lahko vplivali na
poslovanje druzbe.

Nadzorni svet nadzoruje vodenje poslov druzbe v skladu s sprejeto poslovno strategijo in finanénim
nacrtom druzbe. Pri tem ravna v skladu z veljavnimi predpisi, predvsem v skladu z ZZavar-1, ZGD-1,
statutom druzbe in Poslovnikom o delu nadzornega sveta. Clani nadzornega sveta ne morejo biti
udelezenipridobicku.

V skladu z zakonom in statutom druzbe je najmanj tretjina ¢lanov nadzornega sveta izvoljena na
predlog zavarovancev. Nadzorni svet je sestavljen tako, da je zagotovljen odgovoren nadzor in
sprejemanje odlocitev v korist druzbe. Pri sestavise upostevajo strokovnaznanja, izkuSnje in vescine,
ki se med posameznimiclani nadzornega sveta med seboj dopolnjujejo.

V okviru nadzornega sveta delujeta revizijska komisija in komisija za oceno sposobnostiin primernosti
organa vodenja in nadzora. V obdobju od aprila do novembra preteklega leta je delovala tudi
nalozbena komisija. Ne glede na imenovanje komisije odlofanje ostaja v pristojnosti kolegijske
odgovornostinadzornegasveta.

Naloge in pristojnostirevizijske komisije dolo¢aZGD-1, Listina o ustanovitvirevizijske komisije druzbe,
Poslovnik o delu revizijske komisije druzbe, Poslovnik o delu nadzornega sveta druzbe in drugi
avtonomnipravni viri (npr. Priporocila za revizijske komisije).

Komisija za oceno sposobnostiin primernosti organa vodenja in nadzora za nadzorni svet pripravlja
predloge o primernosticlanov nadzornega sveta, revizijske komisije, uprave in nosilca klju¢ne funkcije.

Naloge in pristojnostikomisije so dolo¢ene v Politiki sposobnostiin primernostinosilcev kljuénih oseb.

Skupscinaje organ druzbe, preko katerega delnicar druzbe uresnicuje svoje pravice v zadevah druzbe.
Pristojnostiskupscine so dolo€ene z zakoniin statutom druzbe.
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|ZJAVA O NEFINANCNEM POSLOVANJU

Izjavaje vklju¢enav konsolidirano poslovno porodilo obvladujoce druzbe, zato druzba posebne izjave
niizdelala.
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POROCILO O DELU NADZORNEGA SVETA

Nadzornisvetdruzbe skladno z dolocili 282. ¢lena ZGD-1podajanaslednje porocilo.

Nadzornisvet druzbe je v poslovnem letu 2020 obdobno spremljalin nadzoroval poslovanje in vodenje
druzbe. Redno se je seznanjal s porodili z razlicnih podrocij poslovanjater v zvezi s tem sprejemal
ustrezne sklepe in spremljal njihovo uresni¢evanje. Posamezna vprasanja so bila pred obravnavo na
nadzornem svetu predhodno obravnavana v okviru komisij nadzornega sveta. Na podlagi ugotovitev
komisijin skrbne presoje je nadzornisvetsprejemal ustrezne sklepe.

Nadzornisvetse je v preteklem letu pri nadziranju poslovanjadruzbe Se posebejosredotocal navpliv
in okolis¢ine, ki jih je narekovala epidemija koronavirusa.

Nadzorni svet je svoje delo opravljal skladno s pooblastili in pristojnostmi, dolocenimi z zakonskimi
predpisi, statutom druzbe in poslovnikom o delu nadzornegasveta. Glede na epidemioloSke razmere
v drzavi, je vecina sej bila izvedenih zudelezbo preko spleta.

Delovanje nadzornega sveta

Delovanje in odlo¢anje nadzornega sveta temeljita na spremljanju ciljev druzbe in poslovanja
pokojninskih skladov. Clani na sejah izraZajo svoja mnenja in stali¢a, morebitna razli¢na stali$¢a pa
poskusajo uskladiti in sklepe sprejetisoglasno. Porocila, ki jih je za delovanje nadzornega sveta in
njegovih komisij pripravljala uprava druzbe, so bila pravocasna, zadostna in ustrezna za presojo
informacij terizpolnjevanje zakonsko in statutarno doloéenih obveznosticlanov nadzornega sveta.

Nadzorni svet druzbe je v preteklem letu zasedal na skupno osmih sejah, med katerimi je bila seja,
izvedena 4. 6. 2020, konstitutivna. Pri obravnavi vsebin so sejam prisostvovali ¢lana uprave in
sekretarkanadzornegasveta, priposameznih tockah patudistrokovnisodelavci druzbe. Nadzornisvet
je med letom, v skladu z zakonskimi in statutarnimi pooblastili, obravnaval vse potrebne vsebine
poslovanjain delovanjadruzbe in pokojninskih skladov.

V nadaljevanju so navedene pomembnejse vsebine, kiso jim ¢lani nadzornegasvetav preteklem letu
namenili posebno pozornost.

Porocila o poslovanju — letna porocila

Nadzornisvetse je seznanilz nerevidiranimiracunovodskiizkazidruzbe za poslovno leto 2019in sprejel
revidirano Letno porocilo Sava pokojninske druzbe, d. d., in revidirano Letno porocilo skupine kritnih
skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla za leto 2019.

Porocila o poslovanju —medletna in teko¢a porocila

Nadzorni svet je poslovanje pokojninske druzbe na sejah spremljal z obravnavo porocil o finanénem,
komercialnem in nalozbenem poslovanju druzbe. Skrbno je spremljal izvajanje nalozbenih politik ter
kapitalske ustreznosti pokojninske druzbe.

Clani nadzornega sveta so bili mese¢&no seznanjeni's porocili o teko¢em poslovanju. Na sejah so bila

obravnavana nerevidirana obdobna porocila za obdobja januar — marec 2020, januar — junij 2020 in
januar — september 2020, medtem ko je porocilo za obdobje januar — december 2020 del letnega

porocila druzbe.
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Covid-19

Nadzornisvetse je tekoce seznanjals porocili in ukrepi druzbe ob nastopu epidemioloske krize, zlasti
povezanimi z upravljanjem nalozb, ukrepi za finan¢no stabilizacijo in zagotavljanje kapitalske
ustreznostidruzbe.

Ugotovilje, da se je druzba ob nastopu krize in razglasitvi izrednih razmer v drzavi ustrezno odzvalain
izvedla ukrepe, kiso zagotovilinemotenoin financno vzdrzno poslovanje druzbe. Druzba je dostopnost
svojih storitev zavarovancem zagotavljala neprekinjeno.

Delovanje komisij
V letu 2020 so delovale tri komisije nadzornegasveta:
e revizijska komisija, ki podrobneje obravnavaracunovodske, finanéne in revizijske teme;

e komisijaza oceno sposobnostiin primernosti;
e naloZbenakomisija, ki je podrobneje obravnavalateme upravljanja premozenja.

Revizijska komisija se je praviloma sestajala pred vsako sejo nadzornega sveta in v skladu s svojimi
pristojnostmiobravnavala porodila za sejo nadzornegasveta.

NaloZbena komisija je bila ustanovljena z namenom zagotavljanja strokovnega nadzora pri pripravi
nalozbenih strategij in kot podpora nadzornemu svetu pri odlo¢anju na podrocju kratkoro¢ne in
dolgorocne strategije upravljanja nalozb in nalozbenih tveganj v druzbiin kritnih skladih. Nalozbena
komisijaje bila ustanovljena mesecaaprila in je delovala do novembra 2020.

Notranja revizija

Nadzornisvet je v letu 2020 v skladu z zakonskimi pooblastili redno spremljal delo notranje revizije
druzbe. Vsaporocila notranje revizije je predstavila nosilka klju¢ne funkcije notranje revizije.

Nadzornisvet meni, da so porocila notranje revizije neodvisnain objektivnaterda njenapriporocila in
ugotovitve uprava druzbe uposteva. Ugotavlja Se, da se z notranjo revizijo pri pregledih, ki so bili
opravljeni, ni zaznalo bistvenih nepravilnostipri poslovanju druzbe.

Aktuarstvo

Nadzornisvetse je seznanil s porocilom pooblas¢ene aktuarke zaleto 2019.

Sklicinizvedba skupscéine

Nadzorni svet je v letu 2020 skupaj z upravo sklical dve skupscini delnicarja, na katerih se je med
pomembnejsSimi sklepi odlocalo o sprejemu letnega porocila, izvolitvi novih ¢lanov nadzornega sveta
in izplacilu dividend.V letu 2020 se dividende nisoizplacale.

Kljucne funkcije

Nadzornisvetse je seznanil z razlogiin postopkiizvajanja klju¢nih funkcij upravljanja tveganj, skladnosti
in aktuarske funkcije. Soglasalje, da se izvajanje klju¢nih funkcij organizira v obliki izlocenega posla.
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Prenos upravljanja premozenja

Nadzorni svet se je seznanjal s procesom prenosa upravljanja premoZzenja ter soglasal, da se funkcija
upravljanjapremozenjaprenese nadruzbo za upravljanja Sava Infond.

Sprememba v upravi druzbe

Nadzorni svet je odlocal o spremembiv upravi druzbe. Sprememba je pogojena s pridobitvijo
dovoljenja AZN za opravljanje funkcije ¢lana/predsednika uprave novoimenovanega ¢lana uprave
druzbe. Postopek se bo zakljucil vletu 2021.

Sklepne ugotovitve

Nadzorni svet ocenjuje, da je bilo poslovanje druzbe Sava pokojninska v poslovnem letu 2020,
zaostrenim razmeram navkljub, uspesno. V lu¢i razmer epidemije COVID-19 je nadzorni svet potrdil
spremembo poslovnega nacrta za tekoce leto, ki ga je pripravila druzba. Ob koncu leta je druzba
presegla nacrtovane rezultate poslovanja. Dosezena ali celo presezena je bila celo vecina prvotno
nacrtovanih ciljev za leto 2020.

Preveritev porocila o odnosih s povezanimi druzbami

Upravadruzbe je v skladu z ZGD-1sestavila porocilo o odnosih s povezanimidruzbamiin ga predlozila
v preveritev nadzornemu svetu.

Neodvisni revizor na podlagi opravljenih postopkov in pridobljenih dokazov ni opazil ni¢esar, zaradi
cesar biverjel, da:

e daso v porocilu o odnosih do povezanih druzb za leto, ki se je koncalo 31. decembra 2020,
navedbe vvseh pomembnih pogledih tocne;

e danibila pri pravnih poslih, navedenih v porocilu, glede na okolis¢ine, ki so bile znane ob
sklenitviteh poslov, vrednostizpolnitve druzbe v pomembnem pogledu nesorazmerno
visoka;

e daneobstajajo okoliscine, ki bi glede drugih dejanj, navedenih v porocilu, kazale bistveno
drugacno oceno prikrajSanosti od tiste, ki jo je dalo poslovodstvo.

Nadzorni svet nima pripomb na izjavo uprave, ki jo je ta dala v porodilu o odnosih s povezanimi
druzbami, da pri pravnih poslih, navedenih vtem porocilu, v okolis¢inah, ki so bile znane v ¢asu, ko so
bili ti posli sklenjeni, ni priSlo do prikrajSanja druzbe, saj so bila zavarovanja sklenjena na podlagi
veljavnih cenikov, ostali pravni posli pa ob upostevanju gospodarskega okolja in poslovnih interesov
pogodbenih strankin zavarovancev.

Revidirano letno porocilo za leto 2020

Upravadruzbe je nadzornemu svetu predloZilav sprejetje revidirano Letno porocilo Sava pokojninske
druzbe, d. d. in revidirano Letno porocilo skupine kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla za leto
2020. Obe letni porodili je revidirala revizijska druzba KPMG Slovenija, podjetjezarevidiranje, d. 0. o.

Revizijska komisija nadzornega sveta je obravnavala revidirani letni porocili, vkljuéno s porocilom

neodvisnegarevizorjadelnicarjudruzbe.
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Neodvisnirevizorje v Porocilu o reviziji raCunovodskih izkazov ugotovil, da so »priloZeni racunovodski
izkazi resnicen in posten prikaz financnega poloZaja druzbe na dan 31. decembra 2020 in njene
finan¢ne uspesnosti ter denarnih tokov za tedaj konéano leto v skladu z Mednarodnimistandardi
racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska Unija (»MSRP kotjih je sprejela EU«). «

Na podlagi preveritve revidiranih letnih porocil za poslovno leto 2020 in mnenja zunanjega revizotja
nadzornisvetocenjuje, darevidirano Letno porocilo Sava pokojninske druzbe, d. d., in revidirano Letno
porocilo skupine kritnih skladov Moji skladiZivljenjskega cikla za leto 2020 izkazujeta resnic¢enin posten
prikaz premoZenja, obveznosti, financnega poloZaja, poslovnega izida ter denarnih tokov in potrjuje
vsebino porocil za leto 2020, kotjih je predlozila uprava druzbe.

Predlog za uporabo bilan¢nega dobicka

Nadzornisvet je preveril predlog uprave za uporabo bilanénega dobicka po stanju na dan 31. 12. 2020,
o katerem bo dokonéno odlocila skupscina delnic¢arja Sava pokojninske druzbe, d. d., in soglasa s
predlogom uprave, dase skupscinidelnicarjev druzbe predlaga sprejetje naslednjega sklepa o uporabi
bilan¢nega dobicka:

Bilancni dobicek, ki na dan 31. 12. 2020 znasa 1.432.283,57 EUR, skladno s priporocilom AZN z dne
5. 3. 2021 ostane najmanjdo 30. 9. 2021 nerazporejen.

Nadzorni svet predlaga skupscini, da upravi in nadzornemu svetu za poslovanje v letu 2020 podeli
razresnico.

V Mariboru, 25. 3. 2021 m % |

Jost Dolnicar
predsednik nadzornegasveta
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PO0CII0 Neoavisneda revizora

Lastniku druzbe Sava pokojninska druzba, d.d.

Poroéilo o reviziji racunovodskih izkazov

Mnenje

Revidirali smo priloZene ratunovodske
izkaze druZbe Sava pokojninska druzba,
d.d. (»druzbe«), ki vkljuéujejo:

- 1zkaz finanénega poloZaja na dan
31. decembra 2020,

in za leto od 1. januarja do 31. decembra
2020:

- izkaz poslovnega izida;

- izkaz vseobsegajotega donosa;
- izkaz denarnih tokov;

- izkaz sprememb lastniskega kapitala;

- povzetek bistvenih raédunovodskih
usmeritev in druge pojasnjevalne
informacije.

Po naSem mnenju so prilozeni
ratunovodski izkazi resnic¢en in posten
prikaz financnega poloZaja druZbe na dan
31. decembra 2020 in njene financne
uspesnosti ter denamih tokov za tedaj
konZano leto v skladu z Mednarodnimi
standardi raCunovodskega porofanja, kot
jih je sprejela Evropska Unija (»MSRP kot
jih je sprejela EU«).
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Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi
standardi revidiranja (MSR) in Uredbo EU t.
5372014 Evropskega padamenta in sveta

z dne 16. aprila 2014 o posebnih zahtevah v
Zvezi z obvezno revizijo subjektov javnega
interesa (UL L 158, 27.5.2014, str. 77-112 -
Uredba EU 5t. 537/2014). Nase odgovomosti
na podlagi teh standardov 20 opisane v tem
porotilu v odstavku Revizorjeva odgovormost
7a revizijo ratunovodskih izkazov. V' skladu s
Kodeksom etike za ratunovodske strokovnjake
{vkljuujot Mednarodne standarde

Kljucna revizijska zadeva

Kljuéna revizijska zadeva je tista zadeva, ki je
na osnovi nase strokovne presoje najbolj
pomembna pri reviziji racunovodskih izkazov
tekofega obdobja. To zadevo smo naslovili v
okviru nase revizije ratunovodskih izkazov kot
celote in pri oblikovanju nagega mnenja o teh

neodvignosti), ki ga je izdal Odbor za
mednarodne standarde etike za rafunovodske
strokovnjake (Kodeks IESBA) ter etié nimi
zahtevami, ki se nanasajo na revizijo
racunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo
gvojo neodvisnost od revidirane druZbe.
Potrjujemo tudi, da smo izpolnili vse druge
etitne zahteve v skladu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so
pridobljeni revizijzki dokazi zadostna in
ustrezna podiaga za nase revizijsko mnenje.

izkazih. V¥ zvezi = kljuéno revizijsko zadevo ne
podajamo loéensga mnenja.

Zaznali smo naslednjo kljuéno revizijsko
zZadevo:

Vrednotenje finanénih naloZb in sredstev iz finanénih pogodb

Finanéne nalofbe na dan 31. december 2020: 17.469.580 EUR (31. december 2013

15.986.530 EUR).

Sredstva iz finanénih pogodb na dan 31. december 2020: 158.724.998 EUR (31. december 2019

151.152.833 EUR).

Skiicujemo se na racunovodske izkaze: Pojasnila 2 5. Finanéne naloZbe in Sredsfva iz financnik
pogodb (raéunovodske usmeritve), Pojasnilo 3 — Finanéne naloZbe, Pojasnilo 4 — Finanéne
nalozbe, razporejene glede na nacin vrednotenja in Pojasnilo 5 — Sredsiva iz financnih pogodb

(pojasnila).

Kljiucna revizijska zadeva

Nas odziv

Finantne naloZbe in sredstva iz finanénih
pogodb, ki vkjutujejo predvsem cbveznice
in delnice, predstavijajo pomembno
kategorijo sredstev v izkazu finanénega
poloZaja druzbe.

Drufba razvrsti omenjena finanéna sredstva
na podlagi analize kriterijev MSRP 9 na
sredstva, ki 2o kasneje vrednotena po
odplaéni vrednosti, po podteni vrednosti
preko poslovnega izida ali preko drugega
vseohsegajotega donosa.

Za sredstva, izmerjena po posteni vrednosti
preko poslovnega izida ali preko drugega
vseohsegajoiega donosa, se njihove
postene vrednosti dologijo na podlagi
trenutnih cen na delujoiih trgih, é2 50 na
voljo. Za sredstva s katerimi se ne frguje na
delujoiih trgih se postens vrednosti za
dolZnigke vrednostne papirje dolotijo na

Masi revizijgki postopki so med drugim

vkljuéevali-

* Preveritey zasnove in vzpostavitve
delovanja izbranih kontrol procesa
vrednotenja finanénih sredstev, vklijuéno
5 kontrolami nad podatki in
predpostavkami, ter kontrole uskladitve
portfelja nalozh z banko skrbnico;

+ Pridobitev neodvignih potrditev banke
skrbnice in primeravo potrenih koligéin
sredstev = kolifinami  izkazanimi v
ratunovodskih evidencah druzbe;

* Ovrednotenje ustreznosti in zanesljivosti
kljuénin  podatkoy  uporabljenih  pri
merjenju postenih vrednost;

» Oyrednotenje postenih  vrednosti, ki
izhajajo iz kotaci na delujoéih trgih, kar je
med drugim vkljuéevalo:
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podlagi modelov vrednotenja. Za lastniske
vrednostne papife druZba uporablja pristop
tréne primerjave, pri temer se postena
vrednozst ocenjuje glede na trZne podatke o
tranzakcijah z enakimi ali podobnimi
lastnizkimi vrednostnimi papirji.

Zaradi pomembnosti postavke ter
pomembne presaje, ki je zahtevana pri
vrednotenju pogtene vrednosti, smo
vrednotenje omenjenih finanénih sredstey,
merjenih po posteni vrednosti preko
poslovnega izida in preko drugega
vseobsegajotega donosa, opredelili kot
kljucno revizijsko zadevo.

o Presojo ocene druzbe o delujocem
trgu, = preverjanjem ali se transakcije
na trgu odvijajo dovolj pogosto in v
zadostnem obsegu, da se informacije
o cenah zagotavijajo sproti;

o Za izbrani vzorec primerjavo podtene
vrednosti  kotirajoéih - dolZnidkih  in
lastniskih vrednostih papijev z javno
dostopnimi informacijami;

*  Preveritev vrednotenja sredstev,
merjenih po posteni vrednosti  preko
poslovnega izida in preko
vaeabsegajotega donosa, ki ne kotirajo
na organiziranem trgu, kar je med drugim
vkljuéevalo:

o Presojo  skladnosti  metodologije
vrednotenja z relevantnimi zahtevami
okvira ratunovodskega poroanja in
splogno sprejetimi praksami
vrednotenja;

o Presojo  ustreznosti uporabljenih
kljutnih  predpostavk, predvsem
diskontne stopnje, stopnje rasti in
donosov, pri éemer smo  lete
preverjali z javno dostopnimi podatki;

o Preveritev inteme skladnosti,
logiénosti in matematicne pravilnosti
izratuna vrednotenja;

« 7a podtene vrednosti, ki izhajajo iz
transakcijskih cen za podobna sredstva
Smio:

o Ovrednotili podtene vrednosti
sredstey druzbe glede na javno
dostopne tréne kotacije primerfjivih
sredstev;

o Ovrednotili ali je potrebna pomembna
prilagoditey glede na opravijeno
primerjave med posteno vrednosto
sredstev  drufbe in podteno
vrednozstjo primerjivih sredstev.

+ Preveritev skladnosti razkritj v zvezi s
posteno  wrednostjo  sredstev v
racunovodskinh izkazih z relevantnimi
standardi raiunovodskega porofanja.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovomo
poslovodsivo. Druge informacije obsegajo
»Magovor upravee, »Uvodna predstavitevse,
wlZjava uprave«, »lzZjava o upravljanjue,
»IZjava o nefinanénem poslovanjue, »Porotilo
o delu nadzomega sveta za poslovno leto
2020«, =Mnenje pooblastene akiuarkes,
wPoslovno poroilox in sPrilogas«, ki so

sestavni del letnega poroéila. Druge
informacije ne vkljuéujejo ratunovodskih

izkazov in nasega revizorjevega porotila o njih.

Druge informacije smo pridobill pred datumom
izdaje revizorjevega porocila, razen =Porocila
nadzomega sveta«, ki bo na voljo po datumu
revizorjevega porotila.
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Maie mnenje o ratunovodskih izkazih ne
vkljuuje drugih informacij, in, razen v obsegu,
ki je drugace izrecno naveden v nasem
porocilu, o njih ne izrazamo nikakrénega
zagotovila.

' povezavi z opravijeno revizijo raéunovodskin
izkazov je nasa odgovornost prebrati druge
informacije in pri tem presoditi, ali so druge:
informacije pomembno neskladne z
raéunovodskimi izkazi, zakonzkimi zahtevami
ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri
revidiranju, ali se kako drugafe kafejo kot
pomembno napacne.

Vezano na poslovno porofilo smo presodili ali
vkljutuje razkritja, kot jih zahteva Zakon

o gospodarskih druzbah, veljaven od 4. maja
2006 (Uradni list RS 5t 422006 s
spremembami in dopolnitvami - v nadaljevanju
»Zakonska doloila«). Ma osnovi postopkov, Ki
amo jih opravili pri reviziji raéunovodskih

izkazov in na oanovi Zgoraj opisanin postopkov
MMETo:

- da so informacije v poslovnem poroéilu za
poslovno leto, za katero so pripravijeni
raéunovodski izkazi, v vseh pomembnih
pogledih skladne z informacijami v
raéunovodskih izkazih; ter

- da je bilo poslovno poroilo v vseh
pomembnih pogledih pripravijeno v skladu
z zakonskimi dologili.

Poleg tega smo v lufi poznavanja in
razumevanja druzbe in okolja, v katerem ta
posluje, ki smo ga pridobili pri opravijanju
revizije, dolZni porogati, ée bi zaznali
pomembno napako v zvezi z druginmi
informacijami, ki smo jih pridobili pred
datumom izdaje revizorjevega poroéila. V' zvezi
g tem nimamo o éem poroéati.

Odgovornost poslovodstva in pristojnih za upravljanje za racunovodske izkaze

Poslovodsivo je odgovome, da pripravi
racunovodske izkaze, ki podajajo resniten in
posten prikaz v skladu z MSRP, kot jih je
sprejela EU in za tako notranje kontroliranje,
kot je v skladu z odloéitvijo poslovodstva
potrebne, da omogoedi pripravo rafunovodskih
izkazov, ki ne veebujejo pomembno napaéne
navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi ratunovodskih
izkazov odgovormo za oceno sposobnosti

druzbe, da nadaljuje kot delujoce podjetje,
razkritie zadev, povezanih z delujodim
podjetiem in uporabo predpostavke delujoéega
podjetja kot osnove za ratunovodenje, razen
te namerava poslovodstvo podjetje likvidirati
ali zaustaviti poslovanje, ali e nima druge
moZnasti, kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upravijanje so odgovorni za nadzor
nad pripravo ratunovodskih izkazov druzbe.

Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Masi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo

o tem ali so ratunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napaéne navedbe zaradi prevare
ali napake, in izdati revizorjeve porotilo, ki
vkljuuje nage mnenje. Sprejemljivo zagotovilo
je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo,
da bo revizija, opravijena v skladu z MSR in
Uredbo EU &t. 537/2014, vedno odkrila
pomembno napaéno navedbo, &e ta obstaja.
Mapacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali
napake ter se itejejo za pomembne, ie je
upraviceno pricakovati, da pesamiéno ali
skupaj vplivajo na gospodarske odloditve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh
ratunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR
uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo
poklicno nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznamo in ocenimo tveganja
pomembno napacne navedbe v

raéunovodskih izkazih, bodisi zaradi
napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo
revizijske postopke kot odzive na ocenjena
twveganja ter pridobimo zadostne in
ustrezne reviziiske dokaze, ki zagotavijajo
podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne
bomo odkrili napatne navedbe, ki izvira iz
prevare, je vigje od fistega, povezanega

7 napako, 3aj prevara lahko vkljutuje
skrivne dogovore, ponarejanje, namemo
opustitev, napaéno razlago ali izogibanje
notranjim kontrolam;

- =ze sezmanimo z notranjimi kontrolami,
pomembnimi za revizijo z namenom
oblikovanja revizijskih postopkov, Ki 50
okoligfinam primemi, vendar ne
Z namenom izraziti mnenje o utinkovitosti
notranjin kontrol druZbe;

- presodimo ustfreznost uporabljenih
raéunovodskih usmeritev in razumnost
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ratunovodskin ocen ter z njimi povezanih
razkritij poslovodstva;

- na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov
0 obstoju pomembne negotovosti glede
dogodkoy ali okoliséin, ki zbujajo dvom v
sposobnost druzbe, da nadaljuje kot
delujoée podjetje, sprejmemo sklep
o primernosti poglovodske uporabe
predpostavke delujoéega Jpodietia, kot
podiage ratunovodenja. Ce sklenemo, da
obstaja pomembna negotovost, smo dolzni
v revizorjevem porotilu opozoriti na
ustrezna razkritja v raunovodskih izkazih
ali, e so taka razkritja neustrezna,
prilagoditi mnenje. Masi sklepi temeljijo na
revizijgkih dokazih, pridobljenih do datuma
izdaje revizorjevega porotila. Kasnejsi
dogodki ali ckolizéine lahko povzroijo
prenehanje druzbe kot delujotega
podjetja;

- ovrednotimo splogno predstavitew,
strukture in veebino ratunovedskih izkazov

vkljuéno z razkritji ter ovrednotimo ali
ratunovodski izkazi predstavijajo zadevne
posle in dogodke na natin, da je dosefena
postena predstavitey.

Prstojne za upravijanje med drugim
obvesiamo o natriovanem obsegu in £asu
revidiranja in pomembnih revizijskih
ugotovitvah vkljuéno z morebitnimi
pomanjkljivostmi notranjin kontrol, ki jih
zaznamo med naso revizijo.

Izmed zadev, Ki gmo jih predstavili pristojnim
za upravijanje, dolotimo tiste zadeve, ki so bile
najpomembnejge pri reviziji raéunovodskih
izkazov tekofega obdobja in 2o zato kjuéne
revizijske zadeve. Te zadeve opigemo v
nasem revizorjevem porotilu, razen ée zakoni
ali predpisi omejujejo javno razkrifje zadeve ali
ko v izredno redkih okolidéinah opredelimo, da
naj zadeve ne bi vkljutili v nase poroilo zaradi

negativnih posledic.

Poroéilo o drugih pravnih in regulatornih zadevah

Delnicarji 80 nas na seji skupiéine 26. junija
2018 imenovali za revizorja racunovodskih
izkazov drufbe za leto, ki se je konéalo 31.
decembra 2020. Obdobje neprekinjenega
izvajanja revizije traja dve leti.

Potrjujemo, da:

- je nase revizijsko mnenje skladno
z dodatnim poroéilom, ki je bilo predioZeno
revizijski komisiji druzbe dne 3. marca
2021:

- nismo izvajali nedovoljenih nerevizijskih
storitev, kot so navedene v 5. Elenu
Uredbe EL &t. 537/2014. Tudi med
izvedbo revizije smo ostali neodvizni od
revidirane druzbe.

Za druZbo obdobju na katero se nanadajo
racunovodski izkazi, poleg obvezne revizije in
drugih storitev, razkritin v poslovnem poroéilu
ali rat unovodskih izkazih druzbe, nismo
opravili nobenih drugih storitev.

W imenu revizijske druZbe

KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

Fl

S

Metka Sedej, FCCA
pooblascena revizorka

Ljubljana, 3. marec 2021

Barbara Kunc
pooblascena revizorka
pariner

KPMG Siovenija, dao.
1

25
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MNENJE NOSILKE AKTUARSKE FUNKCIJE

Aktuarsko sem preverila primernost evidencza namene vrednotenja obveznosti, stanje in primernost
zavarovalno-tehniénih rezervacij Sava pokojninske druzbe, d. d., na dan 31. 12. 2020, ustreznost
zavarovalnih premij in izpolnjevanje kapitalske ustreznosti Sava pokojninske druzbe, d. d., na dan
31. 12. 2020.

Za poslovanje in stanje zavarovalno-tehnicnih rezervacij je odgovorna uprava Sava pokojninske
druzbe, d.d.

Moja naloga je bila:

e preveritiali pokojninska druzba uporablja ustrezne metode, modele ter predpostavke za
izracun zavarovalno-tehnicnih rezervacij,

e preveritiali so podatki, potrebniza izraun zavarovalno-tehnicnih rezervacij ustrezni,
zadostniin kakovostni,

e narediti primerjavo predpostavk na katerih temeljiizracun zavarovalno-tehnicnih rezervacij z
izkustvi,

e izraziti mnenje, alioblikovane matematicne rezervacije, kot jih je oblikovala pokojninska
druzba, predstavljajo primerne rezervacije za obveznosti pokojninske druzbe, kiizhajajo iz
pogodb pokojninskih zavarovanj aliv povezaviz njimi, vklju¢no z vsemipovecanjizaradi
razporeditve dobicka na podlagi pregledafinancnega stanja pogodb pokojninskih zavarovanj,
na dan vrednotenja,

e izraziti mnenje, alioblikovane Skodne in druge zavarovalno-tehni¢ne rezervacije, kotjih je
oblikovala pokojninska druzba, predstavljajo primerne rezervacije za obveznostipokojninske
druzbe, kiizhajajo iz pogodb pokojninskih zavarovanj ali v povezaviz njimi,

e preveriti, ali so bile za namene iz predhodnih dveh toc¢k tega odstavka obveznostiocenjenev
skladu z dolocili sklepa o zavarovalno-tehnicnih rezervacijah in sklepa o nalozbah,

e podatkimnenje o splosni politiki sklepanja zavarovanj, ¢e ima pokojninska druzbatak$no
politiko,

e potrditi, ali za nove tipe pogodb pokojninskega zavarovanja, kijih je pokojninska druzba
zacela sklepatimed letom, premije in prihodki iz teh pogodb zado3$¢ajo glede na razumna
aktuarska pricakovanjain ob upostevanju drugih finanénih virov pokojninske druzbe, kiso na
voljov ta namen, dabo druzbalahko izpolnila svoje obveznostiiz teh pogodb, zlasti, da bo
lahko oblikovala zadostne matematicne rezervacije,

e ugotoviti viSino minimalnega kapitala pokojninske druzbe za potrebe pokojninskih zavarovanj
in vpliv predlagane delitve dobicka na viSino minimalnega kapitala in solventnost pokojninske
druzbe.

Aktuarsko preverjanje sem opravila v skladu z dolocili Zakona o zavarovalnistvu (ZZavar-1,Uradni list
RS, st. 93/2015, st. 9/2019 in 102/2020) in Zakona o spremembah in dopolnitvah Zakona o
zavarovalnistvu (ZZavar-1A, Uradni list RS, $t. 9/2019), ustreznimi podzakonskimiakti in v skladu s
temeljnimiaktuarskimi naceli. Prepricanasem, da je moje aktuarsko preverjanje primerna podlaga za
izdajo mnenja nosilca aktuarske funkcije.

Sava pokojninska druzba, d. d., uporablja ustrezne metode, modele ter predpostavke za izracun
zavarovalno-tehniénih rezervacij. Podatki, potrebni za izraCun zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, so
ustrezni, zadostniin kakovostni. PriizraCunih, kjerso potrebne predpostavke, so bile le te narejene na
osnovi izkustev oziroma so smiselno dolocene v primerih, kjer ni dovolj podatkov. Po mojem mnenju
je viSina oblikovanih matemati¢nih rezervacij na dan 31. 12. 2020 primernain s tem zagotavlja trajno
izpolnjevanje vseh obveznosti pokojninske druzbe iz naslova pokojninskih zavarovanj. V Sava
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pokojninski druzbi, d. d., so na dan 31. 12. 2020 oblikovali Skodno rezervacijo v viSini 681,72 evrov.
Oblikovane obveznostiSava pokojninske druzbe, d. d., na dan 31. 12. 2020 so bile ocenjene vskladu z
dolocili sklepa o zavarovalno-tehnicnih rezervacij in sklepa o nalozbah. Sava pokojninskaima v Politiki
upravljanja zavarovalnih tveganj Sava pokojninske druzbe, d.d., primerno postavljena pravila glede
prevzemanja zavarovanj. Po mojem mneniju sta visina premij in prihodkov, ki jih je Sava pokojninska
druzba, d. d., obracunala v letu 2020 za nove tipe pogodb pokojninskega zavarovanja primerni, torej
da glede na razumna aktuarska pricakovanja in ob upostevanjudrugih finan¢nih virov pokojninske
druzbe, kiso na voljov ta namen, bo Sava pokojninska druzba, d. d., lahko izpolnila svoje obveznostiiz
teh pogodb. Samakot nosilka aktuarske funkcije prav tako sodelujem priizvedbilastne ocene tvegan;.
Visina minimalnega kapitala Sava pokojninske druzbe, d. d., na dan 31. 12. 2020 znasa 6.295.322,03
evrov, kar je manj od razpoloZljivega kapitala, ki znasa 7.856.485,02 evrov. PreseZek razpoloZljivega
kapitala na dan 31. 12. 2020 tako predstavlja 19,9 % celotnega razpoloZljivega kapitala na dan
31. 12. 2020. V prihodnjem letu Sava pokojninska druzba, d.d., predvideva delitev dobicka v visini
299.886,00 evrov.V letu 2020 Sava pokojninskadruzba, d. d., dividend ni izplacala. Sava pokojninska
druzba, d. d., na dan 31. 12. 2020 ustreza vsem zakonskim zahtevam po minimalnem kapitalu za
potrebe pokojninskih zavarovan;.

Na podlagi navedenegazanastetoizrazam pritrdilno mnenje.

Maribor, 26. 1. 2021 verdima (\Wm

mag. Martina Kriicken
Nosilka aktuarske funkcije
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I. POSLOVNO POROCILO

1 OKOUEPOSLOVANJA

Kapitalski trgi in obrestne mere

Svetovna zdravstvena organizacijaje marca 2020 razglasila pandemijo koronavirusa COVID-19. Zaradi
globalne ogrozenostiprebivalstvas koronavirusomin, posledi¢no, zaradi omejitevv javhem zivljenju,
ki so jih sprejele vlade prizadetih drzav, je prislo do pomembnih sprememb tudina kapitalskih trgih.

Delniski indeksi svetovnih kapitalskih trgov so Se v februarju belezili rekordne vrednosti, pricakovane
donosnostiobveznicso bile negativne.Zrazmahom koronavirusa smo bili prica enemu najhitrejsih in
najvedjih obratov na kapitalskih trgih. Ameriski delniSki indeks S&P 500 je, na primer, v mesecu dni
izgubil 35 odstotkov vrednosti.

Vrednosti delnic so konec tretjega Cetrtletja ponovno dosegale ravni pred padcem. Globalni delniski
indeks MSCI All Countries World Indeks je ob koncu leta beleZil 5-odstotno rast. Evropske delnice sov
povprecju leto koncale z negativhim predznakom, a med delniSkimi indeksi kapitalskih trgov
posameznih drzav obstajajo razhajanja: nemski delniski indeks DAX je v preteklem letu pridobil
3,5 odstotka, medtemko je francoskiindeks CAC407 odstotkov izgubil. Slovenskiborzniindeks SBITOP
je leto zakljucil z 2,8-odstotnim padcem.

Preglednica 3: Gibanje primerjalnih indeksov

Sprememba vrednosti

10 let
MSCI ACWI INDEX (v EUR) | 5,0% | 33,2% | 43,9% - 114,1%
STOXX EUROPE 600 -4,0% 18,2% 9,1% 44,7%
iBoxx EUR Liquid Corporates Bond Index 2,4% 9,7% 14,8% 41,4%
iBoxx EUR Eurozone Bond Index 5,0% 12,1% 17,0% 57,6%

Vir: Thomsom Reuters

Tecaj evra se je v letu 2020 glede na ameriski dolar okrepil za skoraj 9 odstotkov, kar je znizalo
donosnost naloZzb v dolarski vrednosti.

Slika 1: Spremembe vrednostiizbranih delniskih indeksov in valutnega para EUR/USD
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Vir: Thomsom Reuters
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Obvezniskitrgiso marca zabelezZiliizrazit odboj zahtevanih obrestnih mer. Trzne cene obveznic z visjim
tveganjem oziroma niZjo bonitetno oceno so mocno padle, posledi¢no so se zvisale pri¢akovane
donosnosti (na primer za driave ltalijo, Spanijo in Slovenijo). Obveznice, v oéeh vlagateljev manj
tveganih drzav, so celo porasle, kar je pomenilo Se dodatno zniZanje zahtevane don osnosti (na primer
za Nemcijoin ZDA). Povecana nihajnost se je do konca leta umirila, vendarse je leto koncalo na ravni
izredno nizkih zahtevanih donosnosti, zlasti v razredu kvalitetnejsih, tako drzavnih kot podjetniskih
obveznic.

Slika 2: Gibanje donosnosti 10 letnih drzavnih obveznic

2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

donosnostv %

0,0
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-1,0

DE10Y SLO10Y =—US10Y =——ESP10Y =—|TA10Y

Vir: Thomsom Reuters

Ukrepicentralnih bank so bili usmerjeniv preprecitevnove krize. AmeriskiFed je v marcu znizal klju¢no
obrestno mero iz 1,75 odstotka na 0,25 odstotka ter zacel z odkupi dolzniskih vrednostnih papirjevv
neomejenem obsegu. Prvi¢ od svojega obstoja je zacel odkupovati podjetniSske obveznice znotraj
nalozbenegarazreda. Evropska centralnabanka je z aktivhostmisledila Fedu ter povecala odkupovanje
drzavnihin drugih obveznicpo programu PEPP (anglesko: Pandemic Emergency Purchase Programme).
V letu 2020 je odkupila za 1.100 milijard evrov obveznicna primarnem in sekundarnem trgu.

Slika 3: Gibanje klju¢ne obrestne mere v Evropskiunijiin ZDA
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Nafta in valutno razmerje ameriski dolar/evro

Cenanafte je medletom padla pod ni¢, saj ob mocnem izpadu povprasevanja takSne pogoje narekujejo
stroski skladis¢enja, transportain financiranja.

Slika 4: Gibanje vrednostiameriske nafte (Light Crude Oil) in valutnega para USD/EUR
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Inflacija

V EvropskiUnijije bila v mesecih januar, julij, avgustin november zabeleZena deflacija, kar je znacilnost
teh mesecev. Medletna vrednost harmoniziranega indeksa cen Zivljenjskih potrebscin (HICP) se je v
letu 2020 gibala med 1,4 in -0,3 odstotka. Najvisjavrednost je biladoseZenavjanuarju, najnizja pa od
septembrado decembra, ko je znasala - 0,3 odstotka.

Slika 5: Vpliv mesecne namedletno inflacijov EU
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Vir: https://ec.europa.eu/eurostat

V Sloveniji je bila v vecini mesecev preteklega leta izmerjena deflacija. Povprecna letna inflacija je v
Slovenijitako znasala -0,1 odstotka, medtem ko je bila rast cen v letu 2019 1,6-odstotna.
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Slika 6: Vpliv mesene namedletno inflacijo v Sloveniji
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Gospodarska rast, brezposelnost

Letne stopnje rastibruto domacega produkta (BDP) so v razvitih drzavah v letu 2020 negativne, kar je
posledica omejitevvjavnem Zivljenju. Gospodarske rastiv drzavah v razvoju, na primer na Kitajskem,
pandemija ni tako moc¢no prizadela. Ohranili so tudi enako stopnjo brezposelnosti, medtem, ko se je
ta v razvitih ekonomijah zvisala. Stopnjainflacije pa se je znizala povsod, v razvitih drzavah kot drZzavah
V razvoju.

Preglednica 4: BDP, inflacija in brezposelnost
Drzava

St j
Letna stopnja rasti BDP Inflacija opnja

brezposelnosti
2019 2020 2019 2
EU 48% 13% 0,3% 13%  7,5%* 7,4%
ZDA 3,5% 2,1% 1,4% 2,3% 6,7% 3,5%
Kitajska 2,3% 6,0% 0,2% 4,5% 5,2% 5,2%
Nemija 5,0% 0,4% 0,3% 1,5% 6,1% 3,1%
Slovenija 2,6%* 2,0% 1,1% 18%  8,6%* 8,2%

*podatki se nanasajo na obdobje 3. Cetrtletja ali na mesec november 2020

Vir: Eurostat, RS Statisti¢ni urad, Thomson Reuters, http://www.tradingeconomics.com
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2 POSLOVNE USMERITVE

Druzba posluje na obmocju Republike Slovenije in Siritve na druge trge ne nacrtuje. Kljuéne strateske
usmeritve druzbe so:

e Zmernaorganskarast s pove¢ano donosnostjo in optimizacijo kapitala;
e Razvojobstojecihin uvajanje novih prodajnih poti;

e Strankavfokusu;

e Digitalizacija in informatizacija;

e Dopolnitev produktov razgradnje;

e Strankam zagotoviti nadpovprecnovrednost nalozbe;

e Izboljsanje produktivnostiin stroskovne ucinkovitosti;

e Pridobitevlokalnih pokojninskih portfeljev;

e Implementacijanovih pobud s strani EU vezanih na pokojnine;

e Trajnostnirazvoj podjetja.

V preteklem letu je druzba presegla zastavljene cilje. Stevilo zavarovancev in prejemnikov rent se je
povecalo. Sodec po dostopnih podatkih druzba ocenjuje, daje ohranila trzni delez. PremoZenje kritnih
skladov druzba aktivno upravlja in sproti, razmeram primerno, prilagaja nalozbene strukture skladov.
Pri upravljanju kritnih skladov se druZba ravna po predpisih, pravilih upravljanjain naloZzbenih politikah,
ki dolocajo najvisje izpostavljenosti do posameznih nalozbenih razredov, tudi do najnizje tveganih.
Druzba je poslovno leto zakljudila z dobi¢kom.

Pomen varéevanja za starost se v zavesti posameznika vse bolj utrjuje. Stevilo zavarovanceviz leta v
letoraste. DeleZ prebivalstva, vklju¢enega v dodatno zavarovanje, je sicer Ze vrsto let statisticno visok,
vendarSe zdale¢ nidosegel pricakovane ravni. Podatki o aktivhem var¢evaniju, vplacilih in privar¢evanih
sredstvih, temu pritrjujejo. Izleta v leto hitro narasca Stevilo prejemnikov dodatne pokojninske rente,
kar je trend, ki se bov prihodnje Se stopnjeval.

Druzba stremi k najviSjemu zaupanju in zadovoljstvu zavarovancev: s poprodajno ponudbo,
donosnostjo in s stroSkovno ucinkovitostjo. Stranka v fokusu je osrednji projekt druzbe za stratesko
obdobje. Druzba dograjuje programske resitve v smeri ucinkovite komunikacije z zavarovanci,
delodajalci in javnostjo. Aplikativna programska oprema bo podprla avtomatizacijo nekaterih
procesov, izboljsala uporabnisko izkusnjo in omogocila Se celovitejSe spremljanje poslovanja druzbe.
Celotnoleto 2020 je zaznamovalo veliko prizadevanj za uresnicitev teh ciljev. Prvi rezultati bodo vidni
Ze vzacetkuleta 2021, ko boimplementiran nov elektronskiportal za zavarovance in izboljSana spletna
stran. Delovati bodo priceli tudi prenovljeni sistemi in procesi, ki bodo sicer navzven nevidni, a bodo
vsekakor vplivali na uporabnisko izkusnjo tako zavarovancev, delodajalcev kot ostale javnosti.

V preteklemletu je druzbaz anketnim vprasalnikom preverjala organizacijsko klimo med zaposlenimi.
ocena zadovoljstva v delovnem okolju je bila nadpovprecna. Anketa je, dobrim rezultatom navkljub,
sicer razstrla podrocja, kjer bodo potrebnaizboljsanja.

Dodatno zavarovanje se izvaja z naloZzbeno politiko Zivljenjskega cikla. Pretezni del zavarovancev
varCuje v skladu z zagotovljeno zajamceno donosnostjo na Cisto vplacano premijo, ¢eprav delez
varcevalcev v preostalih dveh skladih pridobiva na veljavi. To je posledica zgodovine razvoja sistema
dodatnega pokojninskega zavarovanja. Sprva, od leta 2000, je sistem predvideval varcevanje, izkljucno
po nalozbeni politiki z zajam&eno donosnostjo. Sele leta 2016 so izvajalci zavarovanjalahko ponudbo
dopolnili z naloZzbeno politiko Zivljenjskega cikla in dodali sklada z delnisko in meSano nalozbeno
usmeritvijo, primerno starosti zavarovancev. Skladi Sava pokojninske se uvrs¢ajo v sam vrh skladov
dodatnega pokojninskega zavarovanja po donosnosti. Se posebej to veljaza Moj zajaméenisklad, ki je
v preteklem letu s strani revije Moje finance Ze drugic prejel priznanje 5 zvezdic za doseZeno tveganju
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prilagojeno donosnostv obdobju zadnjih petlet. Druzba sledinacelom konservativnega investiranjain
zasleduje cilj optimalnega razmerja med donosnostjo in tveganostjo. Druzba ohranja visok
delez obvezniskih nalozb z vrednotenjem po odplacni vrednosti, kar v primeru obrestnega obrata
jamd¢i manjSo nihajnost vrednostisredstev. Ob tem druZba skrbno spremlja tudi cilj konkurencnostiz
ostalimi izvajalci.

Druzba ocenjuje, da bi v prihodnjem obdobju lahko prislo do konsolidacije ponudnikov izvajalcev
dodatnih pokojninskih zavarovanj. Sava pokojninska bo skupaj z obvladujo¢o druzbo aktivno sledila
priloznostim in sodelovala pri morebitnih moznih prevzemih.

Druzba sledi nadelom trajnostnega razvoja s povecevanjem energetske ucinkovitosti, manjsSe porabe
energije in papirja ter zmanjsanju ogljicnega odtisa. Druzba nacrtuje, da bo do leta 2022 pomembno,
dodatno, zniZala oglji¢ni odtis. Druzba je doslej Ze pomembno znizala porabo papirja. S predvidenim
postopnim prehodom nabrezpapirno poslovanje bo storjen Se korak naprej.
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3 PREGLED POSLOVANJA

Varcevanje

Dodatno zavarovanje po ZP1Z-2 pomenizbiranje denarnih sredstev na osebnih racunih zavarovancev,
vkljuéenih v to obliko zavarovanja, znamenom, da se jim ob dopolnitvi dolocene starostiali v drugih
primerih, dolocenih s pokojninskim nacrtom ali z ZPIZ-2, zagotovi pravica do dodatne pokojnine ali
druge, v zakonu dolocene pravice.

V dodatno zavarovanje po pokojninskih nacrtih druzbe se lahko vkljucijo posamezniki skladno z
dolocbami ZP1Z-2.V kolektivni pokojninskinacrt se vkljucijo posamezniki, zaposlenipri delodajalcu, ki
financira pokojninskih nacrt. V individualni pokojninski nacrt se vkljucijo posamezniki, ki sami placujejo
premijo dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Pokojninska nacrta sta vpisana v posebniregister pri Finanéni upraviRepublike Slovenije in plaénikom
premij zagotavljata pridobitev posebne davéne olajsave.

Oba pokojninska nacrta druzba upravlja zdruZzeno v skupini kritnih skladov z naloZbeno politiko
Zivljenjskega cikla. Skupino kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla sestavljajo trije skladi:

e Mojdinamicni sklad,
e Mojuravnotezenisklad,
e Mojzajamcenisklad.

Nalozbena politika Zivljenjskega cikla predstavlja varéevanje za dodatno pokojnino, primerno starosti
in naloZzbenim ciljem posameznika. Zavarovancinalozbeno politiko izberejo ob sklenitvizavarovanjain
jo lahko, upostevaje starostne omejitve, enkratletno spreminjajo. V kolikor zavarovanecob vkljucitvi
naloZbene politike ne izbere, se Steje, da je izbral sklad, ki izvaja naloZbeno politiko, ustrezno njegovi
starostni skupini.

Preglednica 5: Skladi in naloZzbena politika

Moj dinamicni Moj uravnotezeni Moj zajamceni
Starost do 45. leta od 45.do 55. leta nad 55 let
NaloZbena politika delniski sklad mesan sklad obvezniski sklad
Zajamcen donos ne ne da
Nalozbeno tveganje . . nad zajaméenim
v celoti v celoti
zavarovancev donosom

Na dan 31. 12. 2020 je pri druzbi za dodatno pokojnino varéevalo 34.141 zavarovancev.

Preglednica 6: Stevilo zavarovancev - varéevanje

Moj Moj Moj Skupina
dinamicni uravnotezeni zajamceni kritnih
kritni sklad kritni sklad kritni sklad skladov

Kolektivni pokojninski nacrt 4,939 2.191 24.587 30.246
Individualni pokojninski nacrt 457 293 3.164 3.895

SKUPAJ
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Druzba pripravlja loéeno Letno porocilo skupine kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla, ki je
objavljeno skupaj s tem letnim porocilom na strani www.sava-pokojninska.si.

Izplacevanje dodatnih pokojnin

Zavarovanec pridobi pravico do dodatne pokojnine skladno zZPIZ-2. Dodatna pokojninase izplacuje v
obliki dozivljenjske pokojninske rente.

Druzbaizplacuje dodatne pokojnine po pokojninskem nacrtu, namenjenem izplaevanju doZivljenjskih
pokojninskih rent.

Pokojninskinadrtje vpisan v posebniregister pri Finan¢niupravi Republike Slovenije, kar prejemnikom
dodatnih pokojnin zagotavlja pravico do posebne davéne osnove.

Zavarovanje izpla¢evanja dozivljenjske pokojninske rente predstavlja zavarovanje, pri katerem je
zavarovanec udeleZen na dobicku kritnega sklada, ki ga je za izplale vanje dozZivljenjskih pokojninskih
rentoblikovala druzba.

V rentno zavarovanje se pod enakimi pogoji in po svoji izbiri vklju¢i zavarovanec dodatnega
zavarovanja, ki mu je redno prenehalo dodatno zavarovanje. Izracun dozivljenjske pokojninske rente

se glede na katerokoli osebno okolis¢ino zavarovanca razen njegove starostine razlikuje.

Zavarovanci lahko izbirajo med skupno razliénimi vrstami oziroma tipi rent. Osnovni tipi rent, ki jih
druzbaponujaso podaniv naslednjipreglednici.

Preglednica 7: Vrste in tipirent

Zajamceno

Naziv obdobje*

Vrsta ali tip

Dozivljenjska prenumerandna renta z zajaméenim
Sestavljena renta 3-20let minimalnim obdobjem izplacevanja in razli¢no visino
rentv in po zajam¢enem obdobju izplatevanja

Klasi¢na renta brez Dozivljenjska prenumerandna renta

Klasi¢na renta z zajam¢enim 520 let Dozivljenjska prenumerandna renta z zajamcenim
obdobjem izplacevanja minimalnim obdobjem izplacevanja
*V kolikor izbrana doZivljenjska pokojninska renta dolo¢a zajamc¢eno obdobje izplacevanja, se renta v primeru
zavarovanceve smrti pred iztekom zajamcenega obdobja izplacevanja do konca zajamcenega obdobja izplacuje
upravicencemali dedicem.

Na dan 31. 12. 2020 je dodatno pokojnino pridruzbi prejemalo skupaj 1.363 zavarovancev.
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4 FINANCNI REZULTAT

Skupno ustvarjen poslovniizid druzbe v letu 2020 znasa 499.727 evrov. Skupen poslovniizid vkljucuje
tudi izid obeh rentnih skladov (DPRZ in MRS), vendar samo za rentne police, ki spadajo med
zavarovalne pogodbe. Ustvarjen poslovni izid je za 32 odstotkov niZji od izida, ustvarjenegav
predhodnem letu.

Preglednica 8: Skrajsan Izkaz poslovnegaizida (skupni)

1-12/2020 1-12/2019 Indeks
Cisti prihodki od zavarovalnih premij | 3.240.841 2.326.383 | 139
Prihodki nalozb 391.191 714.934 55
Prihodki iz poslovanja 1.804.376 1.673.319 108
Drugi prihodki 6.570 39.286 17
Cisti odhodki za 3kode -969.199 -709.123 137
fszr:rr:\/::i}ba drugih zavarovalno-tehni¢nih 2.453.481 1.858.422 132
Cisti obratovalni stroki -1.299.186 -1.316.422 99
Odhodki nalozb -101.988 -76.697 133
Drugi zavarovalni odhodki -112.316 -57.388 196
Drugi odhodki -7.082 -772 917

Poslovni izid pred in po obdavcitvi 499.727 735.098

Podrobnejsi podatki finan¢nega rezultata kritnih skladov DPRZ in MRS so razvidni iz priloZenih
preglednicv nadaljevanju.

Preglednica 9: Skrajsan Izkaz poslovnegaizida DPRZ

v EUR 1-12/2020 1-12/2019 Indeks
Prihodki nalozb | 93.199 197.411 47
Odhodki za skode -197.677 -197.518 100
Sprememba ostalih Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 68.974 6.857 1.006
Stroski vracunani na policah -5.614 -5.525 102
Odhodki nalozb -50.052 -1.225 4.086
Izkaz izida KS DPRZ -91.170 0 3
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Preglednica 10: Skrajsan Izkaz poslovnegaizida MRS (zavarovalne pogodbe)

v EUR 1-12/2020 1-12/2019 Indeks

Prihodki nalozb 177.880 171.651 104
Odhodki za Skode -771.521 -511.605 151
fepzreermvgtrzri}ba ostalih cistih zavarovalno-tehni¢nih 2522 456 -1.865.279 135
Stroski vracunani na policah -83.850 -30.504 275
Cisti obratovalni stro3ki -10.680 -3.360 318
Odhodki nalozb -21.586 -73.061 30
Izkaz izida KS MRS 19.308 17.584 110

Prikazan izkaz v preglednici 10 vsebuje samo podatke po MSRP 4, ki narekuje, da lahko med
zavarovalne pogodbe Stejemo le rentne police z visokim zavarovalnim tveganjem.

Ya
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5 FINANCNI POLOZAJ

Druzba na dan 31. 12. 2020 izkazuje kapital v viSini 8.458.408 evrov. DruZzba je kapitalsko ustrezna.
Zahtevano kapitalsko ustreznost ob razpolozljivem kapitalu 7.856.485 evrov presega za 1.561.163
evrov.

Med sredstva iz finan¢nih pogodb in med obveznosti iz financnih pogodb druzba uvrsca sredstvain
obveznostiizizkazafinancnega poloZaja skupine kritnih skladov, kise izrazijo v eni postavkiin izkazujejo
le postavke brez internih razmerij med skladi in druzbo. Prav tako med omenjenima postavkama
druzba prikazuje sredstva in obveznostirentnih polic kritnega sklada MRS, ki po definiciji MSRP 4 ne
spadajo med zavarovalne pogodbe. Na dan 31. 12. 2020 znasajo sredstva rentnih polic, ki so zajeta v
tej postavki2.671.466 evrov.

Podrobneje je poslovanje skupine kritnih skladov predstavljeno v Letnem porocilu skupine kritnih
skladov.

Druzba izdeluje dve loéeniletni porocili, in sicer:
e Letnoporocilo druzbe Sava pokojninska druzba, d. d., ki vklju€uje tudiracunovodske izkaze in
razkritja k njim za rentnasklada DPRZin MRSter
e Letno porocilo skupine kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla.

Struktura aktive in pasive izkaza financnega poloZaja druzbe je prikazana v preglednici v nadaljevanju.

Preglednica 11: Struktura aktive in pasive skupnegaizkazafinanénega polozaja

31.12.2020 31.12.2019

Neopredmetena osnovna sredstva 127.182 112.427 113
Opredmetena osnovna sredstva 178.970 226911 79
Finan¢ne nalozbe 17.469.590 15.986.530 109
Sredstva iz finan¢nih pogodb 158.724.998 151.152.833 105
Terjatve 700 946 74
Druga sredstva 7.927 6.448 123
Denar in denarni ustrezniki 2.184.610 564.536 387
SwaicevemosT  7mesas?s lsosoe: 106
Kapital 8.458.408 7.843.946 108
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 11.052.203 8.598.093 129
Druge rezervacije 73.900 90.383 82
Obveznosti iz finan¢nih pogodb 158.556.423 150.996.374 105
Ostale obveznosti, od tega 553.043 521.836 106
- obveznosti iz financiranja 109.100 145.229 75
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Preglednica 12: Struktura aktive in pasive izkaza finan¢nega poloZaja KS DPRZ

31.12.2020 31.12.2019 Indeks
Finan¢ne nalozbe 3.104.501 3.261.515 95
Terjatve 91.231 117 77.975
Razna sredstva 204.698 51.245 399
Kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 3.113.699 3.182.044 98
Druge obveznosti 286.731 130.832 219

Preglednica 13: Struktura aktive in pasive izkaza finanénega poloZaja KS MRS (zavarovalne pogodbe)

31.12.2020 31.12.2019 Indeks

Finan¢ne nalozbe 7.751.228 5.464.341 142
Terjatve 309 458 67
Razna sredstva 1.074.789 139.234 772
Kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 7.938.504 5.416.048 147
Druge obveznosti 887.822 187.986 472

Prikazan izkaz v preglednici 13 vsebuje samo podatke po MSRP 4, ki narekuje, da lahko med
zavarovalne pogodbe Stejemo le rentne police z visokim zavarovalnim tveganjem.
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6 PRICAKOVANIRAZVOJ IN INVESTICIISKA VLAGANJA

Zagotavljati zavarovancem posten, donosen in varen produkt ter kakovostno storitev so osrednji cilji
druzbe in delnicarja. Pokojninska nacrta zavarovancem ponujata visoko zajamceno donosnost, nizke in
pregledne stroske ter privlaéne dodatne pokojninske rente. Brez racionalnega poslovanja, sinergijskih
uc¢inkov z delniarjemin druzbami v Zavarovalni skupini Sava ter prizadevnostizaposlenih v druzbi, to
ne bi bilo mogoce.

Sava pokojninska druzba, d. d., sprva Moja nalozba, pokojninska druzba, d. d., je zabeleZila nekaj
pomembnih mejnikov.

1999 S pokojninsko reformo v financni prostor vstopita prostovoljno dodatno pokojninsko
zavarovanje in pokojninska druzba.

2000 Pet ustanoviteljev, Nova KBM, Sava Re, Zavarovalnica Maribor, Merkur zavarovalnica in
Zavarovalnica Tilia ustanovijo pokojninsko druzbo Moja nalozba.

2001 Moja nalozba pri¢ne pridobivati prve zavarovance.

2002 Konec leta druzba preseze 15.000 zavarovancev.

2008 Druzba preseze 30.000 zavarovancev.

2011 Prvi zavarovanci po preteku desetih let varCevanja pricnejo prejemati dodatne
pokojninske rente.

2015 Sava Re od Nove KBM in Merkur zavarovalnice odkupi lastniske deleZe. Ker je pred tem
pod svoje okrilje prevzela Zavarovalnici Maribor in Tilia, postane edini lastnik Moje
nalozbe.

2016 Dodatno pokojninsko zavarovanje ponudi novo moZnost —varcevanje z nalozbeno politiko
Zivljenjskega cikla.

2017 Moja nalozba spremeni naziv v Sava pokojninska druzba

Sava pokojninska se uvrs¢a med najvedje izvajalce dodatnega pokojninskega zavarovanjain tudi med
najuspesnejSe upravljavce premozenja. Ob koncu leta 2019 je druzba sprejela strateske usmeritve za
prihodnje strateSko obdobje 2020 do 2022.

Tudi v prihodnje bo skrb za zadovoljstvo zavarovancev in delodajalcev osrednja premisav poslovanju
druzbe. Druzba verjame v nadaljnjo rast Stevila zavarovancev in prejemnikov dodatnih pokojninskih
rent. Vse visja vrednost prihrankov na osebnih racunih druzbi nalaga vecjo odgovornost za uspesno
upravljanje in zagotavljanje varnosti zavarovancem. Skladi z nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla so
pomembna pridobitev dodatnega pokojninskega zavarovanja. Varcevanje v naloZbenih oblikah, ki
varcevalcem omogocajo doseganje visjih donosov, hkratis seboj prinasajo tudi viSjatveganja, zanje je
znacilna visja nihajnost. Preteklo leto 2020 je bilo taksno. Izjemnipadci svetovnih kapitalskih trgov ob
razglasitvi pandemije koronavirusa so do konca leta izzveneli, skladi z naloZzbeno politiko, bolj
izpostavljeno delniskim nalozbam, so kljub temu zabeleZili pozitivhe donosnosti. Druzba pri¢akuje, da
bo razvoj dogodkov, povezanih s pandemijo korona virusa, tudi v prihodnjem letu pomembno krojil
poslovne rezultate. To in dolgotrajno nizke ravni obrestnih mer druzbo, kot upravljavca pokojninskih
skladov, in morda Se pomembneje, izplac¢evalca doZivljenjskih pokojninskih rent, postavlja pred velik
izziv.

Sava pokojninska posluje z dobickom in je kapitalsko mocna. Druzba vseskozi preudarno posluje.
Vecino investicijskih vlaganj usmerja v zadovoljstvo zavarovancev in delodajalcev ter zagotavljanje
varnosti v poslovanju. V preteklem letu je druzba veliko naporov in finan¢nih sredstev namenila za
razvoj tehnoloskih resitev, ki bodo zadostile pricakovanjem vseh deleznikov o ravni digitalizacije
storitev in delovnih procesov. Prvi rezultati bodo vidni Ze v zacetku leta 2021, ko bo zavarovancem v
uporabo predan temeljito prenovljen osebni elektronski predal in bodo zakljueni Se nekateri, v
preteklem letu zacetiprojekti. Druzbabo skladno s sprejetim nacrtom postopoma Sirila nabor storitev,
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ki bodo zavarovancem dostopne po sodobnih poteh. Vlaganjav digitalizacijo bodo tako trajala Se vsaj
do iztekaleta 2022, ko se zakljuci aktualno stratesko obdobje.

7  ORGANIZACIJAIN ZAPOSLENI

Sava pokojninska je organizirana v skladu s predpisi, zahtevami po ucinkovitosti poslovanja in
potrebamidelovnega procesa. Osnovna organizacijska enotajesektor, v katerem so smiselno zdruzene

posamezne sluzbe.

Slika 7: Organizacijska struktura

UPRAVA

Pooblas¢ena aktuarka E— Sekretariat

Izvrsilni direktor . )
—+—{ Notranjarevizorka

uprave
Sektor financin Sektor upravljanja Sektor pokojninskih
racunovodstva nalozb zavarovanj
I I
Flnarjcna Ratunovodstvo Upravl{anjg Sluzb‘a Sluzba Slusba tkod
sluzba premoZenja prodaje zavarovanj

Notranja revizija je organizirana kot klju¢na funkcija in je samostojni organizacijski del, ki je
funkcionalno in organizacijsko lo¢en od drugih organizacijskih delov druzbe. Zagotovljena je
samostojnostin organizacijska neodvisnost delovanja. Notranjo revizijo je druzba skladno z ZZavar-1v
obliki izloCenega posla preneslana obvladujo¢o druzbo.

Druzba z zaposlenimi gradi partnerski odnos. Vsi zaposleni lahko podajajo pobude in predloge, ki se
nanasajo tako na delo kot odnose v druzbi. Odgovornost druzbe do zaposlenih se odraza tudi v
prizadevanju do oblikovanja delovnega okolja, v katerem se spostuje dostojanstvo in integriteta
vsakegazaposlenega.

Z letnimi nacrti izobraZevanja si druzba prizadeva, da bi se ¢im vec zaposlenih udeleZevalo dodatnih
izobrazevanj. DruZba stremi k temu, da je program izobraZevanja oblikovan tako, da omogoca
osebnostni razvoj in razvoj delovne kariere zaposlenih. Zaposleni svoja znanja nadgrajujejo tako na
specialisti¢nih izobraZevanjih s podrocja stroke kot tudi na funkcionalnih izobrazevanjih. Druzba gradi
in krepilastno organizacijsko kulturo z organiziranjem razli¢nih izobraZevanj, namenjenih pridobivanju

novih socialnih in delovnih vescin zaposlenih.
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Vletu 2020 je druZbaizvajala izobraZevanja po programu ASI, namenjenem celoviti podpori podjetiem
pri aktivnem staranju zaposlenih. Projekt sofinancirata MDDSZ in Evropska unija iz Evropskega

socialnega sklada.

Druzba belezimajhen absentizmom in fluktuacijo. Na dan 31. 12. 2020 je druzbazaposlovala 13 ljudi.

Povprecna starost zaposlenih je znasala 46,6 let.

Slika 8: Sestavazaposlenih glede na starost

H 36 do 40
m 41 do 45
M 46 do 50
H 51 do 55

M 56 in vec
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8 INFORMATIKA

Informacijski sistem deluje neprekinjeno in nemoteno. Druzba redno preverja sisteme zagotavljanja
varnosti in neprekinjenega poslovanja.

Sistemske informacijske in telekomunikacijske storitve, pomembne za poslovanje druzbe, kot izlocen
posel izvaja Zavarovalnica Sava, d. d. Zavarovalnica Sava je za izvajanje teh storitev visoko
usposobljena. Skupajzdruzbo je Zavarovalnica Sava odvisna druzba Save Re, d. d.

Za podporo izvajanja svoje dejavnosti druzba uporablja informacijski sistem Insurance2 in Invest2
ponudnikalN2,d. o. o.

Druzba je v preteklem letu intenzivno nadaljevala z aktivhostmi za posodobitev in izboljSanje
informacijskih resitev, ki jih nudi zavarovancem in delodajalcem. Naértovana je integracija aplikacij
spletnega servisa in programa za posredovanje podatkov delodajalcev v sodobno in varno resitev v
obliki, kot je danesv oceh uporabnika Ze pri¢akovani standard. Elektronskiportal bo Ze v zacetku leta
2021 dostopen zavarovancem, nakar sledirazvoj resitve za delodajalce.

Druzba dograjuje programske resitve v smeri ucinkovite komunikacije z zavarovanci, delodajalci in
javnostjo. Aplikativna programska oprema bo podprla avtomatizacijo nekaterih procesov, izboljSala
uporabnisko izkusnjo in omogocila Se celovitejSe spremljanje poslovanjadruzbe.
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9 DRUZBENA ODGOVORNOST IN VARSTVO OKOLIA

Druzbe v Zavarovalni skupini Sava en dan v letu posvetijo prostovoljstvu in dejanjem, s katerimi Zelijo
depriviligiranim skupinam in posameznikom vsaj malo olajsati vsakodnevne skrbiin polepsati dan. V
preteklem letu zaradi epidemije koronavirusa sprva predvidene aktivnostiniso bile izvedene.

Druzba si Ze vrsto let prizadeva za ¢im manjSe obremenjevanje okolja. Poskrbljeno je za loCevanje
odpadkov. Star papir, tonerji in iztrosena racunalniSka in druga tehnicna oprema se predajajo
pooblaséenim predelovalcem odpadnih surovin ali v okviru organiziranih akcij zbiranja papirja.

Zdravje in dobro pocutje sta prioritetna cilja trajnostnega razvoja v Zavarovalni skupini Sava. Druzba
spremlja ogljiéni odtis oziroma skupek ogljikovega dioksida ter drugih toplogrednih plinov, ki jih
neposredno aliposredno spustiv okolje.
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10 |ZBRANIKAZALNIKI POSLOVANJA

1. Rast kosmate obracunane premije (indeks)

Zap. Kosmata obraéunanavpremija Kosmata obracunana premija Indeks rasti
% ZAVAROVALNE VRSTE vtekocem letu v preteklem letu

1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2019 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4*100

19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 3.240.841 2.326.383 139,3

KS MRS 3.240.841 2.326.383 139,3

2. Cista obracunana zavarovalna premija v % od kosmate obracunane zavarovalne premije

Zap. Cista obratunana p:remijav Kosmata obra(’:unanalpremija Deles éiste premije
Py ZAVAROVALNE VRSTE teko¢em letu vtekotem letu

1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4*100

19  ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 3.240.841 3.240.841 100,0

KS MRS 3.240.841 3.240.841 100,0

3. Gibanje kosmatih obracunanih odskodnin (indeks)

73 Kosmate obracunane Kosmate obra¢unane Indeks
§tp. ZAVAROVALNE VRSTE odskodninevtekotem letu  odskodninev preteklem letu spremembe
1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2019 Vletu2020

1 2 3 4 5=3/4*100
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 969.199 709.123 136,7
KS DPRZ 197.677 197.518 100,0

KS MRS 771.521 511.605 150,8

4. Povprecna odskodnina

Zap. . Kos.mate obrfaéunane §te\£ilo Skod Povpteéna
& ZAVAROVALNE VRSTE odskodninev tekocem letu v teko¢emletu skoda
1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 969.199 13.435 72,1
KS DPRZ 197.677 3.767 52,5

KS MRS 771.521 9.668 79,8

5. Skodni rezultat

Kosmate obracunane Kosmate obrac¢unane Skodni

pr- ZAVAROVALNE VRSTE odskodninev tekoem letu premijevtekoem letu rezultat v%
* 1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020
1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLJENJSKAZAVAROVANJA 969.199 3.240.841 29,9%
KS DPRZ 197.677 0 -

KS MRS 771.521 3.240.841 23,8%

S
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6. Stroski poslovanja v % od kosmate obracunane zavarovalne premije

7 Skupajvsi Kosmate obracunane premije % stroskov
;tp. ZAVAROVALNE VRSTE obratovalni stroski vtekocem letu poslovanja
) 1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 10.680 3.240.841 0,3%
KS MRS 10.680 3.240.841 0,3%

7. Stroski pridobivanja zavarovanj v % od kosmate obracunane zavarovalne premije

Zap. o Slfupaj stro§ki. Kosmate obraéunanevpremije % strpékoy
Py ZAVAROVALNE VRSTE pridobivanja zavarovanj vtekocem letu pridobivanja
1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 847 3.240.841 0,0%
KS MRS 847 3.240.841 0,0%

8. Ucinki nalozb v % od povprecnega stanja nalozb

Zap . Cistci don.os naloip Povprecnostanje nalozb % donosnosti
N ZAVAROVALNE VRSTE (prihodki manjodhodki) (1.1.+31.12./2)

1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)

1 NALOZBE SKUPAJ 289.204 16.728.061 1,7%

KS DPRZ 43.147 3.183.008 1,4%

KS MRS 156.293 6.607.785 2,4%

Sredstva lastnih virov 89.763 6.937.268 1,3%

9. Ciste skodne rezervacije v % od ¢istih prihodkov od zavarovalnih premij

Zap Ciste kodne rezervacije (fisti.prihodk.i. §kovd.n§ rezery..
Py ZAVAROVALNE VRSTE od zavarovalnih premij v Cisti premiji
1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 682 3.240.841 0,0%
KS DPRZ 682 0 -

KS MRS 0 3.240.841 0,0%

10. Kosmati dobicek (izguba) tekocega leta v % od Ciste obracunane premije

Kosmati dobicek (+) Cista obra¢unana premijav % dobicka/izgube

Zap. 5 AVAROVALNE VRSTE aliizguba (-) tekocem letu v Cisti premiji

* 2020 2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)

19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 499.727 3.240.841 15,4%

KS DPRZ -91.170 0 -

KS MRS 19.308 3.240.841 0,6%
Sredstva lastnih virov 571.589

_
S
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Zap. Kosmati dobicek (+)

11. Kosmati dobicek (izguba) tekocega leta v % od povprecnega kapitala

Povprecnostanje kapitala

% dobicka/izgube

& ZAVAROVALNE VRSTE aliizguba (-) (1.1.+31.12./2) v kapitalu

1.1.-31.12.2020 vletu 2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)

19  ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 499.727 8.151.177 6,1%

0 ati dobice guba ekocega letav % od povp e e

73 Kosmati dobicek (+) Povprecnostanje aktive % dobicka/izgube

gtp. ZAVAROVALNE VRSTE aliizguba (-) (1.1.+31.12./2) v aktivi

1.1.-31.12.2020 vletu 2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)

19  ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 499.727 173.372.305 0,3%

O d Q00 e : Dd e 0Ce : d eld d 0€ O

Kosmati dobicek (+) o . Dobicek/izguba

z;p' ZAVAROVALNE VRSTE ali izguba () Stevilo delnicna dan na delnico v EUR

’ 1.1.-31.12.2020 31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4

19  ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 499.727 15.100 33,9
4 dobice guba % od b o og

7 Cisti dobicek (+) Povprecnostanje kapitala % dobicka/izgube

;tp' ZAVAROVALNE VRSTE aliizguba () (1.1.+31.12./2) v kapitalu

' 1.1.-31.12.2020 vletu 2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)

19  ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 499.727 8.151.177 6,1%

Razpolo ap % od e arovalne pre

7 RazpoloZljivikapital Cista obra¢unana premija % razpol. kapitala

gtp' ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalnice v tekoCemletu v Cisti premiji

' 31.12.2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)

19  ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 7.856.485 3.240.841 242,4%

KS MRS 3.240.841 -

16. Razpolozljivi kapital v % od minimalnega kapitala

RazpoloZljivikapital

Minimalni kapital

% razpol. kapitala

Z:’ap. ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalnice zavarovalnice v min. kapitalu
31.12.2020 31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 7.856.485 6.295.322 124,8%

S
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17. Razpolozljivi kapital v % od zavarovalno-tehnicnih rezervacij

RazpoloZljivikapital

Zap. i Zavarovalno-tehni(:ne % razpol. kapitfala
Py ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalnice rezervacije v mat. rezervacijah
31.12.2020 31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4(%)
19 ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 7.856.485 11.052.203 71,1%
KS DPRZ 3.113.699 -

KS MRS 7.938.504 -

18. Razpolozljivi kapital v % od terjatev iz pozavarovanja

7 RazpoloZljivikapital Terjatve iz pozavarovanjain % razpol. kapitala
:tp' ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalnice ZTR za pozavarovatelje v terjatvah iz pozav.
' 31.12.2020 31.12.2020 Vletu 2020
1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 7.856.485 0 -
> a obra ana zavarovalna pre a glede na povp e kapitala ezerva

. M Povprecnostanje kapitalain DeleZ Ciste obrac. zav.

2 Cistaobra¢unana Ino-tehni¢nih iiegled
4P- ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalna premija zavarovaino-tennicnin | premijegiede na povp.
st. rezervacij kapital in zav.-teh.rezervadij
1.1.-31.12.2020 vletu 2020 Vletu 2020
1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 3.240.841 17.976.325 18,0%
KS DPRZ 0 3.147.872 -
KS MRS 3.240.841 6.677.276 48,5%
Sredstva lastnih virov 0 8.151.177 -

20. Cista obracunana zavarovalna premija glede na povpreéno stanje kapitala

Cista obracunana zavarovalna

Delez Ciste obrac. zav.

21. Povprecno stanje Cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij glede na ciste prihodke od zav. premij

Za Povpregnostanje remije glede na pov,
2P ZAVAROVALNE VRSTE premija kapitala premieg povp.
st. kapital

1.1.-31.12.2020 vletu2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4(%)

19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 3.240.841 8.151.177 39,8%
KS MRS 3.240.841

Povprecénostanje Cistih Cisti prihodki Dele? povp. stanja Cistih zav.-

Zvap. ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalno-tehnlcnl.l? od zavarovalnih premij teh. rezervadijv Cistih pnl?..
st. rezervacij od zav. premij
2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 9.825.148 3.240.841 303,2%
KS DPRZ 3.147.872 0 -

KS MRS 6.677.276 3.240.841 206,0%

S
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22. Kapital glede na cisto prenosno premijo

Cistaprenosna

DeleZ kapitala

Z:tp. ZAVAROVALNE VRSTE Kapital premija v Eisti prenosni premiji
’ 31.12.2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020
1 2 3 4 5=3/4 (%)
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 8.458.408 0 =
di) : eqge 0]e e 0 00 O 20 e
Zap Kapital Obveznosti Delez kapitala glede na
& " ZAVAROVALNE VRSTE dovirovsredstev obveznosti do virov sredstev
’ 31.12.2020 31.12.2020 Vletu 2020
1 2 3 4 5=3/4 (%)
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 8.458.408 178.693.978 4,7%
4 c dl O d O - - e - d e : eQ0e d OU O Q0 O 20 e
7 Ciste zavarovalno-tehni¢ne Obveznosti Delez_qsltlz zav.-tzh.
AP- ZAVAROVALNE VRSTE rezervacije do virov sredstev rezefvacij giece na obv.
st. do virov sredstev
31.12.2020 31.12.2020 Vletu 2020
1 2 3 4 5=3/4 (%)
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 11.052.203 178.693.978 6,2%
KS DPRZ 3.113.699
KS MRS 7.938.504

25. Ciste matematicne rezervacije glede na ¢iste zavarovalno-tehnicne rezervacije

Ciste zavarovalno-tehni¢ne

Delez Ciste matematicne

Zvap. ZAVAROVALNE VRSTE Cista matematicne rezervacije rezervacije rezervacije glede na usfe
st. zav.-teh. rezervacije
31.12.2020 31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 11.052.203 11.052.203 100,0%
KS DPRZ 3.113.699 3.113.699 100,0%

KS MRS 7.938.504 7.938.504 100,0%

26. Kosmata obracunana zavarovalna premija glede na Stevilo redno zaposlenih

Kosmata obracunana

72 Kosmata obrac¢unana Stevilo savarovalna premiia
M P ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalna premija redno zaposlenih P )
st. naredno zaposlenega

1.1.-31.12.2020 31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4

19  ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 3.240.841 13 249.295
KS MRS 3.240.841
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11 TVEGANIA, POVEZANAS COVID-19

Leto 2020 je zaznamovala pandemija koronavirusa COVID-19. Globalna ogroZenost zdravjain Zivljenja
prebivalstva ter spremljajoce omejitve v javnem Zivljenju so vplivale na poslovanje druzbe in kritnih
skladov. Ob izteku leta 2020 je pandemija v polnem razmahu, kar pomeni, da se bo vpliv zaostrenih
razmer prevesiltudiv leto 2021.

Razglasitev pandemije v mesecu marcu 2020 se je poslovanja druzbe in kritnih skladov dotaknila na
vecpodrogjih. Druzba tveganja, povezanas koronavirusom, skrbno spremljain obvladuje.

Druzba je prvotno predvidevalavedjivpliv pandemije na poslovne rezultate druzbe in kritnih skladov,
ki bi se odrazil na negativnih donosnostih kritnih skladov, zmanjsanju vplacil premij ter povecanju
zahtevkov za predc¢asna izplacila, pokrivanju zajamcene donosnosti v breme druzbe in izgubo v
poslovanju druZbe. Povod za takSne ocene je bil inicialni razvoj dogodkov v sistemih poslovnega in
javnega zZivljenja, ki so se sprva, med letom, pomembno odrazili tudi na poslovnih izkazih druzbe. Ne
glede nato, je druzbaves ¢as zaostrenih razmer zagotavljala polno dostopnost storitev zavarovancem,
brezpogojno likvidnostin nemotenoizpolnjevanje pogodbenih obveznostiter podvzelavse ukrepe za
zagotovitev varnega poslovanjazavse deleznike druzbe.

Sprva ocenjeni ucinki pandemije se niso uresnicili ali pa je njihov prvoten vpliv do konca leta 2020
izzvenel. K temu so v izdatni meri pripomogli odzivi vlad posameznih drzav in centralnih bank.
Pravocasni in ustrezno odmerjeniukrepiso prepredili visSjo brezposelnost, padecgospodarskih rastiin
izgube na kapitalskih trgih. Vplacila premij se niso pomembneje znizala, prav tako se ni povecalo
povprasevanje po predcasnih prekinitvah zavarovanj. Med kritnim skladivarcevanja je le MZS zakljudil
z negativno donosnostjo -0,78 odstotka, pokrivanje zajamcéene donosnostiv breme druzbe je bilo nizko
(7.055 EUR). Druzba je ob koncu leta 2020 presegla nacrtovan poslovni izid, sprejet v mesecu
novembru 2019, prav tako je presegla tudi poslovninacrta, ki ga je druzba nacrtovala po sprejetem
rebalansu plana, kot posledice razglasitve pandemije.

Druzba za leto 2021, upostevaje vedenje, izkusnje in aktualen razvoj dogodkov, ne predvideva, da bi
razseznost nadaljevanja pandemije pomembno drugace vplivala na poslovanje druzbe ali kritnih
skladov. Druzba sicer ocenjuje, da se z nadaljnjimi ukrepi centralnih bank dodatno povecuje Ze sicer
visoka zahtevnost doseganja zajamcenih donosnostiv kritnih skladih za izplacevanje rent DPRZin MRS
ter varéevanja MZS. Zaradi neizplacila dividend za leto 2019 druzba izkazuje ustrezno visjo kapitalsko
ustreznost, kot bi jo v skladu z predpisi in strateskimiusmeritvamiizkazovala sicer. Negativen razplet
dogodkov lahko v letu 2021 vpliva na nacrtovaniposlovniizid druzbe, nipa verjetno, dabi bili ogrozen
likvidnost in solventnost.

Druzba se ukvarja z dejavnostjo pokojninskih zavarovanj, ki se je v ¢asu pandemije COVID-19 med
letom soocila predvsem zzmanjSanjem vrednostisredstev v upravljanju zaradi padca delniskih trgov.
Pandemija je v manjsi meri vplivala nacrtovane rezultate. Druzba je ob koncu poslovnega leta le-te
doseglain preseglanavkljub Se naprej trajajoci pandemiji.

Poslovodstvo druzbe ocenjuje, da je razvoj dogodkov ob razmahu pandemije med letom vplival na
poslovanje druzbe, vendar ne do te mere, da bi bila ogroZzena predpostavka delujocega podjetja.
Poslovodstvo ob koncu leta 2020 in v ¢asu nastanka letnega porocila nima razloga za dvom, da bi
predpostavka delujocega podjetjalahko bila ogroZzenatudiv prihodnje.
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12 POMEMBNEIJSI POSLOVNI DOGODKI PO KONCU POSLOVNEGA LETA

Po datumu izkaza financnega poloZaja in do izdelave tega letnega porocila ni bilo pomembnejsih
poslovnih dogodkov, ki bi vplivali na izdelane ra¢unovodske izkaze za poslovno leto 2020 in davcne
obveznostidruzbe.
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II. RACUNOVODSKO POROCILO
1 RACUNOVODSKI IZKAZI

Preglednica 14: Izkaz finan¢nega polozajadruzbe

Pojasnila 31.12.2020 31.12.2019 Indeks

A. Neopredmetena sredstva 1 127.182 112.427 113
B. Opredmetena osnovna 5 178.970 926.911 79
sredstva
G. b. Financ¢ne naloZbe: 3,4 17.469.590 15.986.530 109
- Vrednotene po odplacni 4 5.166.396 4.320.949 120
vrednosti
- Vrednotene po posteni
vrednosti preko drugega 4 6.613.861 7.034.802 94
vseobsegajoCega donosa
- Vrednotene po poSteni 4 5.689.333 4.630.779 123
vrednosti skozi poslovni izid
J. Sredstva iz finan¢nih pogodb 5 158.724.998 151.152.833 105
K. Terjatve 6 700 946 74
4. Druge terjatve 700 946 74
L. Druga sredstva 7 7.927 6.448 123
M. Denar in denarni ustrezniki 8 2.184.610 564.536 387
A. Kapital 9 8.458.408 7.843.946 108
1. Osnovni kapital 6.301.109 6.301.109 100
2. Kapitalske rezerve 146.945 146.945 100
3. Rezerveiz dobicka 187.861 162.874 115
4. Druge rezerve 390.209 275.474 142
6. Zadrzani Cisti poslovni izid 957.543 259.200 369
7. Cisti poslovni izid 474741 698.343 63
poslovnega leta
C. Zavarovalno-tehnicne
. 10 11.052.203 8.598.093 129
rezervacije
2. Zavarovalno-tehni¢ne
rezervacije za zivljenjska 11.051.521 8.598.040 129
zavarovanja
3. Skodne rezervacije 682 52 1.312
E. Druge rezervacije 11 73.900 90.383 82
H. Obveznosti iz finan¢nih pogodb 12 158.556.423 150.996.374 105
K. Ostale obveznosti, od tega 13 553.043 521.836 106
Finantne obveznosti 109.100 145.229 75

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom, so sestavnidel predstavljenih raéunovodskih izkazov.

52
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Preglednica 15: Izkaz poslovnegaizida

—Obracunane kosmate zavarovalne
premije

3.240.841

- Prihodki od obresti, izracunani z

uporabo metode efektivnih OM 214.015

2.326.383

179.528 119

- Dobicki pri odtujitvah nalozb 62.929

- od tega prihodki od provizij 1.691.199

46.849 134

1.623.513

- Obracunani kosmati zneski skod -968.569

-709.071 137

- Sprememba skodnih rezervacij -629

- Stroski pridobivanja zavarovanj

—lzgube priodtujitvah nalozb

-52 1.210

-36.202

1.381

Pojasnilak racunovodskim izkazom, so sestavnidel predstavljenih raunovodskih izkazov.
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Preglednica 16: Izkaz vseobsegajocega donosa

Pojasnila 1-12/2020 1-12/2019

a) Postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo

prerazvritene v poslovni izd (1+2+3+4+5+6) 157 =915
3. Aktua.rs.kl C!Stl. dotglc!q/ |zguvbe?/z.ve2| S N 5157 5.915
pokojninskimi nacrti z doloCenimi zasluzki
b) Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko 119.892 248.550

prerazvr$¢ene v poslovni izid (1+2+3+4+5)

1. Cisti dobicki / izgube iz prevrednotenjafinanénih
nalozb po posteni vrednosti prekoizkaza drugega 119.892 248.550
vseobsegajoCega donosa
VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA PO

614.462 977.733

ODBAVCITVI (1 + 11)
Pojasnilak racunovodskim izkazom, so sestavnidel predstavljenih racunovodskih izkazov.

Preglednica 17: Izkaz denarnih tokov

Pojasnila 1-12/2020 1-12/2019 Indeks

Cisti poslovni izid 499.727 735.098 68
Prilagoditve poslovnega izida za nedenarne postavke:
Prihodki od obresti -317.195 -285.384 111
Financni prihodki -50.359 -546.094 9
Finan¢ni odhodki 5.899 123.269 5
Amortizacija 94.343 83.933 112
Prihodki in odhodki prevrednotenja -27 1.729 -2
Druge nedenarne postavke 95.681 18.070 530
OdloZen davek 0 0 -

4. Zacetne manj koncne druge terjatve in sredstva -1.232 3.590 -34
10. Koncne manj z?cetne Oftale obveznosti 31.207 119.098 26
(razen prenosnih premij)
Konéne rPanJ zacetne zavarovalno-tehni¢ne 3.188.105 2389 267 133
rezervacije
Kon¢ne manj zacCetne druge rezervacije -16.483 8.040 -205

1. Prejemki od obresti, ki se nanasajo na nalozbenje 311.882 262.671 119
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2. Prejemki od dividend in deleZev iz dobicka drugih 0 0 -
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih

4, 0 0 -
sredstev

5. Prejemki od odtujitve dolgoroc¢nih financnih nalozb 4.818.995 5.247.119 92

6. :;Ti,;?kl od odtujitve kratkoro¢nih financnih 1.944.347 1.687.978 115

1. lzdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -49.050 -12.993 378

2 Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih 12.477 -37.247 33
sredstev

3. lzdatki za pridobitev dolgorocnih finanénih nalozb -7.841.610 -8.893.281 88

4. lzdatki za pridobitev kratkorocnih financnih nalozb -1.044.370 -1.069.871 98

1. lzdatki za dane obresti -890 -1.289 69

3. lzdatki za odplacila financ¢nih obveznosti -36.650 -36.759 100
| — TS - - "

. zdafcvkl zaizplacila dividend in drugih delezev v 0 -249 905 0
dobicku

Pojasnila k racunovodskim izkazom, so sestavnidel predstavljenih raunovodskih izkazov.
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Preglednica 18: Izkaz sprememb lastniSkega kapitala 2020

I, V.
Rezerve iz dobicka Druge rezerve

l. 1.
Osnovni Kapitalske

1.1.-31.12.2020

V.
Zadrzani Cisti
poslovni izid

kapital rezerve Zakonske in Aktuarski 1z financnih
statutarne dobicki/izgube | nalozb FVOCI

1. 2. 4.

9. 10.

VI.
Cisti poslovni
izid
Cisti dobicek/izguba
poslovnega leta
11.

SKUPAJ
KAPITAL
(od 1 do 12)

13,

1. Stanje konec prejSnjega poslovnega leta 6.301.109 146.945 162.874 -20.684

296.158 259.200

698.343

7.843.946

Izplacilo (obracun) dividend

KONCNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU

6.301.109 146.945 187.861
(4+5+6+7+8+9+10+11+12+13+14)

Pojasnila k raéunovodskim izkazom, so sestavnidel predstavljenih racunovodskih izkazov.

416.050 957.543

> Vseobsegajoci donos poslovnega leta po 0 0 0 -5.157 119.892 499.727 614.462
obdavcitvi
a) Cisti poslovni izid 0 0 0 0 0 0 499.727 499.727
b) Drugi vseobsegajoci donos od tega: 0 0 0 -5.157 119.892 0 0 114.735
11. Razporedl'tev cn%ega dobicka 0 0 24.986 0 0 0 24.986 0
v rezerve iz dobicka
14. rI?(r)l;lgcioz-ic:azporedltev dobicka v zadrzani Cisti 0 0 0 0 0 698.343 -698.343 0

474.741 ‘

8.458.408
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Preglednica 19: Izkaz sprememb lastniskega kapitala 2019

. V. VI. SKUPAJ
1. Osnovni ."' Rezerye iz Druge“r/ﬁ;_zerve Zadriani. <"fis.ti € .pc.)slovni SORE
1.1.-31.12.2019 kapital Kapitalske dobicka poslovni izid . izid (od 1 do 12)
rezerve Zakonske in Aktuarski Iz financnih Cisti dobicek/izguba
poslovnega leta
1. 2. 4. 9. 10. 11. 13.
1. Stanje konec prejSnjega poslovnega leta 6.301.109 146.945 126.120 -14.768 47.608 263.462 245.642 7.116.118

> Vseobsegajoci donos poslovnega leta po 0 0 0 -5.915 248.550 735.098 977.732
obdavcitvi
a) Cistiposlovni izid 0 0 0 0 0 0 735.098 735.098
b) Drugi vseobsegajoCi donos 0 0 0 -5.915 248.550 0 0 242.634
11. Razporedlltev uf'fega dobicka 0 0 36,755 0 0 0 -36.755 0
v rezerve iz dobicka
14. FI?;:lgc?z-ic:azporedltev dobicka v zadrzani Cisti 0 0 0 0 0 245 642 -245.642 0

Izplacilo (obracun) dividend -249.905 -249.905

KONCNO STANJE V POSLOVNEM OBDOBJU
(4+45+6+7+8+9+10+11+12+13+14)

6.301.109 146.945 162.874 y 296.158 259.200 698.343 7.843.946

Pojasnilak ra¢unovodskimizkazom, so sestavnidel predstavljenih raéunovodskih izkazov.
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2 POJASNILA IN RAZKRITJA

2.1 UVODNA POJASNILA IN RACUNOVODSKE USMERITVE

Sava pokojninska druzba, d. d. (v nadaljevanju druzba), je delniska druzba s sedezem v Republiki
Sloveniji, na naslovu Ulica Vita Kraigherja 5, v Mariboru.

Dejavnostdruzbe je dolo¢enazZPIZ-2, in sicer:

e upravljanje pokojninskih skladovin
e storitve izplatevanja pokojninskih rent.

V skladu z veljavno standardno klasifikacijo dejavnostise dejavnostiiz prejSnjega odstavka razvrscajo
v razred K 65.300 Dejavnost pokojninskih skladov.

Racunovodski izkazi druzbe, so v porocevalskem obdobju vkljuéeni v konsolidirane racunovodske
izkaze Zavarovalne skupine Sava, kot odvisne druzbe SavaRe.

Konsolidirani raCunovodski izkazi Zavarovalne skupine Sava so za javnost dosegljivi na spletni strani
druzbe SavaRe.

Pri pripravi racunovodskih izkazov za leto, ki se je koncalo 31. 12. 2020, so bile upostevane naslednje
raCunovodske predpostavkein usmeritve:

e Casovnaneomejenost poslovanjadruzbe,

e poslovnidogodkiso evidentiraniv poslovnih knjigah, ko se pojavijo, oziromaso zajetiv
racunovodske izkaze, ¢e so nastali v obdobju, nakatero se izkazi nanasajo,

e racunovodskiizkazi vkljucujejo le tista sredstvain obveznosti, kise nanasajo na poslovanje
druzbe,

e odhodkiso pripoznanina podlagi neposredne povezave nastanka stroskov in pridobitve
prihodkov.

Prira¢unovodskih usmeritvah so uposStevana osnovna raCunovodska nacela:

e previdnost,
e prednostvsebine pred oblikoin
e pomembnost.

Cilj naloZbene politike druzbe in kritnih skladov DPRZ in MRS je dolgorocno stabilna rast premozenja

zavarovancev in delnicarja. Za dosego cilja druzba nalozbe ustrezno razprsi glede na: vrste nalozb,
roc¢nost nalozb, razlicnim vrednotenjem nalozb, izpostavljenost do valutin likvidnosti trgov.

2.2 1ZJAVA O SKLADNOSTI

Uprava druzbe je potrdila racunovodske izkaze in uporabljene racunovodske usmeritve ter pojasnila k
racunovodskim izkazom za javno objavo.

Racunovodskiizkazi druzbe za leto, ki se je konc¢alo 31. 12. 2020 so sestavljenivskladu z MSRP, kot jih
je sprejela Evropska unija, tervskladu s pojasnili, ki jih sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih
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standardov racunovodskega porocanjainjih je sprejela Evropska unijain dolo¢bamiz ZGD-1inZZavar-
1.

Poslovno leto druzbe je enako koledarskemu letu. Oblike racunovodskih izkazov ter razkritja k
racunovodskim izkazom so pripravljena v skladu z veljavnimi MSRP, kot jih je sprejela EU, dodatna
razkritja k racunovodskim izkazom in kazalnikiso pripravljena tudiv skladu s Sklepom o lethem porocilu
in trimesecnih raCunovodskih izkazih zavarovalnic, ki ga je izdala AZN in so priloZeni v prilogi tega
dokumenta.

Racunovodskiizkazi so predstavljeniv evrih, brez centov. Zaradi zaokroZevanja vrednostih podatkov
lahko prihaja do nepomembnih odstopanjv sestevkih preglednic.

Vse postavke v tujih valutah na danizkazafinanénega polozaja so preracunane na podlagireferencnega
tecaja Evropske centralne banke.

Uporabljene raCunovodske usmeritve so enake kot v preteklih letih.

2.3  RACUNOVODSKE OCENE IN PREDPOSTAVKE

Sestava racunovodskih izkazov zahteva od poslovodstva sprejem racunovodskih ocen in predpostavk,
ki vplivajo na izkazane vrednosti sredstev in obveznostiter prihodke in odhodke, zato so izdelane po
nacelu previdnostiin dobrega gospodarjenja.

Ocene in predpostavke temeljijo na preteklih izkusnjah in drugih dejavnikih, ki se v danih okoliS¢inah
Stejejo za utemeljene. Dejanski rezultati se lahko razlikujejo od ocen, zato so ocene podvriene
rednemu preverjanju. Spremembe racunovodskih ocen se pripoznajo v obdobju, v katerem so bile
ocene spremenjene.

Podatki o pomembnih ocenah in pomembnih predpostavkah, ki jih je poslovodstvo uporabilo pri
pripravi racunovodskih izkazov so:

e Financne naloZbe: Razvrscanje, merjenje, prevrednotenje nalozb in dolo¢anje postene vrednosti
so dolocene zracunovodsko usmeritvijo v poglavju 2.5 Metode vrednotenja postavk v
racunovodskih izkazih. Gibanje nalozb in razvrs¢anje sta prikazana v pojasnilih 3 in 4, prihodkiin
odhodkipa v poglavju 2.8 Pojasnilak izkazu poslovnegaizida.

e Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije: LAT testi so izracunani ob uporabljenih predpostavkah o
krivuljah obrestnih mer, inflaciji, smrtnostioziroma dolgozivostiin udelezbe nadobicku. Druzbaje
pri LAT testu za izraCun sedanje vrednosti prihodnjih denarnih tokov in pricakovanih donosov iz
nalozb uporabila krivuljo obrestnih mer, dobljeno na podlagi slovenskih drzavnih obveznicna dan
31 .12. 2020 s prilagoditvijo za HTM obveznice. Inflacijabodocih dejanskih stroskov se upostevav
viSini 2%, povecana za dodatek za tveganje. DeleZz umrljivosti se je dolocCil na osnovi aktuarske
presoje. Bododi stroski so doloceni glede na dejanske vrednostiv letu 2020, pri izra¢unu se jih
povecazadodatek zatveganje.Ustreznost obveznostiiz zavarovalnih pogodb je opisana v poglavju
2.6 Upravljanje tveganjin negotovosti.
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2.4  NOVO SPREJETI STANDARDI IN POJASNILA

Zaletnaobdobija, kise za¢nejo po 1. januarju 2020, veljavec novih standardov, pri¢emer je dovoljeno
zgodnejse sprejetje. Druzba pri pripravi teh racunovodskih izkazov ni sprejela standardov pred
zaCetkom njihove veljavnosti, razen Prilagoditev najemnin v zvezis Covidom-19— sprememba MSRP
16 (glej Pojasnilo $t. 1: Opredmetenaosnovnasredstva).

A. Reformareferencnih obrestnih mer-2.faza (spremembe MSRP 9, MRS 39, MSRP 7, MSRP 4 in
MSRP 16)

Spremembe obravnavajo morebitne posledice za finanéno porocanje zaradi reforme referencnih
obrestnih mer, vklju¢no s posledicami na pogodbene denarne tokove ali razmerja varovanja, ki jih
prinasa zamenjava obstojecih referencnih obrestnih mer z alternativnimi referenénimi obrestnimi
merami. Spremembe v praksi prinasajo oprostitev od nekaterih zahtev iz MSRP 9, MRS 39, MSRP 7,
MSRP 4 in MSRP 16 v zveziz naslednjim:

e spremembamiosnovzadolocitev pogodbenih denarnih tokov finan¢nih sredstev, finanénih
obveznostiin obveznostiiz najemov; ter
e obracunavanjemvarovanja predtveganjem.

i. Spremembaosnove za dolocitev pogodbenih denarnih tokov

Spremembe od podjetja zahtevajo, da za obracdunavanje spremembe osnove za doloditev
pogodbenih denarnih tokov finanénega sredstva ali finanéne obveznosti, ki jo zahteva reforma
referencnih obrestnih mer, uporabijo posodobljeno efektivno obrestno mero finanénega sredstva ali
finan¢ne obveznosti.

Druzba nima taksnih financnih sredstev ali financnih obveznosti.

ii.  ObraCunavanjem varovanja pred tveganjem

Spremembe dolocajo izjeme pri uporabi zahtev glede obra¢unavanja varovanja pred tveganjem na
spodaj navedenih podrogjih.

e Dovoljenoje spremenitidolocitev razmerjavarovanja pred tveganjem, daodraza
spremembe, kijih zahtevareformareferencnih obrestnih mer. Taka sprememba niniti
prenehanje razmerjavarovanja pred tveganjem nitidolocitev novega razmerjavarovanja
predtveganjem.

» Cese varovanapostavkadenarnih tokov spremeni, da odraza spremembe, kijih zahteva
reformareferencénih obrestnih mer, se Steje, daznesek, akumuliran vrezerviza varovanje
denarnih tokov pred tveganjem, temeljina alternativni referenc¢niobrestnimeri, po kateri
se dolocajo varovaniprihodnji denarnitokovi.

o Cese v skupinipostavk, ki je dolo¢ena kot pred tveganjem varovana postavka, spremeni
enapostavka, da odraza spremembe, kijih zahtevareformareferencnih obrestnih mer, se
varovane postavke razporedijo v podskupine, kitemeljijo nareferencniobrestnimeri,
varovani pred tveganjem.

o Cepodjetje razumno pri¢akuje, dabo alternativno referen¢no obrestno mero mogoce
razloCevativ 24 mesecih, jo lahko dolo¢i kot nepogodbeno doloceno sestavino tveganja, ki
je ni mogoce razlo¢evatina datum doloditve.

Druzba se ne posluzuje izpeljanih finan¢nih instrumentov za varovanja pred tveganjem.
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iii.  Razkritje
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Spremembe od druZbe zahtevajo razkritje dodatnih informacij, da se uporabnikom omogodi, da
razumejo ucinek reforme referencnih obrestnih mer na finanéne instrumente podjetja, vklju¢no z
informacijo o tveganjih, katerim je podjetjeizpostavljenoinizhajajoizreforme referencnih obrestnih
mer, ter o tem, kako podjetje obvladuje tatveganja.

iv. Prehod

Druzba nima potrebe po razkrivanju.

Skupina namerava spremembe uporabljati od 1. januarja 2021. Uporaba ne bo vplivala na zneske,
izkazane v letu 2020 ali preteklih obdobjih.

Novi ali spremenjeni standardi in pojasnila, na dan 6. novembra 2020 potrjeni s strani EU,

ki se uporabljajo za letna obdobja z zacetkom po 1. januarju 2020

Standard/pojasnilo

Vrsta prihajajoce spremembe
racunovodske usmeritve

Primer opisa moznega vpliva
na racunovodske izkaze

Sprememba MSRP 16 Najemi

Prilagoditve najemnin v zvezis
covidom-19

(Velja za letna obdobja, ki se
zac¢nejo 1. junija 2020 ali
pozneje.

Zgodnejsi zaCetek uporabe je
dovoljen, tudi v ra¢unovodskih

izkazih, ki na dan 28. maja 2020

niso bili odobreniza objavo)

Spremembe uvajajo neobvezno
prakti¢no resitev, ki poenostavlja
nacin, na katerega najemojemalec
obracunava prilagoditve najemnin, do
katerih pride neposredno zaradi
covida-19. Najemojemalec, ki uporabi
prakti¢no resitev, ni dolZzan presoditi,
ali so upravicene prilagoditve
najemnin spremembe najema, in jih
obracuna v skladu z drugimi veljavnimi
navodili. Povezano obracunavanje bo
odvisno od podrobnosti prilagoditve
najemnin. Tako na primer se
prilagoditev, ki je v obliki enkratnega
zmanjsanja najemnine, obracuna kot
spremenljiva najemnina in pripozna v
poslovnem izidu.

Prakti¢na resitev se uporabi samo:

° Ce je spremenjeno nadomestilo
za najem skoraj enako ali nizje
kot prvotno nadomestilo;

° Ce se znizanje najemnin nanasa
na placila, zapadla na 30. junij
2021 ali prej; ter

° ¢e ni drugih bistvenih
sprememb pogojev najema.

Ta prakti¢na resitev ni na voljo
najemodajalcem.

Najemojemalec uporabi te
spremembe za nazaj in
pripozna kumulativni ucinek
zaCetka njihove uporabe v
zaCetnem saldu zadrZanih
Cistih dobickov
porocevalskega obdobja, v
katerem se prvic¢ uporabijo.
Druzba pric¢akuje, da
spremembe ne bodo imele
pomembnega vpliva na njene
racunovodske izkaze.
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Novi ali spremenjeni standardi in pojasnila, na dan 6. novembra 2020 Se ne potrjeni s strani
EU, ki se uporabljajo za letna obdobja z zacetkom po 1. januarju 2020

Standard/pojasnilo Vrsta prihajajoce spremembe Primer opisa moznega vpliva

racunovodske usmeritve na racunovodske izkaze

Sprememba MSRP 10 in MRS28  Spremembe pojasnjujejo, da je obseg Druzba pric¢akuje, da

Prodaja ali prispevanje sredstev  pripoznavanja dobicka ali izgube pri spremembe na datum prve
med vlagateljem in njegovim poslu s pridruzenim podjetjem ali uporabe ne bodo imele
pridruzenim podjetjem ali skupnim podvigom odvisen od tega, pomembnega vpliva na njene
skupnim podvigom ali prodana ali prispevana sredstva racunovodske izkaze.

predstavljajo poslovni subjekt:

(Datum zacetka veljavnosti

odloZen za nedolocen ¢as.

MoZna neobvezna uporaba v

popolnih ratunovodskih izkazih vlagateljem in pridruzenim

po MSRP. Evropska komisija se podjetjem ali skupnim podvigom

je odlotila, da potrditev nanasa na prenossredstva ali

sprememb odlo?i za nedologen sredstev, ki predstavljajo

¢as, tako da ni verjetno, da bi poslovni subjekt (bodisi v lasti
odvisnega podjetja ali ne),
medtem ko

o dobicekali izguba se pripoznata
delno, ¢e se posel med
vlagateljem in pridruzenim
podjetjem ali skupnim podvigom
nanasa na sredstva, ki ne
predstavljajo poslovnega
subjekta, tudi ¢e so v lasti
odvisnega podjetja.

e dobicekali izguba se pripoznata
v celoti, ¢e se posel med

jih potrdila v dogledni
prihodnosti.)

Sprememba MRS 1 Spremembe pojasnjujejo, da mora Druzba pricakuje, da
Predstavljanje racunovodskih razvrstitev obveznosti na spremembe na datum prve
izkazov Razvrstitev obveznosti kratkorocne ali nekratkoro¢ne uporabe ne bodo imele
med kratkorocne ali temeljiti zgolj na pravici podjetja do pomembnega vpliva na njene
nekratkorocne. odlozitve poravnave obveznosti ob  racunovodske izkaze.

koncu porocevalskega obdobja. Pri
(Velja za letna obdobja, ki se tem ni nujno, da je pravica podjetja
zacnejo 1. januarja 2023 ali do odlozitve poravnave obveznosti
pozneje. Uporaba pred tem za najmanj dvanajst mesecev po
datumom je dovoljena.) porocevalskem obdobju

brezpogojna, vendar mora biti
vsebinsko tak$na. Na razvrstitev ne
vplivajo nameni ali pri¢akovanja
poslovodstva glede tega, ali in kdaj
bo podjetje uveljavilo svojo
pravico. Spremembe tudi
pojasnjujejo okoliscine, ki se Stejejo
za poravnavo obveznosti.

Sprememba MRS 16 Spremembe MRS 16 zahtevajo, da Spremembe se uporabijo za

Opredmetena osnovna se prejemki od prodaje katerega nazaj, vendar samo za tista

sredstva koli proizvoda, ki je nastal med opredmetena osnovna
spravljanjem opredmetenega sredstva, ki se na mesto in v
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Standard/pojasnilo

Vrsta prihajajoce spremembe
racunovodske usmeritve

Primer opisa moznega vpliva
na racunovodske izkaze

Opredmetena osnovna
sredstva — Dobicki pred
nameravano uporabo

(Velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2022 ali

pozneje. Uporaba pred tem
datumom je dovoljena.)

osnovnega sredstva na mesto in v

stanje, v katerem bo lahko delovalo

na predvideni nacin, pripoznajo
skupaj s stroski taksnih proizvodov
v poslovnem izidu, ter da podjetje
meri stroSke tak$nih proizvodov v
skladu z zahtevami za merjenje iz
MRS 2.

stanje, v katerem bodo lahko
delovala na predvideninacin,
spravijo ob ali po zacetku
najzgodnejsega
predstavljenega obdobjav
racunovodskih izkazih, v
katerih podjetje prvi¢ uporabi
spremembe. Kumulativni
ucinek zacetka uporabe
sprememb se pripozna kot
prilagoditev zatetnega salda
zadrzanih Cistih dobickov (ali
druge sestavine kapitala) ob
zacetku najzgodnejsega
predstavljenega obdobija (po
potrebi).

Druzba pric¢akuje, da
spremembe na datum prve
uporabe ne bodo imele
pomembnega vpliva na njene
racunovodske izkaze.

Sprememba MRS 37
Rezervacije, pogojne
obveznosti in pogojna sredstva
Kocljive pogodbe — Stroski
izpolnjevanja pogodbe

(Velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2022 ali

pozneje. Uporaba pred tem
datumom je dovoljena.)

Spremembe od podjetja zahtevajo,
da pri ugotavljanju stroskov
izpolnjevanja pogodbe uposteva
vse stroske, ki so povezani
neposrednos pogodbo. Odstavek
68A pojasni, da stroski
izpolnjevanja pogodbe zajemajo
oboje: dodatne stroske
izpolnjevanja pogodbe in
razporeditev drugih stroskov, ki so
povezani neposredno z
izpolnjevanjem pogodbe.

Podjetje te spremembe
uporablja za pogodbe, po
katerih $e ni izpolnilo vseh
svojih obveznosti na zacetku
letnega porocevalskega
obdobja, v katerem podjetje
prvi¢ uporablja spremembe
standarda (datum zacetka
uporabe). Podjetju ni treba
prevrednotiti primerjalnih
informacij. Namesto tega
pripozna kumulativni ucinek
zacCetne uporabe teh
sprememb kot prilagoditev
zaCetnega stanja zadrZanega
Cistega dobicka ali druge
sestavine kapitala, kot je
primerno, na datum zacetne
uporabe.

Podjetje ne predvideva, da
bodo spremembe na datum
prve uporabe pomembno
vplivale na njegove
racunovodske izkaze, saj
rezervacijza kocljive pogodbe
nima v svojih bilancah.
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Standard/pojasnilo Vrsta prihajajoce spremembe Primer opisa moznega vpliva
racunovodske usmeritve na racunovodske izkaze
Cikel letnih izboljSav MSRP Sprememba MSRP 9 Financni Druzba pri¢akuje, da
2018-2020 instrumenti spremembe na datum prve
uporabe ne bodo imele
(Velja za letna obdobja, ki se IzboljSave pojasnjujejo, da je treba  pomembnega vpliva na njene
zaénejo 1. januarja 2022 ali pri oceni, ali se zamenjava racunovodske izkaze.
pozneje. Uporaba pred tem dolzniskih instrumentov med
datumom je dovoljena.) obstojec¢im posojilojemalcem in

posojilodajalcem opravi pod
bistveno drugacnimi pogoji, ko gre
za opravnine, ki se upostevajo
skupaj z diskontirano sedanjo
vrednostjo denarnih tokov pod
novimi pogoji, upostevati zgolj med
posojilojemalcem in
posojilodajalcem placane ali
prejete opravnine, vkljuéno s
tistimi, ki jih eden ali drugi placata
ali prejmeta v imenu tretjih.

Sprememba ponazorilnih zgledov
k MSRP 16 Najemi

IzboljSave iz Ponazorilnega zgleda
13 k MSRP 16 odpravljajo sklic na
povracilo, ki ga je najemodajalec
dolzan najemojemalcu za
izboljSanja sredstva v najemu, in
tudi pojasnilo, kako naj
najemodajalec obracuna taksno
povracilo.

Spremembe MRS 41 Kmetijstvo

IzboljSave odpravljajo zahtevo po
uporabi denarnih tokov pred
obdavcitvijo za merjenje postene
vrednosti kmetijskih sredstev. MRS
41 je prej od podjetja zahteval
uporabo denarnih tokov pred
obdavcitvijo za merjenje postene
vrednosti, ni pa zahteval uporabe
diskontne mere pred obdavcitvijo
za diskontiranje teh denarnih
tokov.

2.5 METODE VREDNOTENJA POSTAVK V RACUNOVODSKIH IZKAZIH

Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva so ob zatetnem pripoznanju vrednotena po nabavnivrednosti, h kateri so
dodani Se morebitni stroski nastali ob pridobitvi. V poslovnih knjigah se posebej izkazujejo nabavne
vrednosti in posebej popravki vrednosti. V izkazu finanénega poloZaja so ta sredstva izkazana po
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nabavni vrednosti, zmanjsani za popravek vrednosti. Popravek vrednosti je oblikovan na podlagi
pricakovane dobe koristnosti.

Druzba med sredstviizkazuje neopredmetenasredstvas konéno dobo koristnosti. Popravek vrednosti
je oblikovan z uporabo metode enakomernega Casovnega amortiziranja. Uporabljena metoda
amortiziranja se v poslovnem letu 2020 ni spremenila.

Letne stopnje amortizacije neopredmetenih sredstev so od 10 odstotkov do 20 odstotkov.

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetenaosnovnasredstvaso sredstva, kisluZijo druzbi za opravljanje njene osnovne dejavnosti.
Med opredmetenimisredstviso prikazana sredstva, kiso v 100 odstotnilastni druzbe in sredstva, kijih
ima druzba v dolgoro¢nem najemu po MSRP 16 (sredstvas pravico do uporabe- PUS).

Lastna opredmetena osnovnasredstva

Lastna opredmetena osnovnasredstva so ob zacetnem pripoznanju vrednotena po nabavnivrednosti
h kateri so dodani e morebitnistroski nastali ob pridobitvi. V poslovnih knjigah se posebejizkazujejo
nabavne vrednostiin posebej popravkivrednosti. V izkazu financnega poloZaja so ta sredstvaizkazana
po nabavni vrednosti, zmanjsani za nabrani popravek vrednosti. Popravek je oblikovan na podlagi
pricakovane dobe koristnosti.

Osnovnasredstva se amortizirajo posami¢no. Amortizacija je obracunana po stopnjah, ki so dolo¢ene
za posamezno oshovno sredstvo in se med obracunskim letom ne spreminjajo. Izbrana metoda
amortiziranja je metoda enakomernega asovnegaamortiziranja. Uporabljene amortizacijske stopnje
so podane v naslednjipreglednici.

Preglednica 20: Letne amortizacijske stopnje

Amortizacijska skupina Stopnja

Osebni avtomobili 15,5%
Racunalniki in racunalniska oprema 33,3%
Pisarnisko pohistvo 12,5%
Ostala oprema 20,0%

Opredmetenaosnovnasredstva, kipredstavljajo pravico do uporabe sredstev (PUS)

Druzba skladno z MSRP 16, sredstva, ki jih ima v poslovnem najemu pripoznava med sredstvi, ki
predstavljajo pravico do uporabe sredstev, razen za najeme sredstev male vrednostiin kratkoroéne
najeme. Za najeme male vrednostidruzba Steje sredstva, katerih vrednost za novo sredstvone presega
5.000 evrov.Za kratkoro¢ne najeme druzbaSteje najemestrajanjemdo 12 mesecev. Zate najeme se
odhodki pripoznavajo na podlagi enakomerne ¢asovne metode skozi celotno trajanje najema
(najemninase pripoznakot stroSek najemav izkazu poslovnegaizida).

Druzba na datum sklenitve pogodbe in ob spremembi pogodbenih pogojev, pogodbo opredeli kot
najemno, ¢e pridobi pravico do vseh pomembnih gospodarskih koristi od uporabe sredstvav najemu
in obvladuje pravico do uporabe sredstva v najemu za dolo¢eno obdobje v zameno za nadomestilo.
Najemnik obvladuje pravico do uporabe sredstva, s tem ko odlo¢a kako bo sredstvo uporabljal, da bo

maksimiral njegove ekonomske koristi.
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Druzba izracunava obveznost do uporabe sredstev v najemu kot diskontirane bodoce denarne tokove
najemnin med trajanjem najema. Najemnine se diskontirajo po obrestni meri, sprejeti ob najemu
ozirom ce te ni, najemnik uporabi svojo predpostavljeno obrestno mero za izposojanje. Druzba je
obrestno metodologijo, ki je odvisna od rocnosti najema, zneska najema in valute, povzela po
obvladujocidruzbi.

Trajanje najema je doloceno v pogodbi in zajema obdobje, v katerem najema ni mogoce odpovedati
(pravna izvrsljivost). Najemnikova pravica odpovedati najem se uposSteva pri trajanju najema,
najemodajalceva pravica odpovedati najem je vklju¢ena v obdobje, ko najema ni mogoce prekiniti. V
kolikor je najemna pogodba sklenjena za nedolo¢en ¢as, druzba oceni trajanje najema glede na
odlocitev poslovodstva oziroma nosilca poslovnega procesa aliglede na nacrte druzbe aliz upostevanju
preteklih odlocitev glede najema.

Na datum zacetka najema se pripozna sredstvo, ki predstavlja pravico do uporabe in obveznost iz
najema. Druzba izkazuje sredstva, ki predstavljajo pravico do uporabe v okviru dolgoro¢ne postavke
sredstev, ki ustrezajo predmetu najema, obveznosti iz najema pa med drugimi kratkorocnimi
finan¢nimi obveznostmi (zapadejo do 1 leta po datumu porocanja) in med drugimi dolgoro¢nimi
finan¢nimi obveznostmi.

Druzba v letu 2020 ni pripoznala novega opredmetenega osnovnega sredstva, ki predstavlja pravico
do uporabe sredstev. Aktualni sta dve najemni pogodbi, obe s stalno (nespremenljivo) najemnino.
Kratkoro¢nih najemov in najemov majhnih vrednosti, druzba nima.

Sredstvo, ki predstavlja pravico do uporabe sredstva v najemu, se amortizirav dobi trajanja najema.

NaloZbene nepremicnine

NaloZbeno nepremicnino druzba pripozna kot sredstvo, ko je verjetno, dabodo v prihodnje pritekale
gospodarske koristi, ter je mogofe njeno nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. NaloZbena
nepremicnina je na zaletku izmerjena po nabavni vrednosti, povecani za transakcijske stroske.
Naslednjamerjenjase izvedejo po modelu postene vred nosti.

Druzba spremlja vrednost nepremiénin na podlagi vid§ine najemnin in nezasedenosti. Ce pride do
spremembe pogodbene najemnine za vec¢ kot 10 odstotkov ali do nezasedenosti posamezne
nepremicnine, kije daljSa od 3 mesecev, se vrednost posamezne nepremicnine ponovno oceni.

Ne glede na zasedenost nepremicnine druzba spremlja vrednost nepremicnin z izraCunavanjem
indeksa cen nepremicnin v Sloveniji. Podatki za izracun indeksa se zajemajo iz zadnjih dostopnih
podatkov objavljenih na portalu Geodetske uprave Republike Slovenije (GURS) ter drugih dostopnih
virih, v kolikor v porocilu GURS niso podanivsi potrebnipodatki.

Ne glede nanavedbe prejsnjih odstavkov, druzbaizvede vrednotenje naloZzbenih nepremicnin najmanj
enkrat na tri leta.

Ocenovrednostiizvede pooblas¢eniocenjevalecvrednostinepremicnin.

Financne nalozbe

Druzba pripoznafinanéno naloZbo na dan sklenitve posla. Do njene odprave pride, ¢e se zanjo vezane
pogodbene pravice do koristi izrabijo, ugasnejo ali ¢e se prenesejo skoraj vsa tveganja in koristi,
povezane z lastnistvom financne nalozbe.
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Financne nalozbe se ob zatetnem pripoznanju izmerijo po posteni vrednosti. Ta je enaka znesku, s
katerim je mogoce poravnatinastalo obveznost, kiizhajaiz posla.

Pri racunovodenju financ¢nih nalozb druzbe in obeh kritnih skladov DPRZ in MRS se uporabljajo trije
poslovnimodeli:

e poslovnimodel prejemanjadenarnih tokov (AC),
e poslovnimodelprodaje (FVTPL) in
e poslovnimodel prejemanjadenarnih tokovin prodaje (FVOCI).

V odvisnostiod izbranega poslovnega modelase izvajavrednotenje nalozb, kije v:

e poslovhem modelu prejemanja denarnih tokov (AC) po odplacnivrednosti,

e poslovnem modelu prodaje (FVTPL) po postenivrednostipreko poslovnegaizida,

e poslovhnem modelu prejemanjadenarnih tokovin prodaje (FVOCI) po postenivrednosti preko
vseobsegajotega donosa.

Poslovni model prejemanjadenarnih tokov (AC)

Cilj poslovnega modela prejemanja denarnih tokov je ohranjanje donosov iz obresti, vse tja do
zapadlosti.

Financno sredstvo se meripo odplacni vrednosti, Ce sta izpolnjena oba pogoja:

e finan¢nosredstvo se poseduje v okviru poslovnega modela, kateregacilj je prejemanje
pogodbenih denarnih tokovin

e vskladus pogodbenimipogojifinanénega sredstvanadolocene datume prihaja do denarnih
tokov, ki so izkljuéno odplacila glavnice in obrestina neporavnano glavnico.

Druzba pred vsako novo pridobitvijo nalozbe preveri, ¢e njeni denarni tokovi predstavljajo izkljuéno
odplacilo glavnice in obresti (SPPI test, ki zajema pregled prospekta ter znacilnosti dolznisSkega
vrednostnega papirja).

Financno sredstvo se ob pridobitvi izmeri po postenivrednost h kateri se priStejejo vsi transakcijski
stroski, ki neposrednoizhajajo iz pridobitve. Prihodkiod obrestise pri merjenju po odplac¢ni vrednosti
izraCunajo z uporabo efektivne obrestne mere na bruto knjigovodsko vrednost finanénega sredstva.

Druzba v poslovnem modelu prejemanja denarnih tokov ne sme odpraviti pripoznanje financnega
sredstva pred zapadlostjo. Druzba sme izjemoma prodati finanéno sredstvo v poslovhem modelu
prejemanja denarnih tokov le, ¢e se poslab3a kreditno tveganje ali ¢e so taksne prodaje obcasne in
zanemarljivin vrednostiterzato pridobisoglasje uprave in soglasje sektorja financ obvladujoce druzbe.

Poslovni model prodaje (FVTPL)

Cilj poslovnega modela prodaje je ustvarjanje donosov med nakupno in prodajno ceno ter ustvarjanje
donosov iz obrestiali dividend.

Ob pripoznanju se finan€no sredstvo izmeri po posteni vrednost. Transakcijski stroski, ki neposredno
izhajajo iz pridobitve, se direktno pripoznajo v izkazu poslovnegaizida.



Letno porocilo 2020 68

Poslovni model prejemanjadenarnih tokov in prodaje (FVOCI)

V poslovni model prejemanja denarnih tokov in prodaje se razvrstijo financna sredstva, za katere
druzba pricakuje, da bo odpravila pripoznanje pred ali ob zapadlosti.

Cilj poslovnega modela prejemanja denarnih tokov in prodaje je ohranjanje dolo¢enega nivoja donosa
iz obresti ali usklajevanje trajanja sredstev zobveznostmialiuravnavanje likvidnosti.

Financno sredstvo se ob pridobitvi izmeri po postenivrednost h kateri se priStejejo vsi transakcijski
stroski, ki neposrednoizhajajoiz pridobitve. Prihodkiod obrestise pri merjenju po odplacni vrednosti
izraCunajo z uporabo efektivne obrestne mere na bruto knjigovodsko vrednost financnega sredstva.

Prevrednotenje finan¢nih nalozb

Prevrednotenja financnih nalozb po datumu pripoznanja in do datuma odprave pripoznanja se
evidentirajodnevno. Zadnje prevrednotenije je bilo opravljeno na dan 31. 12. 2020.

Pri prevrednotenju na poSteno vrednost se uposteva zadnjaznanaobjavljenacenana delujo¢em trgu
—trzna cena. TrZzna cena je denarni znesek, ki bi ga bilo mogoce za nalozbo iztrziti na delujo¢em trgu
na dan transakcije. Pridelnicah se za trzno ceno Steje zadnjiborznitecaj (close price) z delujocegatrga,
na katerem so bile pridobljene.Za obveznice in druge dolgoroc¢ne serijske vrednostne papirje pa druzba
na dan vrednotenja ugotavlja posSteno vrednost tako, da kot ceno na glavnemtrgu dolodi:

e v primeruborze:objavljeno zaklju¢no ceno naborzi na dan vrednotenja alina zadnji dan
delovanjaborze, nakateri nalozba kotira,

e v primeruOTC trga: objavljeno zaklju¢no BID CBBT oziroma ce ta ne obstaja, BID BVAL
cenosistemaBloombergna dan vrednotenjaalina zadnji dan delovanja OTC trga,

e cenoizracunano na podlagiinternegamodelavrednotenja.

Za netrzne dolzniSke vrednostne papirje ter trine dolzniske vrednostne papirje, za katere ni na voljo
zakljuéne cene na borzi ali sistemu Bloomberg, se za ugotovitev poStene vrednosti uporabi model
ocenjevanja vrednosti. PoStena vrednost dolzniSkih vrednostnih papirjev se ugotavlja z uporabo na
donosu zasnovanega nacina, zuporabo modela sedanje vrednosti, po katerise prihodnji denarnitokovi
pretvorijo v en trenutni (tj. diskontirani) znesek. Postena vrednost z uporabo tega modela izraza
trenutna trzna pri¢akovanja glede prihodnjih denarnih tokov. Osnova za izracun diskontne obrestne
mere je zahtevana donosnost do dospetja drugih primerljivih trznih dolzniSkih vrednostnih papirjev, s
pomocjo katerih se diskontirajo prihodnjaizplacila kuponskih obrestiin glavnice.

V kolikor pa gre za netrzni lastniski vrednostni papir ali pa, ¢e je mogoce zanesljivo ugotoviti, da je
lastniski vrednostnipapir nelikviden, torej, da do sklenitve posla na organiziranem trgu ne pride v vsaj
15 trgovalnih dneh zadnjega Cetrtletja, se za takSen lastniski vrednostni papir doloci postenavrednost
z uporabo tehnike ocenjevanja vrednosti. Cilj je ugotoviti, kakSna bi bila transakcijska cena na dan
merjenjav premislienem poslu menjave v normalnih poslovnih okolis¢inah.

Postena vrednost lastniSkih vrednostnih papirjev se ugotavlja z uporabo nacina trznih primerjav, kjer
se uporabljajo cene in druge ustrezne informacije, kiizhajajo iz trznih transakcij, ki vklju¢ujejo enaka
ali primerljiva sredstva. Za primerljive trzne lastniSke vrednostne papirje se Stejejo delnice podjetij, ki
opravljajo enako ali podobno dejavnost.
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Kriteriji za razvrS¢anje finan¢nih nalozb v ravni hierarhije postene vrednosti

Finan¢ne nalozbe, merjene ali razkrite po postenivrednosti, so prikazane v skladu z ravnmi postene
vrednosti po MSRP 13, ki kategorizira vhodne podatke za merjenje postene vrednosti v tri ravni
hierarhije poStene vrednosti, in sicer:

Na ravni 1 druzba prikazuje vsa sredstva merjena po posteni vrednosti, kotiraniceni, razen depozitov,
CD-jevterterjatev (te so prikazane na ravni 2).

Raven 2 predstavljajo financ¢na sredstva za katera ne obstajajo kotirane cene, vendar jih je mogoce
neposredno aliposredno opazovatikot kotirane cene za podobno finan¢no sredstvo na delujocih trgih.

Vraven 3 sodijo neopazovanivlozkizafinan¢no sredstvo, kise uporabljajo, ¢e opazovanivlozkiniso na
voljo. Cilj merjenjaostane enak, to je izhodna cena na datum merjenjazvidika udeleZzencanatrgu, ki
ima v lasti finan¢no sredstvo.

Finan¢ne naloZbe na ravni 3 so vrednotene po postenivrednosti, za katere nineposrednih primerljivih
kotiranih ceh, zato druzba uporablja modelvrednotenja za dolocitev postene vrednosti, zmanjsane za
slabitve ali povecane za krepitve, pri katerih se vrednostin potreba po slabitvi in krepitvi preverjataz
modelom vrednotenja. Vrednostni papirji z dolocljivim denarnim tokom se vrednotijo s pomodjo
diskontiranja prihodnjih izplacil kuponskih obresti in glavnice ob koncu vsakega meseca. Obrestna
mera za diskontiranje je enaka zahtevani donosnosti primerljivih dolZniSkih vrednostnih papirjev. Pri
dolzniskih vrednostnih papirjih s spremenljivo obrestno mero (TOM, HICPexT, EURIBOR ipd.) se
denarni tok prihodnjih izplacil kuponskih obresti in glavnice dolo¢i ob predpostavki nespremenjene
obrestne mere do zapadlostiobveznice. Postopek vrednotenja se nato izvede enako kot priobveznicah
s fiksno obrestno mero.

Druzba v raven 3 razvrsca nalozbe v alternativne nepremicninske sklade. Trzne cene oziroma trzne
vrednostitovrstnih naloZzb niso na voljo, zato vrednotenja na podlagi razpoloZljivih trznih podatkov ni
mogoce izvajati.

Vrednotenje alternativnih skladov je podano s strani upravljavcev skladov v obliki vrednosti enote
premozenja (VEP), ki predstavlja najboljsi priblizek postene vrednosti. Vrednotenje je opravljeno na
podlagi materialnih nejavnih informacij o nalozbah v skladih. Druzba ima zelo omejen dostop in
vpogled v vhodne podatke, ki jih uporabljajo upravljavci skladov, zato ne izvajamo lastnega
vrednotenja, prav tako ni mocizvesti analize obcutljivosti.

Upravljavci omenjenih skladov za vrednotenje nalozb v skladih obi¢ajno uporabljajo metode, kiso v
skladu z mednarodnimi IPEV standardi vrednotenja alternativnih nalozb (Private Equity and Venture
Capital Valuation), kot je diskontiranje denarnih tokov in metodo veckratnikov (multiples).

Druzba razkriva in dosledno uposteva politika dolo¢anja, kdaj se Steje, daso bili izvedeniprenosimed
ravnmi hierarhije postene vrednosti. Usmeritev glede ¢asovnega okvira pripoznavanja prenosov je
enaka pri prenosih na ravni in prenosih z ravni. Primeri usmeritev vkljucujejo: (a) datum dogodka ali
spremembe okolis¢in, ki je povzrocila prenos, (b) zacetek porocevalnega obdobja, (c) konec
porocevalnega obdobja.

Oslabitve finan¢nega sredstva (pripoznavanje pricakovanih kreditnih izgub)
Druzba pripozna popravek vrednostizaizgubo za pricakovane kreditne izgube za:

e financna sredstva, kise merijo po odplacni vrednosti,
e financna sredstva, kise merijo po postenivrednostipreko drugega vseobsegajocega donosa,
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e pogodbe ofinanénem porostvu,

e sredstvaiz pogodbe ali obveze iz posojil,
e terjatve dokupcev,

e terjatveiz najemater

e denarin denarne ustreznike.

Za financna sredstva, merjena po odplacni vrednosti ali po posteni vrednosti preko drugega
vseobsegajotega donosa ter za pogodbe o finanénem porostvu, se uporablja splosni pristop za
pripoznavanje pricakovanih kreditnih izgub.

Za terjatve, ki imajo kratkoroc¢ni znacaj (da zapadejo v roku do treh mesecev), druzba uporablja
poenostavljeni pristop in za vsako vrsto terjatev doloci odstotek pricakovane kreditne izgube na
podlagi preteklih dogodkov (znacilnosti placil in znadilnosti izdajatelja). Druzba ne izradunava
pricakovanih kreditnih izgub za terjatve iz najema, ki zapadejo vplacilo naslednji mesec. V primeru
nastanka neplacila druzbaizracuna pri¢akovane kreditne izgube kot razmerje med neplacilom terjatve
za najemnino in skupniizdanimi racuni v zadnji petih letih za najemnino.

Za denarin denarne ustreznike z zapadlostjo do treh mesecev ter depozite na odpoklic, druzba ne
izraunava pri¢akovanih kreditnih izgub zaradi kratkorocnosti posla in zaradi nepomembnosti
pricakovanih kreditnih izgub v raunovodskih izkazih druzbe.

Pri financénih sredstvih, ki se merijo po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa, se
mora popravek vrednostizaizgubo pripoznati v drugem vseobsegajo¢em donosu in ne sme zmanjsati
knjigovodske vrednosti finanénega sredstva v izkazu financnega poloZaja (protiknjizba se naredi
direktno skozilPl).

Ce se na datum porocanja kreditno tveganje pri finanénem instrumentu od za¢etnega pripoznanja ni
znatno povecalo, se izmeri popravek vrednostiza izgubo za navedenifinancni instrument kot znesek,
ki je enak pricakovanim kreditnim izgubam v 12-meseénem obdobju.

Druzba na vsak datum porocanja oceni, ali se je kreditno tveganje financnega instrumenta od
zaCetnega pripoznanjaznatno povecalo.

Prerazvrscanje financnega sredstva

Druzba prerazvrsti finanéna sredstva samo, e spremeni poslovni model za upravljanje financnih
sredstev. Prerazvrstitev se pricne uporabljati za naprej od datuma prerazvrstitve. Druzba ne sme
opraviti preracuna za predhodno pripoznane dobicke, izgube (vklju¢no z dobicki in izgubami zaradi
oslabitev) ali obresti.

Sredstva iz financénih pogodb

Med sredstva iz finan¢énih pogodb druzba razvrica sredstva skupine kritnih skladov Moji skladi
Zivljenjskega cikla, kar je podrobneje predstavljeno vlo¢enemLetnem porodilu skupine kritnih skladov.
Polegtega pa druzba v tej postavkirazkriva vrednost rentnih polic, ki po definiciji MSRP 4 spadajo pod
finan¢ne in ne pod zavarovalne pogodbe.

Za razumevanje nacina vrednotenj sredstev iz finanénih pogodb je potrebno gledati tocko 2.5 v
naslovih Nalozbene nepremicnine, Finan¢ne nalozbe, Terjatve ter Denarin denarni ustrezniki.
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Terjatve

Kot terjatev se Stejejo terjatve do kupcev, do zaposlencev, terjatve za nedoseganje zajamcenega
donosa, daniavansiin druge terjatve, kijih je moZno razporediti na posameznegadolznika.

Terjatve za nedoseganje zajamcenega donosa se vzpostavijo na KS MZS do druzbe kot upravljavca
sklada. Terjatve nastopijo ob nedoseZzenem zajamcenem donosu priosebah, ki izstopijo iz dodatnega
pokojninskega zavarovanja.

Druga sredstva

Med druga sredstva druzba razvrsca kratkorocno odloZzene stroske druzbe.

Denar in denarni ustrezniki

Druzba med denar uvrsca dobroimetje natransakcijskemracunu. Druzbaima odprt locen transakcijski
raun za sredstva druzbe, za sredstva kritnega sklada DPRZ ter za sredstva kritnega sklada MRS.
Deviznih raCunov druzba nima.

Med denarne ustreznike se uvrs¢ajo depoziti na odpoklic, sukcesivni depoziti, depoziti preko noci in
kratkorocni depozitiz originalno zapadlostjo do treh mesecev.

Kapital

Celotnikapital druzbe je raz¢lenjen na osnovnikapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, presezek
iz prevrednotenja, zadrZani Cisti poslovniizid ter Cisti poslovni izid poslovnega leta.

Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

Zavarovalno-tehnicne rezervacije se nanasajo na matematic¢ne in Skodne rezervacije zavarovancey, ki
so vkljuceni v kritni sklad za rentno zavarovanje in katerih polica po definiciji MSRP 4 spada med
zavarovalne pogodbe. V kritni sklad za rentno zavarovanje se v enkratnem znesku vpla¢a odkupna
vrednost z osebnega racuna, ki ga ima zavarovanec v kritnem skladu za pokojninsko varéevanje, ob
upostevanju vseh pogojev, kiso potrebniza redno prenehanje pokojninskega zavarovanja.

Matemati¢narezervacijase oblikuje zadnji dan v mesecu, ko je vpla¢ana premija iz kritnega sklada za
pokojninsko varéevanje.

Skodne rezervacije narentnem skladu se oblikujejo v viini obveznostido zavarovancev, kijih je rentni
sklad dolzan izplacati na podlagi zavarovalnih pogodb, pri katerih je zavarovalni primer nastopil do
konca obracunskega obdobja.

Druzba v skladu s sploSnimi pogoji zavarovanjaza oba rentnakritna sklada enkratletno, po stanjuna
dan 31. 12. ugotavlja, ali obstajajo pogoji za izvedbo valorizacije pokojninskih rent. Druzba opravi
izracun valorizacije najkasneje do 1. 4. v letu. Valorizacija se izvede v obliki zviSanja rente za odstotek
valorizacije in sicer v naslednjem mesecu po opravljenivalorizaciji.

Druzba najmanj cetrtletno ocenjuje ustrezno visino oblikovanih rezervacij s tako imenovanim LAT
testom, ki ga opravi pooblaséenaaktuarkadruzbe.
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Druge rezervacije

Med drugimi rezervacijamidruzba pripoznavain izkazuje:

e rezervacije zajubilejne nagrade zaposlencem in odpravnine ob njihovi upokojitvi,
e rezervacije zanedoseganjezajamcenegadonosa,
e drugerezervacije (kot npr. za toZbe).

Rezervacije za jubilejne nagrade zaposlencem in odpravnine ob njihovi upokojitvi so izraCunane na
podlagi dolocil kolektivhe pogodbe za zavarovalstvo. Pri izracunu rezervacij za jubilejne nagrade za
posameznega zaposlenega se uposteva spol, starost, delovno dobo, rast pla¢ v Republiki Sloveniji,
pricakovano smrtnost ter fluktuacijov podjetju, medtem ko se priizracunu rezervacij za odpravnine v
primeru upokojitve uposteva Se starost ob upokojitvi, bruto osebni dohodek, rast pla¢ za zadnje
trimesecje v RepublikiSlovenijiin rast pla¢ v druzbi. Rezervacije za solidarnostno pomoc so oblikovane
za primer smrti. Pri izraCunu se uposteva viSina pomoci, ki izhaja iz kolektivne pogodbe ter zgoraj
nasteti parametri.

V primeru nedoseganja zajamcéenega donosa na krithnem skladu, ki zagotavlja zajamcen donos
(KS MZS), druzba, v okviru drugih rezervacij oblikuje rezervacije za nedoseganje zajamcenega donosa.
Znesek rezervacij, se takoj pripozna kot strosek druzbe.

Prav tako druzba v tej postavkiprikazuje tudirezervacije za tozbene zahtevke.

Obveznosti iz financnih pogodb

Druzba uvrséa v kategorijo obveznostiiz financnih pogodb obveznosti skupine kritnih skladov Moji
skladi Zivljenjskega cikla, kiso obravnavane in predstavljene vlo¢enem Letnem porocilu skupine kritnih
skladov.

Poleg tega pa druzba v tej postavki razkriva vrednost matematicnih rezervacij rentnih polic, ki po
definiciji MSRP 4 spadajo pod finan¢ne in ne pod zavarovalne pogodbe.

Ostale obveznosti

Med ostale obveznosti druzba razvrs¢a vnaprej vracunane stroske, obveznosti do dobaviteljev doma
in vtujini, obveznostido zaposlenih, obveznostido drzavnih institucij, obveznostiiz najema, obveznosti
iz nekoris¢ene dopuste in druge obveznosti. Obveznostiiz internih razmerij so izlocene.

Vracunani stroski in odhodki se nanaSajo na poslovanje v okviru poslovnega leta, za katerega so
pripravljeni raunovodski izkazi. Podlaga za njihovo evidentiranje in izkazovanje so vrednosti, ki
izhajajo iz poslovnih pogodb aktivnih v poslovnem letu.

Obveznosti iz najema predstavljajo obveznosti do sredstev, ki predstavljajo pravico do uporabe
sredstevv najemuinse lo¢eno prikazujejo za kratkorocni in dolgorocni del obveznosti.

Med ostale obveznosti na kritnem skladu DPRZ in MRS sodijo obveznosti za morebitne bodode
matematicne rezervacije iz presezka donosa, ki pripada zavarovancem dodatnega rentnega
zavarovanja ¢e so izpolnjenipogojiza valorizacijo dodatnih pokojnin.

Med ostale obveznostina kritnem skladu MRS sodijo tudi obveznostiza vplacano premijo, ki jo je
vplacal zavarovanec, zaetek zavarovanja pa se Steje prvi dan naslednjega meseca, ko se vplacana
premija po aktuarskihizracunih preoblikuje v matemati¢no rezervacijo.
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Druzba na dan 31. 12. 2020 ne izkazuje obveznosti, kibi bile zavarovane s stvarnim jamstvom.

Prihodki

Druzba obracunava prihodke, ki izhajajo iz poslov in poslovnih dogodkov opravljanja storitev in iz
finanénih nalozb. Prihodki se pripoznajo v obracunskem obdobju, v katerem se opravijo storitve in to
na osnovidejansko opravljenih storitev. Izkazani prihodkiso prihodki od zavarovalnih premij, prihodki
od nalozb, prihodkiiz poslovanjaterdrugi prihodki.

Cisti prihodki od zavarovalnih premij se nanasajo na vpla¢ano enkratno zavarovalno premijo v rentni
kritni sklad MRS, katerih police po definiciji MSRP 4 spadajo med zavarovalne pogodbe. Prihodkise na
kritnem skladu MRS pripoznajo konecmesecav katerem je sklad zavarovanecprejelprvorento.

Prihodki od naloZzb so sestavljeniiz prihodkoviz delezevvdruzbah (dividende), prihodkov od obresti,
prevrednotovalnih finanénih prihodkov, drugih financ¢nih prihodkov in dobickov pri odtujitvah nalozb.

Prihodki od obresti se v poslovnem izidu pripoznajo po metodi efektivhe obrestne mere. Prihodki od
dividend se v izidu pripoznajo na prese¢nidatum oziromako je pridobljena pravica do dividende.

Prihodki iz poslovanja predstavljajo prihodke druzbe od provizij, ki jih druzba lahko obracuna v visini,
ki so doloceni v pravilih upravljanja skupine kritnih skladov in dodatku ter pokojninskih naértih in
splo$nih pogojih za izplacevanje dozivljenjskih pokojninskih rent.

Prihodki iz poslovanja predstavljajo v pretezni meri:

e Upravljavska provizija—mesecno, naobracunskidan, se v breme vrednostisredstev vsakega
posameznega kritnega sklada obracunaznesek strosSkov upravljanja. Druzba prihodke
upravljavskih provizij v celoti pripozna ob obracunu, v trenutku nastanka.

e Vstopnaprovizija- mesecno, naobracunskidan, druzbaobradunava vstopno provizijo na
prejetavplacila obracunskega obdobja(meseca). Druzba prihodke vstopnih provizij v celoti
pripoznaob obracunu, v trenutku nastanka.

e lIzstopnaprovizija- mesecno, naobracunskidan se na odkupne vrednostizaradunava
izstopna provizija, v skladu s pravili upravljanja. Druzba prihodke izstopnih provizij v celoti
pripoznaob obra¢unu, v trenutku nastanka.

V skupino drugih prihodkov se uvr$céajo prihodkidoseZeniob odprodajiizlo¢enih osnovnih sredstev.

Odhodki

Odhodke druibe sestavljajo Cisti odhodki za Skode, obratovalni stroski, odhodki nalozb, drugi
zavarovalni odhodkiin drugi odhodki.

Cisti odhodkiza $kode se nanasajo narentnasklada DPRZ in MRS. Med ¢&iste odhodke za $kode druzba
uvrséa medletnaizpladila dodatnih pokojninskih rent, do katerih so upraviceni zavarovanci, kiso sklenili
dodatnorentno zavarovanje in katerih polica po definiciji MSRP 4 spada med zavarovalne pogodbe.

Obratovalni stroski se v vecini nanasajo na druzbo in so posledica izvajanja dejavnosti druzbe v
poslovnem letu. Stroskipridobivanja zavarovanj se nanasajo nastroske, ki jih druzba evidentira zaradi
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pogodbenih obveznosti do tretjih oseb. V skladu s pokojninskim nacrtom, del stroskov obratovanja
pokriva tudi kritni sklad MRS.

OdhodkinaloZb so odhodkiza obrestiin drugi financni odhodki, prevrednotovalnifinanéniodhodkiin
izgube pri odtujitvah nalozb.

Drugi zavarovalni odhodki so odhodki iz naslova stroskov AZN, ki bremenijo druzbo in rezijskih
stroSkov, vracunanih na rentnih skladih DPRZ in MRS, katerih polica po definiciji MSRP 4 spada med
zavarovalne pogodbe.

Davki

Druzba, kritni sklad DPRZ in MRS so zavezanci za davek od dohodka pravnih oseb in v skladu z
2. odstavkom 61. ¢lena Zakona o davku od dohodka pravnih oseb placujeta davek po stopniji
0 odstotkov od davéne osnove, zato tudi ne izkazujeta terjatev in/ali obveznosti iz naslova odlozenih
davkov.

Prispevke in davke od prejemkov fizicnih oseb je druzba v letu 2020 redno obracunala in tekoce
poravnala.

2.6 UPRAVUANJE TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Druzba posveca posebno pozornost tveganjem in njihovemu obvladovanju ter posluje tako, da v
vsakem trenutku razpolaga z ustreznim kapitalom. Druzba je sposobnaizpolnjevatizapadle obveznosti
in jih je sposobna tudi trajno obvladovati. Hkrati zagotavlja, da je poslovanje v posameznih skupinah
zavarovalnih poslov Zivljenjskih zavarovanj znotraj doloc¢enih zakonskih ali podzakonskih omejitev.

Vsa tveganja, ki so predstavljenazasklad MRS vklju€ujejo celotne naloZbe sklada, ki so namenjene za
pokrivanje obveznostiiz rentnih polic, ne glede na njihovo delitev po MSRP 4.

2.6.1 ZAVAROVALNA TVEGANJA

NajpomembnejSe zavarovalno tveganje druzbe predstavlja tveganje dolgoZivosti v primeru rentnih
izplacil. Tveganje dolgoZivosti je tveganje, da bo oseba Zivela dlje kot je to predvidela druzba z
uporabljenimitablicami priizraCunu premije. To tveganje se zmanjsSuje s povecevanjem portfelja rent.
Pri manjSem Stevilu sklenjenih zavarovanj je lahko odstopanje od vracunanih tablic precej vecje. S
povecevanjem Stevila polic pa se verjetnost umrljivosti priblizuje tablicam, kar zmanjsuje tveganje.
Hkrati pa se tudi povecuje deleZ oseb, ki si ne morejo izplacati privaréevanih sredstev v enkratnem
znesku ampak so obvezane vzetirento. Zaradi tega se prav tako zmanjsuje to tveganje, da bi imela
druzbana portfelju rent niZjo umrljivost od predvidene v rentnih tablicah.

Tveganje neustrezno oblikovanih rezervacij na kritnih skladih DPRZ in MRS druzba upravlja tako, da
kvartalno preverja visino obveznostiz LAT testom. Predpostavke, ki se uposStevajo v LAT testu so
opisane v podpoglavju Racunovodske ocene in predpostavke.

Druzba je na kritnem skladu DPRZ oblikovala LAT rezervacije, ki ob koncu leta skupaj znasajo
178.851 evrov.
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Preglednica 21: Analiza obCutljivostiizraCuna LAT testaza KS DPRZ

Sprememba na

LAT rezervacija Sprememba obveznost
druzbe
Osnovna vrednost 3.113.018 - -
Krivulja +100 bazi¢nih tock 2.882.093 -230.925 -178.851
Krivulja -100 bazi¢nih tock 3.437.734 324.717 324.717
Umrljivost — 10% (relativno) 3.240.180 127.162 127.162
Stroski + 10% (relativno) 3.128.076 15.058 15.058
Inflacija + 10% (relativno) 3.116.867 3.850 3.850

Preglednica 22: Analiza obcutljivostiizracuna LAT testaza KS MRS

Sprememba na

LAT rezervacija Sprememba obveznost
druzbe
Osnovna vrednost 10.125.531 - -
Krivulja +100 bazi¢nih tock 9.903.773 -221.758 0
Krivulja -100 bazi¢nih tock 10.724.414 598.883 114.444
Umrljivost — 10% (relativno) 10.172.467 46.935 0
Stroski + 10% (relativno) 10.140.204 14.673 0
Inflacija + 10% (relativno) 10.128.683 3.152 0

2.6.2  TRZNATVEGANJA

V okviru trZnih tveganj druZba razkriva glavna financna tveganja ter ukrepe za njihovo obvladovanje.
Vrste dovoljenih naloZzb druzbeter kritnih skladov DPRZin MRS, naloZzbene omejitve in velikost najvedje
dovoljene izpostavljenostiopredeljuje ZP1Z-2, pokojninski nacrtiin izjave o nalozbeni politiki. V slednjih
so opisana glavna trZna in operativna tveganja, katerim so izpostavljena sredstva druzbe ter kritnih
skladov DPRZ in MRS.

V Nacrtu upravljanjatveganj druzbe terkritnih skladov DPRZ in MRS so opisani:

e postopkioziroma metode za ugotavljanje in merjenje tveganj,
e ukrepiza obvladovanje tveganjin postopkiza izvajanje teh ukrepov,
e postopkiza spremljanjeizvajanja ukrepovzaobvladovanje tvegan;.

Glavni cilj nalozbene politike druzbe in obeh kritnih skladov je zagotoviti nalozbeni portfelj, ki ob
danem profilu obveznosti omogoci zadostna sredstva primernega tipa, rocnosti in likvidnosti, s
katerimi se lahko pokrije denarne tokove obveznostiob njihovem zapadanju.

Glavne vrste tveganj, kijih meriin obvladuje upravljavec, se nanasajonadolzniske vrednostne papirje,
kamor se uvrs¢ajo obveznice druzb, drzav in mednarodnih finanénih organizacij ter obvezniski
investicijski skladi. Za druzbo in oba kritna sklada je obrestno tveganje najpomembnejSe trino
tveganje.

Na dan 31. 12. 2020 so imeli dolzniski vrednostni papirji v portfelju druzbe 88 odstotni delez. V

primerjavi z letom prej se je deleZ znizal za 4 odstotne tocke. Z zmanjSanjem izpostavljenosti ter
krajSanjem roc¢nosti portfelja dolzniskih vrednostnih papirjev se je znizalo tudi tveganje neugodnih
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sprememb njegove vrednosti. Na drugi strani pa se je precej povecal deleZ ban¢nih depozitov in
denarnih sredstev navpogled.

Preglednica 23: DeleZ nalozb druzbe povrstah

Vrsta nalozbe 31.12.2020 31.12.2019
Odprti delniski in mesani investicijski skladi 0,0% 0,0%
Delnice druzb ter zaprti delniski in mesSani investicijski skladi 0,0% 0,0%
Obveznice druzb, drzav in MFO* ter obvezniski investicijski skladi 88,0 % 92,1 %
Instrumenti in investicijski skladi denarnega trga 0,0% 3,0%
Ban¢ni depoziti in denar na vpogled 12,0 % 49 %
Nepremicnine ter delnice ali enote nepremicninskih skladov 0,0% 0,0%
SKUPAJ 100,0 % 100,0 %

*MFO — mednarodne finan¢ne organizacije

Kritni sklad DPRZ ne izkazuje neposrednih nalozb v delnice druzb. Razlog je v majhnem obsegu
premozenjasklada, karonemogoca primerno razprsitev tega dela portfelja. NajvisjideleZ predstavljajo
naloZbe v obveznice druzb, drzav in mednarodnih finanénih organizacij ter obvezniske investicijske
sklade. Konec leta 2020 je ta znaSal 90,6 odstotka in se medletno ni bistveno spremenil. Znamenom
zmanjSanja spremenljivostipremozZenja se je znizal delez odprtih delniskih in investicijskih skladov na
2,5 odstotka. S 6-odstotnim delezemdenarnih sredstev navpogled sklad izkazuje zelo visoko likvidnost.
Prosta sredstva so delno namenjena pokrivanju obveznostioz. izplacilu dodatnih pokojninskih rent, v
primeru rasti obrestnih mer in stabilizaciji gospodarskih razmer ob koncu pandemije, pa tudi novim
nalozbam. Po lzjavi o naloZbeni politiki lahko upravljavec naloZzi do 10 odstotkov portfelja v
nepremicnine. Ker kritnisklad DPRZ ne sprejema novih vplacil in zaradi nizkega obsega sredstev, nibila
sprejetaodlocitev za nalozbe v tem nalozbenemrazredu.

Preglednica 24: Delez nalozb KS DPRZ po vrstah

Vrsta nalozbe 31.12.2020 31.12.2019
Odprti delniski in mesani investicijski skladi 2,5% 4,1 %
Delnice druzb ter zaprti delniski in mesani investicijski skladi 0,0% 0,0 %
Obveznice druzb, drzav in MFO* ter obvezniski investicijski skladi 90,6 % 90,5 %
Instrumenti in investicijski skladi denarnega trga 0,7% 3,8%
Bancni depoziti in denar na vpogled 6,2% 1,6 %
Nepremicnine ter delnice ali enote nepremicninskih skladov 0,0% 0,0 %
SKUPAJ 100,0 % 100,0 %

*MFO — mednarodne finan¢ne organizacije

Tudi kritni sklad MRS nima neposrednih nalozb v delnice druzb ter zaprte delniSke in mesSane
investicijske sklade. Je pa sklad bolj izpostavljen naloZzbam v odprte delniSke in mesane investicijske
sklade. Njihov deleZ je konec leta 2020 znasal 4,4 odstotne tocke. Za slabih 6 odstotnih tock se je na
84 odstotkov znizal deleZ obveznic druzb, drzav in mednarodnih finanénih organizacij ter obvezniskih
investicijskih skladov. Med instrumenti denarnega trga so predvsem komercialni zapisi slovenskih
izdajateljev. Njihov deleZ ostaja nespremenjen pri 2,2 odstotka. Z namenom povecanja stabilnosti
vrednosti sredstev ter ohranjanja visoke likvidnosti sklada se je povecal deleZ denarnih sredstev na
vpogled. Na dan 31. 12. 2020 je znasal 9,4 odstotka. Sklad lahko nalaga sredstvatudiv nepremicnine,
najvecdo 10 odstotkov naloZzbenega portfelja. Ta nalozbenirazred bi povecal razprsenost premozenja
MRS ter prispeval k laZzjem obvladovanju tveganja nedoseganja zajamcéene donosnosti.
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Preglednica 25: DeleZ nalozb KS MRS po vrstah

Vrsta nalozbe 31.12.2020 31.12.2019
Odprti delniski in mesani investicijski skladi 4,4 % 6,3 %
Delnice druzb ter zaprti delniski in mesani investicijski skladi 0,0% 0,0%
Obveznice druzb, drzav in MFO* ter obvezniski investicijski skladi 84,0 % 89,7 %
Instrumenti in investicijski skladi denarnega trga 2,2 % 2,2 %
Banc¢ni depoziti in denar na vpogled 9,4 % 1,8 %
Nepremicnine ter delnice ali enote nepremicninskih skladov 0,0% 0,0%
SKUPAJ 100,0 % 100,0 %

*MFO — mednarodne finan¢ne organizacije

Struktura naloZb zasredstvaiz finanénih pogodb je prikazana kot vsota sredstevskupine kritnih skladov
Zivljenjskega cikla, ki jo sestavljajo skladi MDS, MUS in MZS. DeleZ nalozb v delnice druzb ter delniske
in mesane investicijske sklade skupaj znasa skoraj 10 odstotkov. DeleZ zvisuje predvsem MDS, sklad z
bolj tvegano naloZbeno politiko. Velino premoZenja tega sklada je v lastniskih vrednostnih papirjih.
Najvecjiodstotek sredstev iz financnih pogodb je v obveznicah druzb, drzavin mednarodnih financnih
organizacij ter obvezniskih investicijskih skladih. Velik vpliv na ta delez ima MZS z konservativno
nalozbeno politiko, ki je hkrati tudi dale¢ najvecjimed tremi skladi Zivljenjskega cikla. Medletno so se
sredstva, naloZena v bancne depozite Se povecala in znasajo na konecleta 2020 Ze 11,5 odstotka.
Minimalno se je povecal tudi delez nalozb v nepremicnine ter delnice ali enote nepremicninskih
skladov.

Preglednica 26: DeleZ naloZzb za sredstvaiz finan¢nih pogodb

Vrsta nalozbe 31.12.2020 31.12.2019
Odprti delniski in mesani investicijski skladi 8,2 % 9,2 %
Delnice druzb ter zaprti delniski in mesani investicijski skladi 1,6 % 1,4 %
Obveznice druzb, drzav in MFO* ter obvezniski investicijski skladi 75,7 % 79,6 %
Instrumenti in investicijski skladi denarnega trga 0,5% 0,5%
Bancni depoziti in denar na vpogled 11,5% 7,5%
Nepremicnine ter delnice ali enote nepremicninskih skladov 2,5% 1,8 %
SKUPAJ 100,0 % 100,0 %

*MFO — mednarodne finan¢ne organizacije

Med trZna tveganja upravljavec uvrs¢aobrestnoin valutno tveganje tertveganje padcatrznih cen.

2.6.2.1 Obrestnotveganje

Obrestno tveganje je tveganje padca trzne vrednosti dolzniskih vrednostnih papirjev zaradi dviga
splosne ravni obrestnih mer. Cene navadnih obveznic nihajo z nihanjem trznih obrestnih mer, zato
obstajatveganje, dabotrzna vrednost obveznicupadla, ¢e se dvigne zahtevana donosnost.

Tveganje spremembe obrestne mere se ugotavlja s pomocjo tvegane vrednosti (Value -at-Risk), ki se
izraCunava kot najvisja potencialna izguba portfelja dolzniskih vrednostnih papirjev ob predpostavki
povecanja splosne ravni obrestnih mer za 100 osnovnih tock oziroma 1 odstotno tocko. Uporablja se
metoda obremenitvenega testa obcutljivosti portfelja na spremembo obrestnih mer. Povpredna
obcutljivost portfelja dolZniSkih vrednostnih papirjev se izraunava kot tehtano povprecje obcutljivosti
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posameznih pozicij, z upostevanjem njene velikosti v portfelju (utez 1) in njenim povprecnim ¢asom
vezave (utez 2). Upostevana je predpostavka vrednotenja celotnega portfelja dolzniskih vrednostnih
papirjev po posteni(trzni) vrednosti.

Postopke merjenjain poro¢anjaizvaja Sektor upravljanja nalozb dnevno, nazadnjidan v mesecu pase
izdela porocilo o tveganijih, kivsebuje podatke o gibanju absolutne in relativne tvegane vrednosti, o
pozicijah po skupinah dolzniskih nalozb, povprecniroénostiin povprecnidonosnosti. V letu 2020 ni bilo
sprememb v metodologiji merjenja obrestne tvegane vrednosti.

Slika 9: Gibanje relativne obrestne tveganevrednostidolzniskega portfeljadruzbe
8,5%

8,0%
7,5%
7,0%
6,5%

6,0%

5,5%
jan feb mar apr maj jun jul avg sep okt nov dec

V zacetku aprila sta bili zaradi negativne donosnosti do dospetja odprodani 4-letni obveznici drzave
Mehike ter krite obveznice izdajatelja DNB Boligkreditt AS. Ker se je povprecna rocnost portfelja
podaljsala, se je povecala tudi obrestna tvegana vrednost. Upravljavec je zato sprejel ukrep
obvladovanja obrestnega tveganja s postopnim skrajSevanjem povprecne rocnosti dolzniSkega
portfelja in zniZzevanjem kreditnega tveganja. Hkrati so se iz portfelja odprodajale obveznice z
negativno donosnostjo do dospetja. Negativna donosnost pomeni, da imetnik s prodajo obveznice
iztrzi vec, kot bi, ¢e bi jo drzal do njene zapadlosti. Prosta sredstva je upravljavec reinvestiral v novo
izdane obveznice izdajateljev visjih bonitetnih ocen. Delez relativhe obrestne tvegane vrednosti se je
zato postopomaznizeval.

Preglednica 27: podatkio obrestnitveganivrednostizadruzbo

Obrestna tvegana vrednost 31.12.2020 31.12.2019
Vrednost dolZniskega portfelja (v evrih) 6.613.861 7.034.802
Absolutna obrestna tvegana vrednost (v evrih) 426.692 545.453
Relativha obrestna tvegana vrednost (v odstotkih) 6,5 7,8
Povprecnarocnost dolzniskega portfelja (v letih) 6,5 7,8
Povprecnadonosnost do dospetja portfelja (v odstotkih) 0,4 0,9

Ob koncu leta 2020 je znasal delez relativne obrestne tvegane vrednosti 6,5 odstotka, kar je 1,3
odstotne tocke manj kot leto prej. Zaradi krajSanja rocnosti in reinvestiranja sredstev v dolzniske
vrednostne papirjeviSje bonitetne ocene, se je znizala tudi povprecna donosnost do dospetja portfelja.
Ta je na dan 31. 12. 2020 znasala 0,4 odstotka, kar je pol odstotne to¢ke manj kot pred letom dni. V
primeru rasti splosne ravni obrestnih mer za 1 odstotno tocko, bi se trzna vrednost dolzniskega
portfeljaznizala za 427 tiso¢ evrov ali za 6,5 odstotkategadela sredstev.
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Slika 10: Gibanje relativne obrestne tvegane vrednostidolzniskega portfelja KS DPRZ
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Kritni sklad DPRZ nima prilivov novih sredstev. Na gibanje relativhe obrestne tvegane vrednosti
dolzniskega portfelja vpliva le zapadanje nalozb in reinvestiranje v nove dolZniske vrednostne papitje.
Na rast deleZavjanuarju 2020 je vplivala zapadlost obveznic Republike Slovenije. Vec¢ja sprememba je
bila Se v marcu ob nakupu 16-letnih obveznicdruzbe AT & T. Za laZje obvladovanje obrestnega tveganja
so bile obveznice razporejene po modelu prejemanja denarnih tokov (AC). V ¢asu brez trgovanja se
deleZ obrestne tvegane vrednosti zniZuje zaradi postopnega pribliZevanja obveznic njihovi kon¢ni
zapadlosti. Do konca leta so bile odprodane obveznice daljsih ro¢nostiin tiste z nizjo bonitetno oceno.
Prosta sredstva je upravljavec naloZil v obveznice krajsSih ro¢nosti, kar je prispevalo k zniZzevanju
relativne obrestne tvegane vrednosti.

Preglednica 28: podatkio obrestnitveganivrednostiza KS DPRZ

Obrestna tvegana vrednost 31.12.2020 31.12.2019
Vrednost dolZzniskega portfelja (v evrih) 2.999.185 3.000.316
Absolutna obrestna tvegana vrednost (v evrih) 166.741 176.689
Relativha obrestna tvegana vrednost (v odstotkih) 5,6 5,9
Povprecnarocnost dolzniskega portfelja (v letih) 5,7 6,0
Povprecnadonosnost do dospetja portfelja (v odstotkih) 2,3 2,5

Kljub neto odlivom kritni sklad DPRZ ohranja obseg sredstev blizu vrednosti 3 milijonov evrov. Znizanje
absolutne obrestne tvegane vrednosti v evrih je tako bolj posledica krajSe rocnosti kot manjsega
obsega dolzniskega portfelja. Na dan 31. 12. 2020 je bila njegova povprecna rocnost 5,7 leta. Zaradi
visoke zajamcene donosnosti na obveznostikritnega sklada se ohranja tudi visoka donosnost njegovih
sredstev. Povprecnadonosnost do dospetja dolzniskega portfelja bila konecleta 2,3 odstotka, kar je le
0,2 odstotne tocke manj kot leto prej. V primeru rastisplosne ravniobrestnih merza 1 odstotno tocko,
bi se trzna vrednost dolZniSkega portfelja znizala za 167 tiso¢ evrov, kar je 5,6 odstotka tega dela
portfelja. Predpostavkaizracunaje vrednotenje celotnega portfelja dolzniskih vrednostnih papirjevpo
posteni (trzni) vrednosti. Za laZzje obvladovanje obrestnega tveganja je dejansko del dolzniskih
vrednostnih papirjev razporejen po poslovhem modelu prejemanja denarnih tokov (AC). Na dan 31.
12. 2020 je bilo po odpla¢ni vrednostivrednotenih 61,7 odstotka vseh obveznic. Povpre¢narocnost te
skupine obveznicje bila 6 let, povpre¢nadonosnost do dospetja pa 2,8 odstotka.
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Slika 11: Gibanje relativne obrestne tvegane vrednostidolZniskega portfelja KS MRS
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Kritni sklad MRS prejema redne prilive sredstev zavarovancev, ki prehajajo iz skladov Zivljenjskega cikla,
namenjenih varéevanju za dodatno pokojnino, v rentni sklad, namenjen izplacevanju dodatnih
pokojnin. Na dan 31. 12. 2020 je bila vrednost dolZzniskega portfelja 9,6 milijona evrov, kar je 47
odstotkov vec kot konec leta 2019. Zaradi hitre rasti sredstev je upravljanje premozenja sklada bolj
aktivno. Podobno kot pridruzbiin kritnem skladu DPRZ so bili tudi pri upravljanju portfelja MRSsprejeti
ukrepi za zniZzevanje relativne obrestne tvegane vrednosti. Iz portfelja so se postopoma odprodajale
obveznice daljsih rocnosti, z nakupi na primarnem trgu pa so se prosta sredstva naloZila v obveznice
krajsih ro¢nosti in nizjega obrestnega tveganja. Relativna obrestna tvegana vrednost se je do konca
leta postopoma znizevala.

Preglednica 29: podatkio obrestnitveganivrednostiza KS MRS

Obrestna tvegana vrednost 31.12.2020 31.12.2019
Vrednost dolZzniskega portfelja (v evrih) 9.664.555 6.559.774
Absolutna obrestna tvegana vrednost (v evrih) 694.085 554.302
Relativha obrestna tvegana vrednost (v odstotkih) 7,2 8,5
Povprecnarocnost dolzniskega portfelja (v letih) 7.3 8,6
Povprecnadonosnost do dospetja portfelja (v odstotkih) 1,6 1,8

Zaradi visoke rasti obsega sredstev MRS, naloZzenegav dolZzniske vrednostne papirje, se povecuje tudi
absolutnaobrestnatveganavrednost, izrazenav evrih. Na dan 31. 12. 2020 je znasala 694 tisoc evrov,
kar je 25 odstotkov vec kot leto prej. Ker je bila rast sredstev Se visja (47 odstotkov), se je relativni
deleZ obrestne tvegane vrednostiv dolZniskem portfelju dejansko znizal. V primeru rasti sploSne ravni
obrestnih mer za 100 osnovnih toc¢k oziroma za 1 odstotno tocko, bi se trzna vrednost dolzniskega
portfelja znizala za 694 tisoC evrov, kar je 7,2 odstotka dolznisSkega portfelja (leto prej 8,5 odstotka).
Predpostavka izrauna je vrednotenje celotnega portfelja dolzniskih vrednostnih papirjev po posteni
(trzni) vrednosti. Za laZje obvladovanje obrestnega tveganja je dejansko del dolzniskih vrednostnih
papirjevrazporejen po poslovhemmodelu prejemanja denarnih tokov(AC).Nadan 31. 12. 2020 je bilo
po odplacni vrednosti vrednotenih 46,2 odstotka vseh obveznic. Povprecna roénost te skupine
obveznicje bila 10 let, povprecnadonosnost do dospetjapa 2,1 odstotka.
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Slika 12: Gibanje relativne obrestne tvegane vrednostidolZniskega portfelja za sredstvaiz fin. pogodb
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Najvedjivplivna relativno obrestno tvegano vrednost za sredstvaiz finanénih pogodb ima MZS. Zaradi
zagotavljanja minimalne zajamcene donosnosti je naloZzbena politika sklada konservativna, vecino
premozZenja pa predstavljajo dolzniski vrednostni papirji. Pri visoki izpostavljenosti predstavija
obrestno tveganje najpomembnejSe finan¢no tveganje za vrednost sredstev iz finanénih pogodb. Na
nihanje relativne obrestne tveganjevrednostiv letu 2020 je vplival tako velik obseg trgovanja, kot tudi
razvrs¢anje obveznicv modelglede nadonosnostdo dospetja. Ko donosnost obveznice pade pod 0%,
jo modelobrestne tvegane vrednostine zajame vec.

Pri sredstvih iz finanénih pogodb so vidne vecje sprememberelativhe obrestne tvegane vrednostisele
v drugi polovici leta ob nakupih obveznic krajsih ro¢nosti (2-3 leta), ter odprodaji obveznic daljse
rocnosti (7-10 let). Namen ukrepa skrajSevanja roénostiportfelja dolzniskih vrednostnih papirje v je bil
zZniZanje njegovega obrestnega tveganja oziroma omejevanja spremenljivostinjegove trzne vrednosti.
Z namenom lazjega obvladovanja obrestnega tveganja je del dolzniskih vrednostnih papirjev
razporejen po poslovnem modelu prejemanja denarnih tokov (AC).

Preglednica 30: podatkio obrestnitveganivrednostiza sredstvaiz finan¢nih pogodb

Obrestna tvegana vrednost 31.12.2020 31.12.2019
Vrednost dolZniskega portfelja (v evrih) 114.640.729 113.666.010
Absolutna obrestna tvegana vrednost (v evrih) 6.488.073 6.918.750
Relativha obrestna tvegana vrednost (v odstotkih) 5,7 6,1
Povprecnarocnost dolzniskega portfelja (v letih) 5,9 6,3
Povprecnadonosnost do dospetja portfelja (v odstotkih) 2,0 2,3

Medletno se je vrednost sredstev, naloZenih v obveznice, ni bistveno povecala. Sprememba je bila
manjsaod 1 odstotka. Razlogje vrazporejanju neto prilivov iz vpla¢anih premij med denarnasredstva,
ki so na razpolago za pokrivanje pri¢akovanih obveznostiin nove nakupe v letu 2021. Se je pa precej
znizala absolutna obrestna tvegana vrednost za sredstva iz finan¢nih pogodb. Konec leta 2020 je
znasala 6,5 milijona evrov, kar je 6,2 odstotka manj kot leto prej. Hkrati se je za 0,4 odstotne tocke
znizal tudi njen relativnidelez. Na padecobeh kazalnikov je vplivalo predvsem skrajSevanje povprecne
roc¢nosti dolZniSkega portfelja. Donosnost do dospetja za sredstva iz financnih pogodb ostaja nad 2
odstotkoma. V primeru rasti sploSne ravni obrestnih mer za 100 osnovnih to¢k oziroma za 1 odstotno
tocko, bi se trzna vrednost dolzniskega portfelja znizala za 6,5 milijona evrov ali 5,7 odstotka tega
portfelja. Ob tem je upostevana predpostavka vrednotenja celotnega portfelja obveznic po posteni
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(trzni) vrednosti. Ker je 46,7 odstotka obveznic vrednotenih po odplac¢ni vrednosti, bi bila dejanska
ustvarjenaizgubana tem delu portfelja bistveno nizja.

2.6.2.2 Valutnotveganje

Valutno tveganje je tveganje padca vrednosti naloZzbenega portfelja, denominirane ga v tuji valuti,
zaradi neugodnegagibanja medvalutnih razmerij. Vsaka pozicija v tuji valuti je izpostavljena tveganju,
da se bodo valutni tecajispremeniliv smer, ki za nosilca pozicije pomeniizgubo.

Upravljavec meri valutno tveganje z izracunavanjem valutne tvegane vrednosti (Value-at-Risk), kot
najvisje potencialne izgube na nalozbenem portfelju, denominiranem v tujih valutah. Valutna tvegana
vrednost se izraunava po standardni J.P. Morgan-ovi zgodovinski metodi. Pri izraunu se uposteva
zadnjih 250 trgovalnih dni oziroma enoletna zgodovina medvalutnih tecajev. Opazovalni horizont
znasa 14 koledarskih dni, stopnjazaupanja pa je 99 odstotkov.

Postopke merjenjain porocanjaizvajaSektor upravljanja nalozb dnevno, nazadnjidan v mesecu pase
izdela porocilo o tveganjih, ki vsebuje podatke o pozicijah nalozb v evrih in tujih valutah, pozicijskin
tveganih vrednostih in tveganivrednostinaravni celotnega nalozbenega portfelja.

Oba dokumenta, Izjava o naloZbeni politiki za lastne vire (druzba) ter lzjava o naloZbeni politiki za
rentnasklada, ne dovoljujeta upravljavcu valutne neusklajenostisredstev v primerjaviz obveznostmi.
Upravljavecprinalozbenih portfeljih druzbe terkritnih skladov DPRZ in MRS zasleduje popolno valutno
usklajenost nalozb z obveznostmi. Ker so obveznostiv celotidenominirane v evrih, so tudivsa sredstva
naloZenav valuti evro.

Ker druzba in kritna sklada DPRZ in MRS ne izkazujejo naloZb, denominiranih v tuji valuti, tudi niso
izpostavljenivalutnemu tveganju. Nihanje tecajev tujih valut v primerjaviz evrom ne vpliva na vrednost
sredstev v upravljanju.

V okviru sredstev iz finanénih pogodb imajo vsi trije skladi MDS, MUS in MZS izpostavljenost do tujih
valut. Na dan 31. 12. 2020 je bila vsota njihovih naloZbenih portfeljev 154,2 milijona evrov. Od tega
zneskaje bilo 97,3 odstotka v nalozbah, denominiranih v valuti euro, 2,6 odstotka v ameriskem dolarju
in 0,1 odstotka v Svicarskih frankih. Zaradi nizke izpostavljenosti do tujih valut, valutno tveganje ne
predstavlja pomembnejSega tveganja za sredstva iz finan¢nih pogodb. Ker vecino teh sredstev
predstavljasklad MZS, se graf gibanjavalutne tvegane vrednostinajbolj ujema prav z grafom tvegane
vrednostizajamcéenega sklada.
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Slika 13: Gibanje relativne valutne tvegane vrednostinaloZzbenega portfelja
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Rast relativne valutne tvegane vrednostiv prvi polovici 2020 je posledica vecje nihajnost ameriskega
dolarja do evra. Nakupov lastniskih ali dolzniskih vrednostnih papirjev v tuji valuti v tem obdobju ni
bilo. V maju in juniju je upravljavec odprodal podjetniske obveznice, denominirane v ameriskih
dolarjih. V okviru sredstev iz financ¢nih pogodb je ostala neposrednaizpostavljenost do tujih valut le e
prek delnic druzb in investicijskih skladov. Ob koncu oktobra je upravljavec ponovno povecal nalozbe
v drzavne obveznice v ameriskih dolarjih, v decembru pa Se v podjetniSke obveznice iste tuje valute.
Zaradi rasti deleZa nalozb v tuji valuti se je relativna valutna tvegana vrednost ponovno povecala.
Upravljavec izplacila dividend lastniskih vrednostnih papirjev ter obresti in glavnic dolzniskih
vrednostnih papirjev v tujih valutah praviloma sproti pretvarja v .domaco valuto evro, razen ob
pri¢akovanih novih nakupih vrednostnih papirjev v tuji valuti.

Preglednica 31: Podatkio valutni tvegani vrednosti za sredstvaiz finan¢nih pogodb

Valutna tvegana vrednost 31.12.2020 31.12.2019
Absolutna tvegana vrednost (v evrih) 144.264 75.626
Relativna tvegana vrednost (v odstotkih) 0,1 0,1
Vrednost nalozb v tujih valutah (v evrih) 4,137.312 3.303.144
DeleZ nalozb v tujih valutah (v odstotkih) 2,7 2,2

Znesek absolutne valutne tvegane vrednostise je medletno precej povecal. Konec leta 2020 je znasal
144 tiso€ evrov, ali 91 odstotkov vec kot pred letom dni. Relativni deleZ pa se v isti primerjavi ni
bistveno spremenil in ostaja pri nizkih 0,1 odstotka. Vsota vseh nalozb v tuji valuti je znasala 4,1
milijona evrov. DeleZ teh investicij v vsoti naloZzbenih portfeljev kritnih skladov Zivljenjskega cikla se je
povecal pa pol odstotne tocke na 2,7 odstotka. Ob uposStevanju enoletnega zgodovinskega gibanja
medvalutnegarazmerjamed evromin ameriskim dolarjem, obstaja 99-odstotna verjetnost, da bi bila,
v primeru neugodnega gibanjatuje valute, najvisja potencialnaizguba v prihodnjih 14 dneh manjsa od
144 tisoC evrov oziroma 0,1 odstotka naloZzbenega portfelja. Glede na nizko izpostavljenost do tujih
valut, valutno tveganje ne predstavlja pomembnejSega finan¢nega tveganja za sredstva iz finan¢nih
pogodb.
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2.6.2.3 Tveganje padca trznih cen

Tveganje padca trznih cen je tveganje kapitalskih izgub na nalozbenem portfelju zaradi padca trznih
cen lastniskih vrednostnih papirjev. NaloZbenicilj druzbe in kritnih skladov DPRZ in MRS je doseganje
stabilne donosnosti, zato je v lastniSkih vrednostnih papirjih naloZen le manjsi del portfelja. Tveganje
padca trznih cen za druzboin oba kritna sklada ne predstavljapomembnejSega financne gatveganja.V
preglednici je prikazan vpliv neugodnega gibanja trznih cen lastniskih vrednostnih papirjev ob
predpostavki, da se trine cene delnic druzb, zaprtih delniSkih in mesanih investicijskih skladov ter
enote ali delnice odprtih delniskih in mesanih investicijskih skladov, zniZajo za 10 odstotkov.

Druzba na dan 31. 12. 2020 in 31. 12. 2019 ni izkazovala naloZb v delnice druzb ter enote ali delnice
delniskih in mesanih investicijskih skladov. Portfelj zato tudi ni bil izpostavljen tveganju padca trznih
cen.

Pri kritnem skladu DPRZ prav tako ni bilo naloZzb v delnice druzb ter zaprte delniske in mesane
investicijske sklade. Ima pa sklad naloZzbe v enote ali delnice odprtih investicijskih skladov. Na dan
31. 12. 2020 je znasSalavrednost teh nalozb 82tisoc¢ evrov ali 2,5 odstotka naloZzbenega portfelja. Glede
na leto prejse je delez znizalza 1,6 odstotne tocke. ManjSaizpostavljenost temu naloZzbenemurazredu
je vplivala tudi na niZjo potencialnoizgubo. V primeru padca trznih cen lastniskih vrednostnih papirjev
za 10 odstotkov bi se vrednost nalozbenega portfelja kritnega sklada DPRZ znizala za slabih 82 tiso¢
evrovoziroma 0,2 odstotka celotnega nalozbenega portfelja.

Preglednica 32: Potencialna kapitalska izguba naloZbenega portfelja KS DPRZ (2020)

T L Vrednost Delez lzguba

A GES S e (v evrih) (vodst.) (vevrih)
Delnice druzb in zaprti investicijski skladi* 0 0,0 0 0,0
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov* 81.873 2,5 -8.187 -0,2

SKUPAJ

* upostevani so samo delniski in mesani investicijski skladi

Na dan 31. 12. 2019 je bil znesek in delez bolj tveganih nalozb v portfelju kritnega sklada DPRZ visji.
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov so predstavljale 135 tiso¢ evrov, njihov delez v
nalozbenem portfelju pa je znasal 4,1 odstotka. Ob neugodnem gibanju tecajev teh vrednostnih
papirjev bi znasala potencialna izguba 14 tisoc evrov, kar bi znizalo donosnost celotnega portfelja za
0,4 odstotne tocke.

Preglednica 33: Potencialna kapitalska izguba naloZzbenega portfelja KS DPRZ (2019)

Vrednost Delez lzguba
Nadan 31.12.2019

(v evrih) (vodst.) (vevrih)
Delnice druzb in zaprti investicijski skladi* 0 0,0 0 0,0
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov* 135.350 4,1 -13.535 -0,4

SKUPAJ 135.350

* upoStevani so samo delniski in mesani investicijski skladi

Tudi v portfelju MRS ni neposrednih nalozb v delnice druzb ter zaprte delniSke in mesane investicijske
sklade. Je paimel sklad naloZzbe v enote ali delnice odprtih investicijskih skladov. Ob koncu leta 2020
je bila vrednost tega nalozbenega razreda 503 tiso¢ evrov, kar je predstavljalo 4,4 odstotka
nalozbenega portfeljasklada. V primerjavi z letom prej se je znesek povecal, relativna izpostavljenost
pa se je znizala. V primeru padca cen lastniSkih vrednostnih papirjev za 10 odstotkov, bi se vrednost
nalozbenega portfelja sklada MRS znizala za 50 tiso€ evrov oziroma za 0,4 odstotka celotnega

naloZbenega portfelja.
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Preglednica 34: Potencialna kapitalska izguba nalozbenega portfelja KS MRS (2020)

Vrednost Delez lzguba
Nadan S1:12:2020 (v evrih) (vodst.) (vevrih)
Delnice druzb in zaprti investicijski skladi* 0 0,0 0 0,0
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov* 503.333 4,4 -50.333 -0,4

SKUPAJ 503.333
* upostevani so samo delniski in mesSani investicijski skladi

Zaradi visokih prilivov se povecuje znesek sredstev, nalozen v enote in delnice odprtih investicijskin
skladov. Ker je bila rast celotnega nalozbenega portfeljavisja od rasti nalozb v temrazredu, se je delez
lastniskih vrednostnih papirjev znizal v primerjavi z letom prej. Na dan 31. 12. 2019 je bilo v enotahin
delnicah odprtih investicijskih skladov 474 tiso€ evrov sredstev, kar je bilo 6,3 odstotka naloZzbenega
portfelja. V primeru padca trznih cen lastniskih vrednostnih papirjev bi znasala potencialna izguba
47 tisoc evrov ali 0,6 odstotka nalozbenega portfeljazdne 31. 12. 2019.

Preglednica 35: Potencialna kapitalska izguba naloZbenega portfelja KS MRS (2019)

Vrednost Delez lzguba lzguba
Nadan 31:12:2015 (v evrih) (vodst.) (vevrih) (v odst.)
Delnice druzb in zaprti investicijski skladi* 0 0,0 0 0,0
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov* 474,010 6,3 -47.401 -0,6

SKUPAJ 474.010

* upostevani so samo delniski in mesani investicijski skladi

Zaradi niZje izpostavljenostilastniskim vrednostnim papirjev predstavlja tveganje padca trznih cen
manj pomembno financno tveganje. Kljub temu se to tveganje pozorno spremlja in obvladuje z
aktivnim upravljanjem tervecjo panozno in geografsko razprsitvijo nalozb.

V okviru sredstev iz financ¢nih pogodb je bilo konec leta 2020 za 2,5 milijona evrov nalozb v delnice
druzb in zaprte investicijske sklade, kar je predstavljalo 1,6 odstotka vsote naloZbenih portfeliev
skladov Zivljenjskega cikla. V enotah ali delnicah odprtih investicijskih skladov je bilo za 12,7 milijona
evrov nalozb ali 8,2 odstotka vsote portfeljev. Kljub rasti obsega sredstev iz finanénih pogodb se obe
vrednosti, glede na konec leta 2019, nista bistveno spremenili. V primeru padca cen lastniskih
vrednostnih papirjev za 10 odstotkov, bise vrednost vsote naloZzbenih portfeljev zniZalaza 1,5 milijona
evrov oziroma za 1 odstotek tega dela sredstev iz finan¢nih pogodb.

Preglednica 36: Potencialna kapitalska izguba nalozbenega portfelja zasredstvaiz fin. pogodb (2020)

Vrednost Delez lzguba lzguba
(v evrih) (vodst.) (vevrih) (v odst.)

Delnice druzb in zaprti investicijski skladi* 2.506.865 -250.686 -0,2
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov* 12.662.276 -1.266.228 -0,8
SKUPAJ 15.169.141 -1.516.914

Nadan 31.12.2020

* upostevani so samo delniski in mesani investicijski skladi

Zaradi povecane nihanjosti kapitalskih trgov v letu 2020 se je skupna izpostavljenost do lastniskih
vrednostnih papirjev znizala. Vrednost sredstev iz finanénih pogodb, naloZenih v delnice druzb, se je
medletno sicer povecala, predvsemnaracun rast sklada MDS. Se je pa precej zmanjsalaizpostavljenost
do enotin delnicodprtih investicijskih skladov. Tveganje padca trznih cenje bilo zato vrednostno nizje
kot konecleta2019. Na dan 31. 12. 2019 bi, v primeru padca trznih cen lastniskih vrednostnih papirjev,
potencialnaizguba znasala 1,6 milijona evrovali 1 odstotek vsote naloZbenih portfeljev.
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Preglednica 37: Potencialna kapitalska izguba nalozbenega portfelja zasredstvaiz fin. pogodb (2019)

Vrednost Delez lzguba lzguba
Nadan $1.42:2015 (v evrih) (vodst.) (vevrih) (v odst.)
Delnice druzb in zaprti investicijski skladi* 2.056.322 1,4 -205.632 -0,1
Enote ali delnice odprtih investicijskih skladov* 13.530.414 9,2 -1.353.042 -0,9

SKUPAJ 15.586.736 -1.558.674
* upostevani so samo delniski in mesani investicijski skladi

Zaradi nizje izpostavljenosti lastniSkim vrednostnim papirjev predstavlja tveganje padca trznih cen
manj pomembno finan¢no tveganje za sredstvaiz finanénih pogodb. Kljubtemu se to tveganje pozomo
spremljain obvladuje z aktivnim upravljanjem tervecjo panozno in geografsko razprsitvijo nalozb.

2.6.3  KREDITNA TVEGANJA

Kreditno tveganje je tveganje, da bo izdajatelj dolzniskega vrednostnega papirja zamujal s placilom
obveznosti oziroma ne bo sposoben pravocasno izplacati kuponskih obrestiin glavnice. Nadalje je
lahko podvrZzen pomembnejsim spremembam svojega financnega stanja, ki lahko zniZajo njegovo
bonitetno oceno, kar lahko pomeni vecjo cenovno obcutljivost vrednostnega papirja in s tem tudi
naloZbenega portfelja druzbe ali kritnih skladov. Sprememba v kvaliteti bonitetne ocene lahko vpliva
tudi na zmanjsanje likvidnostivrednostnega papirja, zaradiesar ga je tezje prodati.

Upravljavec meri kreditno tveganje z rednim spremljanjem bonitetnih ocen izdajateljev vrednostnih
papirjev s strani priznanih bonitetnih agencij Fitch, Moody's ter Standard & Poor's. Sektor upravljanja
nalozb spremljaspremembe bonitetnih ocen dnevno, nazadnjidan v mesecu pase pripravi porocilo o
kreditnem tveganju, ki vsebuje podatke o izpostavljenosti do posameznega izdajatelja ter njegovih
bonitetnih ocenah, lo¢eno po bonitetnih agencijah Fitch, Moody's ter Standard & Poor's.

Med razli¢nimi bonitetnimiocenamitreh priznanih bonitetnih agencij upravljavec upostevatisto, ki je
najniZja, med enakimipabonitetno oceno, kije novejsa. Prinalozbah v izdajatelje, kinimajo bonitetne
ocene, se uposteva bonitetna ocenavecinskega lastnika, v kolikor je bila lastniku ocenatudidodeljena.

V primeru, da je delez dolZniSkih vrednostnih papirjev z nizko bonitetno oceno previsok glede na
zakonska dolocila in naloZbeno politiko druzbe ali kritnih skladov, se sprejme ukrep preusmeritve
nalozb z nizko bonitetno oceno k naloZzbam z visjo bonitetno oceno.

Nalozbeniportfelj druzbe sestavljajo samo obveznice nalozbenega bonitetnega razreda. Glede naleto
2019 se je struktura spremenila v smeri povecanja deleza obveznic visje bonitetne ocene, na racun
zniZzanja deleZa bolj tveganih obveznicnizje bonitetne ocene. V najvisSjem bonitetnem razredu (ocena
med AA- do AAA) je bilo na dan 31. 12. 2020 za 1,1 milijona evrov nalozb, kar je predstavljalo 16,4
odstotka obvezniskega portfelja. Glede naleto prejse delez nibistveno spremenil. Se je pa zelo povedal
deleZdrugeganajboljSegabonitetnegarazreda(ocenamed A-do A+).V njemje bilo konec leta za 2,5
milijona evrov nalozb ali 37,7 odstotka tega dela portfelja. V primerjavis koncemleta 2019 se je delez
skoraj podvojil. V najnizjem nalozbenem razredu (ocena med BBB- do BBB+) je bilo za 3 milijone evrov
obveznic, kar je predstavljalo 45,9 odstotka obvezniskega portfelja. Glede naleto 2019 se je delez znizal
za 17,8 odstotne tocke.
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Preglednica 38: Strukturanalozb druZzbe v obveznice po bonitetnioceni
31.12.2020 31.12.2019

Bonitetni razredi

(po lestvici Standard & Poor's) \:‘::(:":;Ls)t (VD::::) \:;Z(::;St (vD:c::ti.)
Od AA-do AAA 1.082.210 16,4 1.147.102 16,3
Od A-do A+ 2.492.980 37,7 1.406.547 20,0
Od BBB- do BBB+ 3.038.671 45,9 4.481.153 63,7
Od BB- do BB+ 0 0,0 0 0,0
NiZje od BB- 0 0,0 0 0,0
Brez bonitetne ocene 0 0,0 0 0,0

SKUPAJ OBVEZNICE 6.613.861 7.034.802

Kljub nizjem Stevilu poslov v letu 2020 je vecja sprememba bonitetne strukture opazna tudi prikrithem
skladu DPRZ. Razlog je predvsemv zviSanju ocene obveznicam Republike Slovenije. Bonitetna agendia
Moody's je v oktobru 2020 dvignila oceno z Baal na A3 (A- po lestvici Standard & Poor's). Dodatno je
na znizanje kreditnega tveganja vplivalo reinvestiranje zapadlih naloZzb v nove obveznice visjih
bonitetnih ocen. Nadan 31. 12. 2020 je imel sklad v najviSjem bonitetnem razredu(ocena med AA-do
AAA) za 326 tisoc evrov nalozb oziroma 10,9 odstotka obvezniSkega portfelja. Najvecja sprememba je
opaznav razredu z ocenood A-do A+, kjerje bilo za 913 tiso€ evrov nalozb v obveznice, njihov delez
pa se je medletno skoraj podeseteril. Zaradi visoke zajaméene donosnosti Se vedno ostaja najvedi
bonitetnirazred zoceno med BBB- do BBB+. Te nalozbe so predstavljale za 1,5 milijona evrov ali dobro
polovico celotnega obvezniskega portfelja krithnega sklada DPRZ. V nalozbah z bonitetno oceno, nizjo
od BBB-, je bilo konecleta 210 tiso¢ evrov ali 7 odstotkov tega portfelja. Zzapadlostjo obveznic druzbe
Adria Mobil in prodajo obveznic Telekoma Slovenije sklad ne izkazuje vec nalozb v obveznice izdajateljev
brez bonitetne ocene.

Preglednica 39: Struktura nalozb KS DPRZ v obveznice po bonitetnioceni

o . 31.12.2020 31.12.2019
Bonitetni razredi . .

o . Vrednost Delez Vrednost Delez
(po lestvici Standard & Poor's) X X

(v evrih) (v odst.) (v evrih) (v odst.)

Od AA-do AAA 326.233 10,9 331.179 11,0
Od A-do A+ 913.468 30,5 104.355 3,5
Od BBB- do BBB+ 1.549.187 51,6 2.057.305 68,6
Od BB- do BB+ 210.297 7,0 415.074 13,8
NiZje od BB- 0 0,0 0 0,0
Brez bonitetne ocene 0 0,0 92.403 3,1

SKUPAJ OBVEZNICE 2.999.185 3.000.316

S hitro rastjo obsega premoZzenja sklada MRS raste tudi vrednostnaloZb v dolzniske vrednostne papirje.
Na dan 31. 12. 2020 je bilo vtem naloZzbenem razredu 9,7 milijona evrov sredstev ali 47 odstotkov vec
kot konecleta 2019. Tudi pritem skladu so bili sprejetiukrepiizboljSanja bonitetne strukture nalozb z
namenom znizanjakreditnega tveganja. Najvisjo bonitetno oceno (od AA-do AAA) je konec leta 2020
imelo 1,4 miljona evrov obveznic, ki so predstavljale 14,9 odstotni deleZ obvezniSkega portfelja.
V drugem najboljSem razredu (ocena med A- do A+) je bilo 2,4 milijona evrov nalozb v dolzniske
vrednostne papirje ali 25,1 odstotka tega portfelja. Najnizji nalozbeni razred z bonitetno oceno BBB-
do BBB+ ostajadalec najvedji. V njemje 5,4 milijona evrov nalozb s 55,7 odstotnim delezem. Na drugi
strani se je precej zmanjsala izpostavljenost do naloZzb s Spekulativho bonitetno oceno. V razredu z
oceno med BB- do BB+ je bilo za 420 tiso¢ evrov obveznicali 4,3 odstotka obvezniskega portfelja.
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Po zapadlosti obveznic druzb Impol 2000 in Adria Mobil ter odprodaji obveznic druzbe Telekom
Slovenije sklad ne izkazuje nalozb v obveznice izdajateljev brez bonitetne ocene.

Preglednica 40: Struktura nalozb KS MRS v obveznice po bonitetnioceni

o . 31.12.2020 31.12.2019
Bonitetni razredi . .

o . Vrednost Delez Vrednost Delez
(po lestvici Standard & Poor's) ) X

(v evrih) (v odst.) (v evrih) (v odst.)

Od AA-do AAA 1.444.140 14,9 640.031 9,8
Od A-do A+ 2.426.119 25,1 957.423 14,6
Od BBB- do BBB+ 5.374.431 55,7 4.107.257 62,6
Od BB- do BB+ 419.865 4,3 752.166 11,4
NizZje od BB- 0 0,0 0 0,0
Brez bonitetne ocene 0 0,0 102.897 1,6

SKUPAJ OBVEZNICE 9.664.555 6.559.774

Cepravdruzbain kritna sklada DPRZin MRS nadan 31. 12. 2020 nimajo nalozb v obveznice izdajateliev
brezbonitetne ocene, Izjava o naloZbenipolitiki za lastne vire (druzba) ter Izjava o naloZbeni politiki za
rentna sklada dovoljujeta nalozbe tudi v ta nalozbenirazred. Za izdajatelje vrednostnih papirjev, ki
nimajo dolocene bonitetne ocenes stranitreh priznanih bonitetnih agencij Moody's, Fitch in Standard
& Poor's, je dolocen absolutni pozicijski limit najviSje dovoljene izpostavljenosti do posameznega
izdajatelja.

Vecino sredstev iz finan¢nih pogodb predstavljajo naloZbe v dolZniske vrednostne papirje. Na konec
leta 2020 je bilo v obveznicah 114,6 milijona evrov sredstev. V primerjaviz letom 2019 se je struktura
nalozb precej spremenila v smeri povecanja kreditne kakovosti izdajateljevteh vrednostnih papirjev.
Vrazredu obveznicz bonitetno oceno od AA-do AAA je bilo za 16,9 odstotka dolzniSkega portfelja, kar
je skoraj 10 odstotnih tock vec kot leto prej. V drugem najboljSem bonitetnem razredu je bilo za 30,8
odstotkatega dela naloZzbenega portfelja. Medletnarast deleZa znasa dobrih 20 odstotnih tock. Za Se
vecjorazliko se je nadrugi strani zmanjsal deleZ obveznic, kiimajo dodeljeno bonitetnooceno BBB- do
BBB+. Na dan 31. 12. 2020 je znasal 45,4 odstotka dolZniSkega portfelja, kar je 24 odstotnih to¢k manj
kot leto prej. Spekulativnobonitetno ocenoje imelo 5,1 odstotka obveznic, dele?teh nalozb brez ocene
pa je znasal 1,8 odstotka. Med slednjimiso predvsem obveznice slovenskih izdajateljev.

Preglednica 41: StrukturanaloZzb za sredstvaiz financnih pogodb v obveznice po bonitetnioceni

. . . 31.12.2020 31.12.2019

Bonitetni razredi . .

o . Vrednost Delez Vrednost Delez
(po lestvici Standard & Poor's) ) )

(v evrih) (v odst.) (v evrih) (v odst.)

Od AA-do AAA 19.334.506 16,9 8.300.684 7,3
Od A-do A+ 35.266.524 30,8 12.145.991 10,7
Od BBB- do BBB+ 52.034.093 45,4 79.036.379 69,5
Od BB- do BB+ 5.895.899 51 9.892.818 8,7
NiZje od BB- 0 0,0 665.790 0,6
Brez bonitetne ocene 2.109.706 1,8 3.624.348 3,2
SKUPAJ OBVEZNICE 114.640.728 100,0 113.666.010 100,0

V skladu z osnovnimi oziroma dodatnimi omejitvami nalozb, ki so opredeljena v izjavah o nalozbeni
politiki kritnih skladov Zivljenjskega cikla, se sredstva nalagajo tudi v vrednostne papirje, ki nimajo
dolocene bonitetne ocene s strani treh priznanih bonitetnih agencij Moody's, Fitch in Standard &
Poor's. Izjave o naloZbeni politikidolo¢ajo najvisjo dopustno skupno izpostavljenost do visoko tveganin
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finan¢nih instrumentov, med katerese uvricajo tudite nalozbe. Hkratije priMZS dolo¢ena se dodatna
omejitev najvisjeizpostavljenostido posameznega izdajatelja, kimu bonitetna ocenanibiladodeljena.

V skladu z dolocili 8. odstavka 333.¢ ¢lena ZP1Z-2 se, v okviru upravljanju tveganj, pri ocenjevanju
kreditne sposobnostiizdajateljev finan¢nih instrumentov, v katere so naloZena sredstva pokojninskih
skladov, oseb, do katerih je pokojninskisklad izpostavljen, in sredstevpokojninske druzbe, pokojninska
druzba ne sme izklju¢no ali samodejno opirati na bonitetne ocene, ki jih izdajo bonitetne agencije,
temvec upostevatudidruge ustrezne informacije, Ce je to prakti¢no izvedljivo.

Upravljavec za izpolnjevanje te zahteve dnevno spremlja tudi druge neodvisne ocene kreditnega
tveganja. Na zadnji dan v mesecu se pripravi porocilo o pribitkih zahtevane donosnosti nad obrestno
zamenjavo (swap spread), s pomocjo modela ocenjevanja kreditnega tveganja Reuters StarMine
SmartRatios Credit Risk model pa se pripravi Se porocilo o implicitnih bonitetnih ocenah izdajateljev
skupaj zocenoverjetnostineplacila (probabilty of default) za obdobje prihodnjih 12 mesecev. Izracuni
so narejeniza vsa kotirajo¢a podjetja, ki redno objavljajo finan¢ne informacije o svojem poslovanju,
modelpazagotavljabonitetne ocene tudizatiste izdajatelje, kisicer niso pridobiliocene s strani katere
od treh najvecjih bonitetnih agencij.

Kreditno tveganje so dodano obvladuje s primerno geografsko in panoZno razprsitvijo nalozbenega
portfeljadruzbe. Nadan 31. 12. 2020 jeimela druzba 22,1 odstotka portfeljav nalozbah izdajateljev s
sedeZzemv RepublikiSloveniji. DeleZidrugih drzav so bilinaslednji: ZDA 13,4 odstotka, Nizozemska 11,9
odstotka, Avstralija 8,1 odstotka, Velika Britanija 8 odstotkov, Luksemburg 7,6 odstotka, Svedska 5,6
odstotka, Poljska 3,7 odstotka, Japonska 3,5 odstotka in Singapur 3,4 odstotka. Ostale drzave soimele
skupaj 12,7 odstotnideleZ v nalozbenem portfelju.

Slika 14: DeleZ naloZb druzbe po posameznih drzavah
M Slovenija
B ZdruZene drzave Amerike
B Nizozemska
B Avstralija
M Velika Britanija
B Luksemburg
Svedska
M Poljska
Japonska

m Singapur

ostaledrzave

Tudi pri kritnem skladu DPRZ so na prvem mestu izdajateljis sedeZzem v RepublikiSloveniji. Konecleta
2020 je bil njihov delez 31 odstotkov, ase je ta v primerjavis koncem leta 2019 znizal za 4,3 odstotne
tocke. Znizanje izpostavljenostije predvsem posledica zapadlosti obveznic domacih izdajateljev ter
reinvestiranja v vrednostne papirje v tujini. Druge drzave so imele na dan 31. 12. 2020 naslednje
deleze:Zdruzene drzave Amerike 14,3 odstotka, Luksemburg 10,6 odstotka, Nizozemska 9,9 odstotka,
Ceska 6,6 odstotka, Nemcija 5,7 odstotka, Mehika 3,6 odstotka, Finska 3,5 odstotka, Svedska
3,4 odstotka in Spanija 3,3 odstotka. Ostale driave so skupaj predstavljale 8,1 odstotka nalozbenega
portfelja.
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Slika 15: DeleZ naloZb KS DPRZ po posameznih drZzavah

m Slovenija

B Zdruzene drZave Amerike

H Luksemburg

B Nizozemska

m Cetka

m Nemcija
Mehika

M Finska
Svedska

9,5% 9,4% = Spanija

ostale drzave

Nalozbeni portfelj sklada MRS je bistveno bolj razprSen. Ob koncu leta 2020 so imele nalozbe
izdajateljev s sedeZzem v Republiki Sloveniji 23,1 odstotni delez. V tej skupini so predvsem denama
sredstva pri banki skrbnici, drzavne obveznice in nalozbe v vzajemne sklade domace druzbe za
upravljanje. Sledijo Se naslednje drzave: Zdruzene drzave Amerike 11,6 odstotka, Luksemburg 8,8
odstotka, Nizozemska 7,8 odstotka, Nem¢ija 4,5 odstotka, Ce$ka 3,7 odstotka, Irskain Svedskapo 3,6
odstotka, Francija 3,5 odstotka in Indonezija z 2,7 odstotka nalozbenega portfelja. Ostale drzave so
imele Se 27,1 odstotnidelezv celotnem portfelju.

Slika 16: DeleZ nalozb KS MRS po posameznih drzavah

B Slovenija

B ZdruZene drzave Amerike
B Luksemburg

27,1%

B Nizozemska

® Nemcija

m Cedka

Irska

7% ——

3,5%
3,6%
3,6%

m Svedska

8,8% Francija
W Indonezija

4,5% 7 8%

ostale drzave

3,7%

Geografska struktura naloZb za sredstva iz finanénih pogodb je zelo podoba strukturi sklada MZS, ki
ima v teh sredstvih tudi najvedji delez. Izdajateljis sedezem v Republiki Sloveniji ohranjajo najvedji
delez. Na dan 31. 12. 2020 je ta znasal 33 odstotkov vsote nalozbenih portfeljev. Med te nalozbe
spadajo obveznice Republike Slovenije, delnice, komercialni zapisi in obveznice domacih druzb ter
vzajemni skladi druzbe za upravljanje s sedeZzem v Sloveniji. NaloZbena politika vzajemnih skladov je
sicer geografsko in panozno zelo razprsena. DeleZi drugih drzav so bili: ZDA 10 odstotkov, Lukse mburg
7,2 odstotka, Francija 7 odstotkov, Nizozemska 5,2 odstotka, Nem¢ija 4,7 odstotka, Ce$ka 3,1 odstotka,
Svedska 3 odstotke, Kitajska 2,6 odstotka, Kanada 2 odstotka, ter ostale drzave skupaj 22,2 odstotka.
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Slika 17: DeleZ naloZb za sredstvaiz finan¢nih pogodb po posameznih drzavah
H Slovenija
B ZdruZene drZave Amerike

W Luksemburg

M Francija
2,0% | Nizozvcj:"mska
2,6% ®m Nemdija
Cegka
3,0% v
M Svedska
3,1%
4 7% 5 2% 10,0% Kitajska
' " 7,0% 7,2% = Kanada

ostale drzave

2.6.4  LIKVIDNOSTNATVEGANJA

Likvidnostno tveganje je tveganje, da druzba ali kritni sklad ne more zagotoviti zadostnih denarnih
sredstev za pokrivanje vseh obveznosti. Spremlja se na dnevniosnovi, glede na neto prejemke oziroma
izdatke, delez visoko likvidnih nalozb in glede na obse g dodatnih likvidnih sredstev.

Likvidnostno tveganje se ugotavlja z izraCunavanjem koli¢nika likvidnosti druzbe ali kritnega sklada, ki
predstavlja razmerje med likvidnimi sredstvi ter dospelimi in kmalu dospelimi obveznostmi. Koli¢nik
likvidnosti se izracunava vsak prvi delovnidan v tednu.

Za obvladovanje tovrstnegatveganjadruzbaspremlja dnevnolikvidnost druzbe alikritnega sklada tudi
preko dnevnih prejemkov in izdatkov, zapadlosti nalozb in zahtevkov za izpladilo oziroma prenosa
sredstev zavarovancev.

Likvidnostno tveganje posamezne nalozbe druzbe ali kritnega sklada lahko nastopi takrat, ko se zniza
obseg trgovanja s financnim instrumentom. Povecanje likvidnostnega tveganja lahko nastopi ob
zmanjsanju likvidnosti posamezne nalozbe ali zmanjsanju likvidnosti celotnega kapitalskega trga. V
primeru, da je delez manj likvidnih vrednostnih papirjev previsok glede na zakonska dolodila in
nalozbeno politiko druzbe ali kritnega sklada, se sprejme ukrep preusmeritve nalozb z nizko
likvidnostjo k naloZbam z vecjim obsegom trgovanja oziroma k nalozbam na bolj likvidnih kapitalskih
trgih.
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Preglednica 42: Zapadlostfinanénih sredstevin obveznostinadan 31. 12. 2020

knjigovodska
brez rocnosti do 1 leta od1do5let nad 5 let vrednost

31.12.2020

Finan¢ne nalozbe 456.196 335.801 3.103.477 13.574.116 17.469.590
- vrednotene po odplacni 0 119.661 403521  4.643215  5.166.396
vrednosti

- vrednotene po posteni vrednosti

preko drugega vseobsegajocega 0 0 754.753 5.859.108 6.613.861
donosa

- vrednotene po posteni vrednosti 456.196 216.140 1945204  3.071.793  5.689.333
skozi poslovni izid

Terjatve 0 700 0 0 700
Denar in denarni ustrezniki 0 2.184.610 0 0 2.184.610
Sredstva iz finan¢nih pogodb 38.862.130 5.765.615 41.488.957 72.608.295 158.724.998
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 0 915.963 2.888.572 7.247.668  11.052.203
Ostale obveznosti 0 480.041 73.001 0 553.043
Obveznosti iz finan¢nih pogodb 0 82.961.695 6.314.573 69.280.156 158.556.423

Preglednica 43: Zapadlostfinanénih sredstevin obveznosti nadan 31. 12. 2019

knjigovodska
brez rocnosti do 1 leta od1do5let nad 5 let vrednost

31.12.2019

Finan¢ne nalozbe 862.355 497.010 2.813.124  11.814.041  15.986.530
- vrednotene po odplacni 0 227.548 440649  3.652.751  4.320.949
vrednosti

- vrednotene po posteni vrednosti

preko drugega vseobsegajocega 0 0 1.345.911 5.688.891 7.034.802
donosa

- vrednotene po posteni vrednosti

skozi poslovni izid 862.355 269.461 1.026.564 2.472.399 4.630.779
Terjatve 0 946 0 0 946
Denar in denarni ustrezniki 0 564.536 0 0 564.536
Sredstva iz finan¢nih pogodb 33.110.034 9.731.714  41.101.169 67.209.917 151.152.833
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 0 651.056 2.120.463 5.826.573 8.598.093
Ostale obveznosti 0 412.570 109.266 0 521.836
Obveznosti iz finan¢nih pogodb 0 82.703.455 6.284.652 62.008.267 150.996.374

2.6.5 OPERATIVNATVEGANJA

Operativno tveganje je tveganje nevarnosti izgube zaradi neprimernega ali neuspesnega izvajanja
notranjih procesov, ravnanjaljudi, delovanja sistemov ali zaradi zunanjih dogodkov.
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Druzba ima za upravljanje operativnih tveganj vzpostavljen ucinkovit sistem pooblastil, vodenja
poslovnih procesov in notranjih kontrol. Za kriticne procese ima izdelane nacrte neprekinjenega
poslovanjatersprejete posamezne politike in dokumente na njihovi podlagi. Funkcija notranje revizije
je organizirana kot kljuéna funkcija.

V letu 2020 ni bilo zaznanih pomembnejsih sprememb v ugotovljenih izpostavljenostih operativnim
tveganjem.

2.7 POJASNILA K IZKAZU FINANCNEGA POLOZAJA

Druzba razkriva posamezne bilancne postavke v skladu z zahtevami MSRP in ZGD-1 ter v skladu s
Sklepom o letnem porocilu in trimesecnih racunovodskih izkazih zavarovalnice.

Pojasnilo §t. 2: Neopredmetena sredstva

Neopredmetena dolgorocna sredstva predstavljajo dolgorocne premoZenjske pravice in druga
neopredmetena dolgorocna sredstva. Nanasajo se na programsko opremo in ob koncu leta 2020
zna$ajo 127.182 evrov.V preteklem letu je druzbainvestirala vdodatnimodul programarent, v modul
za letno porocanje EIOPA in v modul programazavodenje osebnih racunov. Druzba evidentira tudidve
osnovnisredstviv skupnivrednosti16.385 evrov, kista na dan 31. 12. 2020 Se v pridobivanju.

Druzba na dan 31. 12. 2020 na neopredmetenih dolgorocnih sredstvih nima pravnih omejitevin tudi
nima pogodbenih obveznostido dobaviteljev.

Preglednica 44: Gibanje neopredmetenih OS

Stanje 1.1. 200.712 210.341
Povecanje 49.050 12.993
Zmanjsanje 0 22.622
Stanje 31.12. 249.762 200.712
Popravekednosti
Stanje 1.1. 88.285 84.286
Zmanjsanje 0 22.622
Amortizacija 34.294 26.621
Stanje 31.12. 122.579 88.285

Pojasnilo §t. 3: Opredmetena osnovna sredstva

Med opredmetenimisredstviso prikazana sredstva, kiso v 100 odstotnilastni druzbe in sredstva, kijih
ima druzba v dolgoro¢nem najemu po MSRP 16 (sredstvas pravico do uporabe- PUS).
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Druzba na dan 31. 12. 2020 na opredmetenih osnovnih sredstvih nima pravnih omejitevin tudi nima
pogodbenih obveznostido dobaviteljev.

Lastna opredmetenaosnovnasredstva
Njihova vrednost na koncu leta 2020 znasa 71.267 evrov in je za 14 odstotkov niZja od vrednostiiz
konca leta 2019. Najvedji deleZ opredmetenih sredstev odpade na osebne sluzbene avtomobile ter

racunalnisko in drugo opremo. V letu 2020 je druzba odpisala nekaj opreme zaradizastaranja.

Preglednica 45: Gibanje lastnih opredmetenih OS

Stanje 1.1. 180.864 283.887

Povecanje 12.477 43.547

Zmanjsanje 2.332 146.570

Stanje 31.12. 191.009 180.864
popravekwrednos:
Stanje 1.1. 97.951 223.151

Zmanjsanje 2.332 146.570

Amortizacija 24.123 21.370

Stanje 31.12. 119.742 97.951

Opredmetenaosnovnasredstva, kipredstavljajo pravico do uporabe sredstev (PUS)

Na dan 31. 12. 2020 je stanje opredmetenih osnovnih sredstev, ki predstavljajo pravico do uporabe
107.703 evrov. Sredstva, ki predstavljajo pravico do uporabe, prikazuje druzba v okviru dolgorocne
postavke sredstev, kiustrezajo predmetu najema.

Druzba ima dve najemni pogodbi, obe s stalno (nespremenljivo) najemnino in sicer pogodbo za
poslovne prostore in za garaina mesta. Kratkoro€nih najemov, najemov majhnih vrednosti in
podnajmov, druzba nima.

Druzba na dan31. 12. 2020 na opredmetenih osnovnih sredstvih, kipredstavljajo pravico do uporabe
sredstev, nima pravnih omejitev in tudi nima zapadlih pogodbenih obveznostido dobaviteljev.
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Preglednica 46: Gibanje sredstev, kipredstavljajo pravico do uporabe sredstev (PUS - zgradbe)

Stanje 1.1. 179.941 179.941
Povecanje/zmanjsanje -369 0
Izlocitve 0 0
Stanje 31.12. 179.572 179.941
Stanje 1.1. 35.942 0
Amortizacija 35.926 35.942
Oslabitve 0 0
IzloCitve 0 0
Stanje 31.12. 71.868 35.942

Preglednica 47: Ucinki pravice do uporabe sredstev vizkazu poslovnegaizida

Amortizacija pravice do uporabe sredstev 35.926 35.942
Oslabitve pravice do uporabe sredstev 0 0
Stroski najema po MRS17 0 0

Stroski obresti teko¢ega obdobja 890 1.289

Preglednica 48: Ucinki pravice do uporabe sredstev vizkazu finanénega poloZaja

Stanje 1.1. 143.998 179.941
Povelanje/zmanj$anje nabavne vrednosti -369 0
Odpisana vrednost sredstva v uporabi -35.926 -35.942
Stanje 31.12. 107.703 143.998
Obvemostingoma
Stanje 1.1. 145.229 179.941
Povecanje/zmanjsanje obveznosti -369 0
Obveznost iz obresti iz naslova najema 890 1.289
Obveznost iz mesecnih racunov dobaviteljev -36.650 -36.001
Stanje 31.12. 109.100 145.229
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Najemniska predpostavijena obrestnameraznasaod 0,3 do 1,0 odstotka.

Dodatno razkritje zaradi
COVID-19

V zacetku pandemije je dobavitelj garaznih mest druzbipriznal
25-odstotni popust pri enomesecninajemnini. Pogodbaz
dobaviteljem ne vsebuje klavzule o vijisili, zato je druzbana
osnovilASB dokumenta, objavljenega 10. aprila, uporabila
pristop, da spremembo obravnava kot spremembo najema.
Standard doloca, da gre za spremembo najema, ¢e se spremeni
obseg najemaali nadomestilo za najem. V kolikor se spremeni
najemnina zaradi vladnih ukrepov ali zaradi oprostitve dela ali
celotne najemnine in je takSna dolo¢ba zapisana v pogodbah,
ne gre za spremembo obsega najemne pogodbe, zato se
najemninaspremeniv variabilno najemnino.

Sprememba najema zaradinizjega nadomestilaza najemima
vpliv na ponovniizracun:

e viSine sredstevin obveznostiiznajema,
e obrestne mere,
e viSino amortizacije.

Visina sredstevin obveznostiiz najema sta se po ponovnem
merjenju znizalaza 369 evrov. ViSina mesetne amortizacije se je
znizala za 8 evrov. Uporabljenaobrestnamerasejeiz

0,27 odstotka spremenilana 1 odstotek.

Druzba tudi v ¢asu krize Covid-19 ni odpovedala pogodbenih
razmerij o najemuin je vsa sredstvanormalno uporabljala.

Pojasnilo st. 3: Financne nalozbe

Druzbaimana dan 31. 12. 2020 skupaj 17.469.590 evrov financ¢nih naloZb, ki predstavljajo 10 odstotkov
vseh sredstev druzbe. Glede na stanje na dan 31. 12. 2019 so se finanéne naloZbe povecale za
9 odstotkov.

Financne naloZbe druzbe so razvrs¢ene v tri poslovne modele:

model prejemanjadenarnih tokov (AC), kjer so vrednotene po odplacnivrednosti stanje na
31. 12. 2020 znas$a 5.166.396 evrov,

model prejemanja denarnih tokov in prodaje (FVOCI), kjer so vrednotena po postenivrednosti
preko drugegavseobsegajotegadonosa, stanje na31. 12. 2020 znasa 6.613.861 evrov ter
model prodaje (FVTPL), kjerso vrednotena po postenivrednostipreko poslovnegaizida, stanje
na 31. 12. 2020 znas$a 5.689.333 evrov.

Strukturo financnih nalozb lastnih virov, nalozbe kritnega sklada DPRZ in MRS po vrsti naloZbe na dan
31. 12. 2020 prikazuje naslednja preglednica.
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Preglednica 49: Strukturafinancénih nalozb

31.12.2020 Delezv % 31.12.2019 Delezv %

Druzba 6.613.861 38 7.034.802 44
KS DPRZ 3.022.627 17 3.126.164 20
KS MRS 7.376.905 4.963.209
_
Druzba 225.872

KS DPRZ 81.873 1 135.351 1
KS MRS 374.323 2 501.133 3
SKUPAJ 17.469.590 100 15.986.530 100 ‘

NajvecjideleZ financnih nalozb je v obveznicah. Skupnidelezdolzniskih vrednostnih papirjev v strukturi
finan¢nih naloZzb znasa 97 odstotkov. 96 odstotkov nalozb je razvrs¢enih med dolgorocne nalozbe,
9 odstotkov naloZb je razvrscenih v kratkorocne nalozbe. Med kratkoro¢ne nalozbe se uvrscajo
dolzniski vrednostni papirji, kiimajo manj kot leto dni do unovditve ter ostali kratkoroc¢ni vrednostni
papirji vrednotenipreko poslovnegaizida, kamor sodijo delnice in kuponivzajemnih skladov.

V nadaljevanju druzba predstavlja strukturo financ¢nih nalozb po ro¢nosti na dan 31. 12. 2020.

Preglednica 50: Strukturafinanénih nalozb po ro¢nosti

31.12.2020 Delezv % 31.12.2019 Delezv %

Druzba 6.613.861 38 7.034.802 44
KS DPRZ 2.878.454 16 2.763.593 17
KS MRS 7.185.278 41 4.828.770 30
(rstlorotne finanine nsofbe  7sise7 4 1asesss 9
Druzba 0 0 225.872 1
KS DPRZ 226.047 1 497.922 3
KS MRS 565.950 3 635.571 5
SKUPAJ 17.469.590 100 15.986.530 100

V nadaljevanju je predstavljena strukturafinanénih nalozb na dan 31. 12. 2020 glede na valuto.
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Preglednica 51: Valutna struktura finanénih nalozb

31.12.2020 Deleziv % 31.12.2019 Deleziv %
Druzba 6.613.861 38 7.260.674 45
KS DPRZ 3.104.501 18 3.261.515 20
KS MRS 7.751.228 44 5.464.341 34
Druzba 0 0 0 0
KS DPRZ 0 0 0 0
KS MRS 0 0 0 0
SKUPAJ 17.469.590 100 15.986.530 100

Druzba spremlja vse vrste tveganj na podrocju nalozb. Razkritja v zvezi s tveganjidruzba podaja v
racunovodskem delu letnega porocilav tocki 2.6.

Na zacdetku leta je znasalo stanje finan¢nih nalozb 15.986.530 evrov. Nove pridobitve ter odtujitve
skupaj z zapadlimi vrednostnimipapirjiin izplacanimi kuponi so znasali skupaj 1.110.614 evrov. Naeni
strani je prevrednotenje skozi IPI negativno vplivalo na viSino finan¢nih nalozb, hkrati pa je
prevrednotenje skozi kapital (PPK) zviSalo vrednost financnih nalozb, tako da je skupen vpliv iz
prevrednotenja pozitivno vplival na stanje finan¢nih nalozb in jih je zvisalo za 50.647 evrov. Konéno
stanje financ¢nih nalozb na zadnjidan leta 2020 je znaSalo 17.469.590 evrov.

Preglednica 52: Gibanjafinan¢nih nalozbv letu 2020

Dolzniski Lastniski
vrednostni papirji  vrednostni papirji

Nove pridobitve 6.702.074 644.141 7.346.215
Zapadlost -496.971 0 -496.971
Odtujitev -4.495.671 -962.541 -5.458.211
Izplacani kuponi -280.419 0 -280.419
Natecene obresti 284.259 0 284.259
Prevrednotenje (skozi IP1) 41.820 -111.632 -69.811
Prevrednotenje (skozi KAPITAL) 120.458 0 120.458
Dosezeni prihodki/odhodki ob prodaji 14.261 23.873 38.134
Oblikovanje/sprostitev kreditnih izgub

(ECL) -593 0 -539
Tecajne razlike 0 0 0

Cisti donos obracunskega obdobja, kije ustvarjen s sredstvi iz finan¢nih pogodb se v celoti pripoznav
obveznostih iz financ¢nih pogodb.
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Preglednica 53: Donos obracunskegaobdobjasredstevizfinanénih pogodb

Financne Rentne

pogodbe pogodbe
Prihodki iz dividend 154.139 0
Prihodki od obresti 2.662.525 32.936
Dobi&ki pri odtujitvi finan&nih nalozb 296.345 6.630
Prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti 596.602 0
Drugi financni prihodki 86.278 12.039
—

Prihodki od oddajanja v najem 49.268

Prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti

Izgube priodtujitvah -146.118 -770
Odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti -2.333.463 -5.341

-209.618 0

Drugi finan¢ni odhodki

Provizija za upravljanje -1.475.891 0
Odhodki z banko skrbnico -36.897 0
Odhodki v zvezi z revidiranjem -9.760 0
Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev -3.409 0
Drugi dohodki, ki v skladu s pravili upravljanja bremenijo KS -144.450 0

Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem -519.007

Kot je razvidno iz preglednice, so se popravki vrednostiza izgubo, ki je enaka pricakovanim kreditnim
izgubam v 12-mesecnem obdobju (ECL) iz vrednosti 7.422 evrov, konec leta 2019, povecale na 7.449
evrov, konecleta 2020. Od tega so nadan 31. 12. 2020 popravnkivrednostiza pricakovane kreditne
izgube na modelu FVOCI, katerega znacilnost je, da ne vpliva na zniZanje vrednosti nalozb, znasale
3.514 evrov. Ucinek uporabe standarda MSRP 9 je bil delno pripoznan skozi poslovni izid in delno
preko vseobsegajo¢egadonosa.
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Preglednica 54: Prikaz popravka vrednostiza pricakovane kreditne izgube na FVOCI in AC portfelju

v EUR Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj
ECL oblikovan na 1.1.2020 7.422 - - 7.422
Nastal ob novih nabavah vrednostnih papirjev 1.563 - - 1.563
IzZloCen ob prodaji oz. zapadlosti VP (brez odpisov) -1.537 - - 1.537
Prerazvrstitev v Raven 1 0 - - 0
Prerazvrstitev v Raven 2 0 - - 0
Prerazvrstitev v Raven 3 0 - - 0
Spremembe pogodbenih denarnih tokov

(brez odpisov) 0 i i 0
Tecajne razlike 0 - - 0

ECL oblikovan na 31.12.2020

v EUR Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj
ECL oblikovan na 1.1.2019 | 5.715 | - | - | 5.715
Nastal ob novih nabavah vrednostnih papirjev 2.444 - - 2.444
IzZlo¢en ob prodaji oz. zapadlosti VP (brez odpisov) -737 - - -737
Prerazvrstitev v Raven 1 0 - - 0
Prerazvrstitev v Raven 2 0 - - 0
Prerazvrstitev v Raven 3 0 - - 0
Spremembe pogodbenih denarnih tokov

(brez odpisov) 0 ) ) 0
Tecajne razlike 0 - - 0

ECL oblikovan na 31.12.2019

Dodatno razkritje zaradi
COVID-19

Predvsem v mesecu marcu 2020 je prislo do nagle korekcije
trznic cen vrednostnih papirjev. Delnice in obveznice z visjimi
bonitetnimiocenami sotrzno vrednost hitro pridobile nazaj. Na
vseh portfeljih se je zmanjsalaizpostavljenost do nalozb v
obveznice z visjimi pribitki (nad 350 bazi¢nih tock).

V letu 2020 zaradi vpliva pandemije v portfeljih skladov in
druzbe ni bilo vecjih sprememb bonitetnih ocen izdajateljev
oziroma dolzniskih vrednostnih papirjev. Druzba ni zaznala
bistvenega povecanja oblikovanjaslabitev prinalozbah,
vrednotenih po odpla¢nih vrednostih. Stanje ECLse je v
opazovanem obdobju zavse pokojninske sklade in druzbo
skupaj glede na koncéno stanje 2019 izboljsalo za 4.212 evrov.

Pri trznih vrednostih ni bilo zaznati vecje korelacije med
spremembo bonitetnih ocen tertrznih cen.

Na vseh portfeljih se je zmanjsalaizpostavljenost do nalozb v
obveznice Spekulativnega bonitetnegarazreda ter lastniskih
vrednostnih papirjev. Na primarnem trgu so se vrsili nakupi
obveznicz visjimi bonitetnimiocenami.

100
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Pojasnilo $t. 4 Financne nalozbe, razporejene glede na nacin vrednotenja

Sredstva lastnih virov so po aktih druzbe definirana kot finan¢ne nalozbe vrednotene po posteni
vrednosti preko drugega vseobsegajocega donosa ali vrednotene po posteni vrednosti skozi poslovni
izid.

Sredstva kritnega sklada DPRZ in MRS so definirana kot finanéne naloZbe izmerjene po posteni
vrednostipreko poslovnegaizida ali vrednotene po odplaénivrednosti.

Metode vrednotenja finanénih naloZzb so nadrobneje zapisane v poglavju 2.6 Metode vrednotenja
postavk v ra¢unovodskih izkazih.

Preglednica 55: Struktura financ¢nih nalozb glede navrednotenje

31.12.2020 31.12.2019

Druzba 6.613.861 7.034.802
KS DPRZ 0 0
KS MRS
;
Druzba
KS DPRZ 1.850.149 1.860.843
KS MRS 3.316.247 2.460.105
_
Druzba 225.872
KS DPRZ 1.254.352 1.400.671
KS MRS 4.434.981 3.004.236
SKUPAJ 17.469.590 15.986.530

V spodnjipregledniciso podane roénostifinan¢nih naloZb glede na nacin vrednotenja.

Preglednica 56: Rocnost financ¢nih nalozb glede na vrednotenje

brez
do 1leta od 1do 5 let nad 5 let . . Skupaj
rocnosti

Druzba 754.753 5.859.108 6.613.861
KS DPRZ 119.661 324.298 1.406.191 0 1.850.149
KS MRS 0 79.223 3.237.024 0 3.316.247

Druzba 0 0 0 0 0
KS DPRZ 24.513 412.680 735.285 81.873 1.254.352
KS MRS 191.627 1.532.524 2.336.508 374.323 4434981

SKUPAJ 335.801 3.103.477 13.574.116 456.196 17.469.590 ‘
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Prevrednotenje na poSteno vrednost finanénih nalozb, financiranih iz lastnih virov, razporejenih v
model prejemanja denarnih tokov in prodaje (FVOCI), se neposredno evidentira v izkazu drugega

vseobsegajocega donosa.

Preglednica 57: Primerjava odplacne in poStene vrednosti

Odplaéna Postena Odplagna Postena
vrednost vrednost
vrednost e vrednost (trina)
31.12.2020 31.12.2019

31.12.2020 31.12.2019

Druzba 0 0 0 0
KS DPRZ 1.850.149 2.163.046 1.860.843 2.119.279
KS MRS 3.316.247 3.934.721 2.460.105 2.807.215

5.166.396 6.097.767 4.320.948 4.926.494

FINANCNA SREDSTVA
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Preglednica 58: Hierarhija ugotavljanja poStene vrednosti

31.12.2020 Raven 1 Raven 2 Raven 3

- Vrednotene po odplacni vrednosti 6.097.767 5.671.710 426.056 0
- Depoziti in CD 0 0 0 0
- DolZniski vrednostni papirji 6.097.767 5.671.710 426.056 0
- Vrednotene po posteni vrednosti 5.689.333 5.142.125 478.943 68.265
preko poslovnega izida
- Lastniski vrednostni papirji 456.196 456.196 0 0
- Dolzniski vrednostni papirji 5.233.137 4.685.929 478.943 68.265
- Vrednotene po posteni vrednosti
preko drugega vseobsegajocCega 6.613.861 5.687.150 926.711 0
donosa
—  Dolzniski vrednostni papirji 6.613.861 5.687.150 926.711 0

SKUPAJ SREDSTVA 188.840.660 147.978.451 38.226.252 2.635.955

31.12.2019

- Vrednotene po odplac¢ni vrednosti 4.926.494 4.590.396 336.098 0
- Depoziti in CD 0 0 0 0
- Dolzniski vrednostni papirji 4.926.494 4.590.396 336.098 0
- Vrednotene po posteni vrednosti
. 4.630.779 4.225.865 329.142 75.773
preko poslovnega izida
- Lastniski vrednostni papirji 862.355 862.355 0 0
- Dolzniski vrednostni papirji 3.768.424 3.363.509 329.142 75.773
- Vrednotene po posteni vrednosti
preko drugega vseobsegajocega 7.034.802 6.268.488 766.314 0
donosa
- Dolzniski vrednostni papirji 7.034.802 6.268.488 766.314 0

SKUPAJ SREDSTVA 177.495.036 157.862.190 19.449.934 182.912

Preglednica 59: Gibanje financ¢nih nalozb na ravni 3

Pridobitve 83.008 79.054
Prevrednotenje 4.484 0
Odtujitve/zapadanje -95.000 -377.000
Prerazvrstitve 0 0
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Preglednica 60: Prerazporeditve sredstev med ravnhmi

Dolzniski instrumenti -728.496 728.496

Dolzniski instrumenti -134.700 134.700

SKUPAJ -863.196 863.196

Pojasnilo st. 5: Sredstva iz financnih pogodb

V to kategorijo sodijo sredstva skupine kritnih skladov, ki jih v korist zavarovancev upravlja druzba.
Poleg tega pa druzba v tej postavki prikazuje tudi sredstva tistih rentnih polic, ki po definiciji MSRP 4
ne spadajo med zavarovalne pogodbe.

Sredstvaiz finan¢nih pogodb so sestavljenaiz:
e nalozbenih nepremicnin,
e financnih nalozb,

e terjatevter
e denarjain denarnih ustreznikov.

V naslednji preglednici druzba razkriva postavke sredstev iz finanénih pogodb. Interna razmerja med
druzboin skupino kritnih skladov so izlo¢ena.

Preglednica 61: Strukturasredsteviz finan¢nih pogodb v izkazu finanénega poloZzaja (lo¢eno)

v EUR 31.12.2020 31.12.2019
NaloZbene nepremicnine 506.000 506.000
Finan¢ne nalozbe 136.001.480 135.822.651
Terjatve 11.136 13.656
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 19.534.916 12.873.685

SREDSTVA 1Z FINANCNIH POGODB 158.724.998 151.152.833

Skupina KS razpolaga z naloZzbeno nepremicnino v trzni vrednosti 506.000 evrov, kar ob koncu leta
2020 predstavlja 0,3-odstotni deleZ celotne bilan¢ne vrednosti Skupine KS. V naravi predstavija
pisarniSke in garazne prostore nanaslovu Tivolska cesta 48, Ljubljana. Vrednotise po modelu poStene
vrednosti. Nalozbena nepremicninaspadav raven 3 pri hierarhiji postene vrednosti. Nepremicnina je
oddanav najem.

Druzba je preverilagibanje cen trga nepremicnin. V letu 2020 niso bili izpolnjenipogoiji, po katerih bi

druzbaizvedla ponovno cenitev nepremicnine.
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Vrednotenje nalozbenih nepremicnin izvede pooblaséeni ocenjevalec vrednosti nepremicnin. Zadnja
cenitev je bila izvedena na dan 30. 9. 2019. Ponovno oceno vrednosti posamezne naloZbene
nepremicnine je potrebno opraviti najmanj enkrat natri leta od njene pridobitve.

Preglednica 62: Struktura prihodkov od naloZbenih nepremicnin

1-12/2020 1-12/2019  Indeks

Prihodki od oddajanja v najem 49.268 49.205 100

Prihodki iz spremembe postene vrednosti 0 16.000 -

SKUPAJ

Preglednica 63: Struktura odhodkov od naloZzbenih nepremicnin

1-12/2020 1-12/2019  Indeks

Odhodki od upravljanja in oddajanja nalozbenih nepremicnin

SKUPAJ

V nadaljevanju druzba povzema razkritja o sredstvih skupine kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega
cikla iz locenega Letnega porocila skupine kritnih skladov, ki je objavljeno na spletni strani druzbe
www.sava-pokojninska.siin zdodanim delom iz kritnega sklada MRS, kipo MSRP 4 spada pod finan¢ne
pogodbe.

Glede na roc¢nost so financne nalozbe v izkazu financnega polozaja razvrs¢ene na dolgorocne in
kratkoroéne naloZbe. Dolgoro¢ne finanéne nalozbe so predvsem nalozbe v dolZniske vrednostne
papirje s stalnim donosom. Kratkorocne financne naloZbe so predvsem nalozbe v lastniske vrednostne
papirje (delnice in depoziti pri bankah) ter nalozbe v dolzniske vrednostne papirje, kizapadejo v roku
enegaleta.

Preglednica 64: Struktura finanénih naloZb skupine kritnih skladov glede na ro¢nost

31.12.2020 31.12.2019
Dolgorocne finan¢ne nalozbe 111.620.841 106.599.523
Kratkorocne finan¢ne nalozbe 24.380.639 29.223.128

SKUPAJ 136.001.480 135.822.651

Preglednica 65: Struktura financ¢nih nalozb sklada MRS (finan¢ne pogodbe)

31.12.2020 31.12.2019
Dolgorocne finanéne nalozbe 2.476.411 1.711.563
Kratkorocne finan¢ne nalozbe 195.055 215.279

SKUPAJ 2.671.466 1.936.842

V nadaljevanju sta predstavljeni preglednici razvrstitve finanénih nalozb skupine kritnih skladov in
sklada MRS glede na kategorijo vrednotenjain glede naroc¢nost nalozb.
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Preglednica 66: Dolgorocne finanne naloZzbe glede na kategorijo vrednotenja skupine KS

31.12.2020 31.12.2019 Indeks
Finan¢ne nalozbe vrednotene po odplac¢ni vrednosti 52.256.130 47.796.281 109
Finan¢ne naloZbe vrednotene po posteni vrednosti skozi [Pl 59.364.711 58.803.242 101

SKUPAJ 111.620.841 106.599.523

Preglednica 67: Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe glede na kategorijo vrednotenja skupine KS

31.12.2020 31.12.2019 Indeks
Finan¢ne naloZbe vrednotene po odplacni vrednosti 1.256.648 5.910.133 21
Finan¢ne nalozbe vrednotene po posteni vrednosti skozi IPI 23.123.990 23.312.995 99

SKUPAJ 24.380.639 29.223.128 83‘

Preglednica 68: Dolgorocne finan¢ne naloZbe glede na kategorijo vrednotenja sklada MRS

31.12.2020 31.12.2019 Indeks
Finan¢ne naloZbe vrednotene po odplacni vrednosti 1.142.947 867.733 132
Finan¢ne naloZbe vrednotene po posteni vrednosti skozi [Pl 1.333.464 843.830 158

SKUPAJ 2.476.411 1.711.563

Preglednica 69: Kratkoroc¢ne finan¢ne nalozbe glede na kategorijo vrednotenja sklada MRS

31.12.2020 31.12.2019 Indeks
Finan¢ne naloZbe vrednotene po odplacni vrednosti 0 4.254 -
Finan¢ne naloZbe vrednotene po posteni vrednosti skozi IPI 195.055 211.025 92

SKUPAJ 195.055 215.279 92‘
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Preglednica 70: Hierarhija ugotavljanjain razkrivanja poStene vrednosti skupine KS

31.12.2020 Raven 1 Raven 2 Raven 3
1. Merjene po odplacni 65.014.323 56.047.503 8.966.819 0
vrednosti, od tega:
- Dolzniski vrednostni papirji 65.014.323 56.047.503 8.966.819 0
3. Merjene po posteni
vrednosti skozi poslovni izid, 82.488.701 72.250.466 7.685.625 2.552.610
od tega:
- Dolzniski vrednostni papirji 61.903.287 54.921.981 6.863.643 117.662
- Lastniski vrednostni papirji 20.585.414 17.328.485 821.982 2.434.948

SKUPAJ SREDSTVA 147.503.024 128.297.969 16.652.444 2.552.610

31.12.2019 Raven 1 Raven 2 Raven 3

1. Merjene po odplacni 63.333.508 49.935.628 13.397.880 0
vrednosti, od tega:
—Dolzniski vrednostni papirji 63.333.508 49.935.628 13.397.880 0
3. Merjene po posteni
vrednosti skozi poslovni izid, 82.116.237 77.498.516 4.527.732 89.989
od tega:
- Dolzniski vrednostni papirji 60.701.529 56.617.717 3.993.823 89.989
—Lastniski vrednostni papirji 21.414.708 20.880.799 533.909 0

SKUPAJ SREDSTVA 145.449.745 127.434.145 17.925.611




Letno porocilo 2020

Preglednica 71: Hierarhija ugotavljanjain razkrivanja postene vrednostisklada MRS (financ¢ne

pogodbe)

31.12.2020

Raven 1

SKUPAJ SREDSTVA

2.884.623

31.12.2019

2.673.498

2. Merjene po odplacni vrednosti, od
1.356.104 1.290.409 65.695 0
tega:
- DolZniski vrednostni papirji 1.356.104 1.290.409 65.695 0
4. Merjene po posteni vrednosti skozi 1528519  1383.089  130.351 15.079
poslovni izid, od tega:
- Dolzniski vrednostni papirji 1.399.508 1.254.079 130.351 15.079
- Lastniski vrednostni papirji 129.011 129.011 0 0

196.046

Raven 2

15.079

Raven 3

2.059.875

1.963.612

2. Merjene po odplacni vrednosti, od 995.020 964.566 30454 0
tega:
- Dolzniski vrednostni papirji 995.020 964.566 30.454 0
4. Merjene po posteni vrednosti skozi 1.064.855 999.045 48.659 17.150
poslovni izid, od tega:
—Dolzniski vrednostni papirji 887.228 821.419 48.659 17.150
- Lastniski vrednostni papirji 177.627 177.627 0 0

108

SKUPAJ SREDSTVA

Naslednja preglednica prikazuje gibanje financnih nalozb tako Skupine KS kot KS

pogodbe), kiso razvrscene na raven 3.

Preglednica 72: Gibanje finan¢nih nalozb na ravni 3

MRS (financ¢ne

2020 2020 2019 2019

dolzniski VP lastniski VP dolzniski VP lastniski VP

|

Pridobitve 132.267 2.500.000 106.731 0
Prevrednotenje 0 -65.051 0 0
Odtujitve/zapadanje -106.665 0 -902.958 0
Prerazvrstitve 0 0 0 0

Prerazvrstitev sredstev medravnmije prav tako prikazanav skupnivrednostiza Skupino KS kot KS MRS
(finan¢ne pogodbe).
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Preglednica 73: Prerazporeditve sredstev med ravnmi

Raven 1 Raven 2 Raven 3

DolZniski vrednostni papirji 8.827.204 -8.827.204 0

Lastniski vrednostni papirji -993.692 0 993.692

SKUPAJ 7.833.512 -8.827.204 993.692

Terjatve Skupine kritnih skladov so konec leta 2020 dosegle indeks 82 odstotkov v primerjaviz letom
2019.

Preglednica 74: Strukturaterjatev

31.12.2020 31.12.2019 Indeks

Terjatve za najemnino 3.838 3.838 100
Terjatve za dividende 432 321 135
Terjatve odstopa dela upravljavske provizije 6.831 9.491 72
Druge terjatve 35 6 583

SKUPAJ 13.656 82

11.136

Denarnasredstva Skupine kritnih skladov, so se glede na leto 2019, povecalaza polovico.

Preglednica 75: Struktura denarnih sredstev in ustreznikov

31.12.2020 31.12.2019 Indeks

Od tega v EUR valuti 19.534.914 12.873.684 152
Od tega v USDvaluti 2 1 200

SKUPAJ 19.534.916 12.873.685 152

Pojasnilo st. 6: Terjatve

Vizkazu finan¢nega poloZajana dan 31. 12. 2020 se terjatve in obveznostiizinternih razmerij izlocajo.
Druzba ima do kritnih skladov odprte naslednje terjatve:

e zavstopne stroske v visini 31.303 evrov,

e zaizstopne stroske 1.129 evrov,

e zaupravljavsko provizijov viSini 128.331 evrov,

e zazacetne stroske rentkritnega sklada MRS v visini 4.976 evrov,

e zaizplacilo udelezbe na dobicku kritnega sklada DPRZ v visini 122.773 evrov,
e zaizplaCilo udelezbe nadobicku kritnega sklada MRS v visini 30.823 evrov,

e zazacasno zaloZenasredstvadoobeh rentnih skladov v visini 800.000 evrov,

e zarazdelitev stroskov pokljucu 7.949 evrov (odtega 7.811 evrov na skupino kritnih skladov
in 138 evrov na KS MRS).

Kritni sklad DPRZ ima do druzbe odprte terjatve za pokrivanje izgube v visini 91.170 evrov.
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Preglednica 76: Internarazmerjamed druzboin kritnimi skladi

v EUR 31.12.2020 31.12.2019
Terjatve druzbe do skupine kritnih skladov 168.574 156.460
Terjatve druzbe do KS DPRZ in KS MRS 958.710 145.034
Terjatve KS DPRZ do druzbe 91.170 0
SKUPAJ INTERNA RAZMERJA 1.218.454 301.494

Konecleta 2020 je druzbazakljudila z vrednostjo terjatev v visini 700 evrov, od tegaznasajo 315 evrov
terjatve do zaposlencev, 370 evrov znasSajo terjatve do povezane druzbe za odstop dela upravljavske
provizije in 15 evrov znasajo poslovne terjatve do tretjih oseb.

Druzba ne izkazuje zapadlih terjatev in posledi¢no ne izkazuje popravkov vrednostiterjatev.

Dodatno razkritje zaradi DruZba ima na sploSno zelo nizke vrednostiposlovnih terjatev.

COVID-19 Ustvarjanje prihodkov nipovezano z oblikovanjem poslovnih
terjatevtemveczoblikovanjeminternih terjatev med druzboin
skladi, ki so izlocene pri sestaviizkaza financnega poloZaja druzbe.

Vse terjatve nadan 31. 12. 2020 so nezapadle inso na datum
izdelave letnega porodila v celoti poravnane.

Zaradi Covida-19 druzba ni zaznala nobenih sprememb privisini
terjatevintudine potrebe po njihovem odpisu.

Pojasnilo §t. 7: Druga sredstva

Med druga sredstva uvrs¢amo odloZene stroske inti so na dan 31. 12. 2020 znasali 7.927 evrov in
predstavljajo kratkorocno razmejene stroske druzbe, kibodo na poslovniizid vplivaliv naslednjem letu.

Preglednica 77: Stanje odloZenih stroSkov

v EUR 31.12.2020 31.12.2019 Indeks

Druzba 7.927 6.448 123
SKUPAJ 7.927 6.448 123

Pojasnilo st. 8: Denar in denarni ustrezniki

Denar in denarni ustrezniki v viSini 2.184.610 evrov predstavljajo denarna sredstva druzbe in obeh
rentnih skladov na transakcijskih racunih ter depozit na odpoklic, ki je sklenjen na druzbi. Druzba ali
kritna sklada DPRZ in MRS nimajo denarnih racunov v tujini.
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Preglednica 78: Stanje denarnih sredstev

31.12.2020 31.12.2019 Indeks

Druzba 805.123 274.057 294
KS DPRZ 204.698 51.245 399
KS MRS 1.074.789 139.234 772

Druzba 100.000 100.000 100

SKUPAJ 2.184.610 564.536 387 ‘

Pojasnilo §t. 9: Kapital
Druzba na dan 31. 12. 2020 izkazuje kapital v viSini 8.458.408 evrov.

Strukturakapitala na dan 31. 12. 20120 je razvidna iz naslednje preglednice.

Preglednica 79: Stanje in struktura kapitala

31.12.2020 31.12.2019 Indeks

Osnovni kapital 6.301.109 6.301.109 100
Kapitalske rezerve 146.945 146.945 100
Rezerve iz dobicka 187.861 162.874 115
Zadrzani dobicki 957.543 259.200 369
Rezerve nastale zaradi prevrednotenja po posteni vrednosti 390.209 275.474 142
Tekoti rezultat 474.741 698.343 68

Osnovni kapital druzbe je razdeljen na navadne imenske kosovne delnice (15.100 delnic izdanih ob
ustanovitvi druzbe), ki ne glasijo na nominalni znesek, ima pa vsaka od njih enak delez in pripadajoc
znesek v osnovnem kapitalu. Delnice z oznako MPDR so vpisane v register nematerializiranih
vrednostnih papirjev, kiga vodi KDD CentralnaklirinSko depotnadruzbad. d., Ljubljana.

Spodnja preglednica prikazuje knjigovodsko vrednost delnic.

Preglednica 80: Knjigovodska vrednost delnic

Knjigovodska vrednost delnice 560,16 519,47

Kapitalske rezerve izvirajo iz revalorizacije kapitala, ki so se s spremembamiracunovodskih izkazov in
prikaza sestavin kapitala prikazale kot kapitalske rezerve (prvi¢ za poslovno leto 2006), iz naslova
odprave sploSnega prevrednotovalnega popravka kapitala. Kapitalske rezerve niso izplacljive.

Rezerve iz dobicka (zakonske) so se vietu 2020 povecale za 24.986 evrov, kar predstavlja 5 odstotkov
Cistega poslovnegaizida poslovnegaleta.

Druzba v letu 2020 ni izplacevala dividende.
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Rezerve, nastale zaradi prevrednotenja po postenivrednosti, so rezultat prevrednotenja dolzniskih
vrednostnih papirjev druzbe pri katerih druzba uporablja poslovni model prejemanja de narnih tokov
in prodaje (FVOCI).

V naslednjipreglednici prikazujemo izkaz bilanénega dobicka.

Preglednica 81: Izkaz bilanénega dobicka/izgube

259.199

- Rezultat tekocega leta po veljavnih standardih 957.543

- Prilagoditev na nove racunovodske standarde 0 0

- Povecanje varnostnih rezerv 0 0
- Povecanje zakonskih rezerv 24.986 36.755
- Povecanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne deleze 0 0
- Povecanje statutarnih rezerv 0 0
- Na delnicarje 299.886 0
-V drugerezerve 0 0
- Za prenosvV naslednje leto 1.132.398 957.543
- Za druge namene 0 0
BILANCNA IZGUBA 0 0 ‘

Druzbaje v skladu z zahtevamiZpiz-2kapitalsko ustrezna. Zahtevano kapitalsko ustreznost presegaza
1.561.163 evrov ali za 17 odstotkov, karje razvidno tudi iz spodnje preglednice.

Preglednica 82: Izkaz kapitalske ustreznosti

31.12.2020

31.12.2019 Indeks

7.856.485 7.033.176 112

Razpolozljivi kapital zavarovalnice

Zahtevani minimalni kapital 6.295.322 6.023.647 105

1.561.163

KAPITALSKA USTREZNOST

1.009.529

AZN je 31. 3. 2020 vse zavarovalnice, pozavarovalnice in
pokojninske druzbe pozvala, da zaradi Sirjenja epidemije
koronavirusain s tem povezanih razmervelike negotovostiin
nepredvidljivostinafinancénih trgih dividend iz bilan¢nega
dobicka v zavarovalnicah, pokojninskih druzbah in
pozavarovalnicah, do 1. 10. 2020 ne izplacajo, kot tudine
prevzamejo nepreklicnih zavez zaizpladilo dividend ter da se

Dodatno razkritje zaradi
COVID-19
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vzdrzijo odkupov lastnih delnic, namenjenih nagrajevanju
delnicarjev.

DruZba je Ze pred pozivom AZN na skupscinidelnicarja sprejela
sklep, po katerem se zaradi z epidemijo koronavirusa povezanih
negotovosti, dividenda delnicarju v letu 2020 ne izplaca.

AZN je dne 4. 1. 2021 na spletni strani objavila priporocilo
Evropskega odbora za sistemska tveganja glede izplacila
dividend za leto 2020.

Pojasnilo §t. 10: Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

Med zavarovalno-tehnic¢ne rezervacije sodijo matematic¢ne in Skodnerezervacije obeh rentnih skladov,
ki ustrezajo definicijiMSRP 4. Znasajo 11.052.203 evrovin sov primerjaviz istim obdobjem preteklega
leta visje za 29 odstotkov.

Preglednica 83: Stanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

31.12.2020 31.12.2019 Indeks

KS DPRZ 3.113.699 3.182.044 98

KS MRS 7.938.504 5.416.048 147
SKUPAJ 11.052.203 8.598.093 129

V nadaljevanju druzba predstavlja gibanja zavarovalno-tehni¢nih rezervacij na kritnem skladu DPRZ in
kritnem skladu MRS.

Preglednica 84: Gibanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

Stanje . - Stanje
1.1.2020 DErEmL (SL FEE 31.12.2020
KS DPRZ 3.182.044 49.985 0 -118.330 3.113.699
KS MRS 5.416.048 3.210.858 0 -688.402 7.938.504

SKUPAJ 8.598.093 3.260.843 -806.732

Preglednica 85: Pregled zapadlosti zavarovalno-tehnicnih rezervacij

Stanje
do 1 leta od1l-5let nad 5 let 31.12.2020
KS DPRZ 103.939 412.243 2.597.517 3.113.699
KS MRS 812.024 2.476.329 4.650.150 7.938.504

SKUPAJ 915.963 2.888.572 7.247.668 11.052.203

Druzba ima vse zavarovalne pogodbe za kritni sklad DPRZ in MRS sklenjene v Sloveniji. Zavarovanci so
fizicne osebe, ki so izpolnile predpisane pogoje ter izkoristile pravico do sklenitve rentnega
zavarovanja.
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Pojasnilo §t. 11: Rezervacije za druge nevarnosti in stroske

Med rezervacije za druge nevarnostiin stroske na dan 31. 12. 2020 sodijo oblikovane rezervacije do
zaposlencev in rezervacije za nedoseganje zajamcenega donosa. Slednje so oblikovane v viSini
4.511 evrov.

Rezervacije so oblikovane na osnovimetode vraéunavanja zasluzkovsorazmernoz opravljenim delom.
Obveznostise pripoznajo na podlagi obvez, ki izhajajo iz sklenjenih pogodb o zaposlitvi in veljavne
delovne zakonodaje.

Pojasnilo st. 12: Obveznosti iz financnih pogodb

Obveznosti iz financnih pogodb znaSajo 158.556.423 evrov. Predstavljajo 89 odstotkov celotnih
obveznostido virov sredstev. Med obveznostiiz finanénih pogodb se vkljuc¢ujejo obveznostiiz bilance
stanja skupine kritnih skladov in obveznostiiz bilance rentnegasklada MRS, v kolikor rentna polica ne
ustreza definiciji MSRP 4 in ne spada med zavarovalne pogodbe. |z obveznosti so izvzeta interna
razmerja med druzbo in skladi. Vecina obveznosti se nanasajo na obveznosti do zavarovancev iz
naslova pokojninskih zavarovanj. Podroben prikaz je podan v spodnjipreglednici.

Preglednica 86: Stanje obveznostiizfinancnih pogodb

31.12.2020 31.12.2019

Ciste obveznosti do pokojninskih zavarovancev 155.439.532 148.585.345

Ostale obveznosti 613.999 630.647

OBVEZNOSTI 1Z FINACNIH POGODB 158.556.423 150.996.374

V nadaljevanju upravljavec prikazuje Se obveznosti do zavarovancev, ki so izraCunane na podlagi
predpostavke pricakovanih trenutnih zapadlosti (zbrana sredstva na osnovi vpladil Ciste premije do
31. 12. 2020). Vsota zneskov je enaka stanju obveznosti na dan 31. 12. 2020. V prikazu ni zajeto
povecevanje obveznosti zaradi bodocega pripisa donosa na ta zbrana sredstva, prav tako ni zajeto
povecevanje obveznostizaradi morebitnih prihodnjih vplacil ¢iste premije.

Preglednica 87: Ro¢nost rezervacij za zavarovanja (VEP)

. - o Izplacilo ob
Najzgodnejse izplacilo o x .
upokojitveni starosti
do 1 leta 82.198.495 5.495.656
od1do5let 5.410.188 13.286.472
od5do 10let 12.549.721 29.874.275
nad 10 let 55.281.127 106.783.129
SKUPAJ 155.439.532 155.439.532 ‘
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Preglednica 88: Roc¢nost rezervacij za rente police iz sklada MRS (finan¢ne pogodbe)

v EUR 31.12.2020 31.12.2019 ‘
do 1 leta 317.774 243.731
od1ldo5let 904.385 628.396
nad 5 let 1.449.307 1.064.715
SKUPAJ 2.671.466 1.936.842 |

Pojasnilo §t. 13: Ostale obveznosti

Ostale obveznostise delijo na dolgorocne in kratkorocne ostale obveznosti, kot imamo prikazano v
naslednjipreglednici.

Preglednica 89: Rocnost ostalih obveznosti

31.12.2020 31.12.2019

109.266

Dolgorocne finan¢ne obveznosti 73.001

Kratkoro¢ne obveznosti iz zavarovalnih poslov 0 190
Kratkoroc¢ne obveznosti iz financiranja 36.099 35.963
Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlenih 75.902 69.985
Druge kratkoro¢ne obveznosti 271.765 237.253
Vracunani stroski 96.276 69.179

Dolgorocne ostale obveznostiso izkazane v viSini 73.001 evrov in se v celoti nanasajo na financne
obveznostisredstev s pravico do uporabe (poslovni najem), ki zapadejo v placilo po letu 2021. Del
finan¢nih obveznosti, kizapadejovletu 2021, prikazujemo kot kratkorocéne finanéne obveznosti.

Preglednica 90: Gibanje obveznostiiz najema

31.12.2020 31.12.2019

Povecanje - novi najemi 0 0
Povecanje - obresti tekocega obdobja 890 1.289
Povetanje/zmanjsanje zaradi spremembe najema -369 0
Zmanjsanje — odplacila -36.650 -36.001

Preglednica 91: Obveznostiiz najema po zapadlosti

31.12.2020

Kratkoroc¢ni del obveznosti iz najema 36.099

Obveznosti iz najema od 1 do 5 let 73.001




Letno porocilo 2020 116

Med kratkoroénimi obveznostmi druzba izkazuje obveznosti do dobaviteljev, zaposlencev, davscin in
prispevkov iz pla¢ in druge obveznosti. Obveznostiiz internih razmerij so izlocene.

Vse obveznostiso nezapadle in zapadejo v placilo v januarju 2021, razen obveznostiza morebitne
bodoce matematicne rezervacije, kibodo zapadle v placilo od 1. 4. 2021 (valorizacijarent).

Druzba na dan 31. 12. 2020 nima internih obveznosti do skupine KS, ima pa interne obveznostido
kritnega sklada rent DPRZ za pokrivanje doseZenega negativnega poslovnegaizida. Druzba ne izkazuje
obveznosti, kibi bile zavarovane s stvarnim jamstvom.

Dodatno razkritje zaradi Druzba v letu 2020 ni imela finanénih obveznostido tretjih

COVID-19 oseb, zato vpliva na spremenjene pogojefinanciranjas strani
tretjih oseb ni bilo.

Pojasnilo st. 14: Pogojne obveznosti in sredstva - zunajbilanéne postavke

Med pogojnimiobveznostmiin sredstvinadan 31. 12. 2020 druzba vodiobveznice, kiso bile izbrisane
z odlo¢bo Banke Slovenije oizrednih ukrepih in realizirana izguba na obvezniciizdajatelja Wirecard:

e NLB26, izdajateljaNLB, d. d., v nominalni vrednosti 200.000 evrov, v lasti druzbein v
nominalni vrednosti 1.935.100 evrov, v lasti KS MZS,

e BCE10, izdajateljaBanke Celje, d. d. (njena pravnanaslednica je Abanka, d. d. oziroma Nova
KBM, d. d. po pripojitvi Abanke, d. d.), v nominalni vrednosti30.000 evrov, v lasti kritnega
sklada DPRZ in v nominalni vrednosti 2.800.000 evrov, v lasti KS MZS,

e WDIGRO0.5_09/11/24, v visini 1.647.556 evrov (skupinskatozba doizdajateljazaradi goljufije),
obveznicaje bila v lasti KS MZS.

Preostaliznesek v visini 2.000.000 evrov je rezerviran za pridobitev nalozbe na skladu KS MZS.

Pri kreiranju pogojnih obveznosti je druzba izhajala iz preteklih dogodkov, katerih pojavitev ali
nepojavitev je povezanas prihodnjimidogodkiin jih druzbane obvladuje v celoti.

2.7.1 DELEZ FINANCNIH NALOZB PODREJENIH INSTRUMENTOV

Tako druzba kot kritna sklada DPRZ in MRS na dan 31. 12. 2020 ne izkazujejo podrejenih nalozb.

2.7.2  DOLGOVI, KRITIZ VREDNOSTNIMI PAPIRI

Druzba na dan 31. 12. 2020 nima zastavljenih vrednostnih papirjev za svoje obveznosti.

2.7.3 PODREJENE OBVEZNOSTI

Druzba na dan 31. 12. 2020 nima podrejenih obveznosti.

2.7.4  SKODNE REZERVACIJE

Druzbaima na dan 31. 12. 2020, na skladu DPRZ, oblikovane $kodne rezervacijev visini 682 evrov.
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2.7.5 POGOJNEOBVEZNOSTIIN SREDSTVA - ZUNAJBILANCNE POSTAVKE

Druzba podrobneje razkriva zunajbilan¢ne postavke v tocki Pojasnilo $t. 14: Pogojne obveznostiin
sredstva-zunajbilanéne postavke.

2.8 POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

Druzba izvaja dejavnost, ki se izkljuéno nanasa na dodatna pokojninska zavarovanja. Druzba v izkazu
izida izkazuje tudi postavke iz kritnega sklada DPRZ in kritnega sklada MRS, vendarsamo police, ki po
definiciji MSRP 4, spadajo med zavarovalne pogodbe. Postavke iz Izkaza izida skupine kritnih skladov
se ne vkljuCujejo v zkaz poslovnega izida po MSRP, ker omenjena skupina kritnih skladov, ne sodi med
zavarovalne pogodbe.

Druzba je vse pogodbe pokojninskega zavarovanja sklenila na obmocju Republike Slovenije.

V izkazu poslovnegaizida ni nobene postavke, kibi bila izrazenav tuji valuti.

DruzZbaje oblikovala Skodne rezervacijeizjemoma na kritnem skladu DPRZ, vi§ini 682 eur. Nipa vnaprej
vracunala stroskov bonusov in popustov, ker poslovanje kritnega sklada DPRZ ali kritnega sklada MRS

tegane zahteva.

Podrobnejsa razkritja prihodkov, odhodkov in poslovnega izida so predstavljena v nadaljevanju tega
poglavja.

Pojasnilo §t. 1: Cisti prihodki od zavarovalnih premij

Cisti prihodki od zavarovalnih premij se nanaajo na vpla¢ano enkratno zavarovalno premijo v kritni
sklad MRS, v kolikor sklenjenarentna polica, po definiciji MSRP 4, spada pod zavarovalne pogodbe.

V letu 2020 je kritni sklad MRS prejel 3.240.841 evrov enkratnih vplacil po policah, ki spadajo pod
zavarovalne pogodbe in 1.035.270 evrov vplacil, ki spadajo pod financne pogodbe in se direktno
prikazujejov obveznostih iz finan¢nih pogodb.

Preglednica 92: Cisti prihodkiod zavarovalnih premij

v EUR 2020 2019 Indeks
KS DPRZ 0 0 -
KS MRS 3.240.841  2.326.383 139
- iz skupine KS 2.429.420  2.005.297 121
- od ostalih izvajalcev 811.421 321.086 253
SKUPAJ 3.240.841 2.326.383 ‘ 139

Pojasnilo §t. 2: Prihodki od nalozb

Glede nasestavo lzkaza poslovnegaizida druzba razkriva prihodke nalozb lo¢eno za prihodke od lastnih
virov sredstev ter prihodke od nalozb kritnega sklada DPRZ in MRS. Na skladu MRS so upostevani
prihodki, ki se nanasajo na zavarovalne pogodbe. Preostali znesek v visini 51.605 evrov je pripoznan

direktno pri sredstvih iz finanénih pogodb.
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Preglednica 93: Prihodki nalozb

v EUR 2020 2019 Indeks
Prihodki iz dividend in deleZev v druzbah 0 0 -
Prihodki od obresti 284.259 238.686 119
Prevrednotovalni financ¢ni prihodki 566 199.271 0
Dobicki pri odtujitvah 62.929 46.849 134
Drugi financni prihodki 42.474 8.464 502
Prihodki preteklih let 964 221.664 0
SKUPAJ 391.191 714.934 55

Skupninalozbeniprihodki druzbe so konecleta 2020 v primerjavis preteklim letom dosegliindeks 55.
Razlog za nizje prihodke so slabse trine razmere (marec 2020), kar se posledicno odraza v
prevrednotovalnih prihodkih, ki jih v letu 2020 druzba ni ustvarila, razen 566 evrov, ki izhajajo iz
razveljavitve oslabitve pri¢akovanih kreditnih izgub.

V letu 2020 druzba ni ustvarila dobicka pri odtujitvah na vrednostnih papirjih, ki jih je vrednotila po
odplaéni vrednosti.

Prihodki od obresti se delijo, glede na uporabljeno obrestno mero, kot prikazuje spodnja preglednica.

Preglednica 94: Prihodki od obresti glede na nacin obracuna

Indeks

Druzba 89.853 80.655 111
KS DPRZ 57.824 58.851 98
KS MRS 66.338 40.022 166
(Obrestniprihodkipo luponsd cbrestnimeri 70244 59157 19
Druzba 2 8 30
KS DPRZ 23.049 31.282 74
KS MRS 47.192 27.867 169
SKUPAJ 284.259 238.686 119

Pregled prihodkov naloZzb glede na nadin vrednotenja vrednostnih papirjev, prikazuje naslednja
preglednica.

Ya
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Preglednica 95: NaloZbeniprihodki glede na nacin vrednotenja finanénih sredstev

2019

119

Indeks

120.098

Druzba 0 0 -
KS DPRZ 57.824 58.851 98
KS MRS 66.338 40.022 166

345815

Druzba 14 57 25
KS DPRZ 35.375 138.560 26
KS MRS 111.541 131.629 85
SKUPAJ 391.191 714.934 55

Pojasnilo $t. 3: Prihodki iz poslovanja

Pretezni del prihodkov iz poslovanja predstavljajo prihodki druzbe od provizij, ki jih druzba lahko
obracuna v visini, ki so doloceni v pravilih upravljanja skupine kritnih skladov in dodatku ter
pokojninskih nacrtih in sploSnih pogojih za izplacevanje dozZivljenjskih pokojninskih rent.

Preostali del prihodkov iz poslovanja predstavljajo drugi zavarovalni prihodki. Gre za prihodke od
zavarovalnih pogodb (MSRP 4) — kamor spadajo rentne police. Prihodki so obracunani v visini, ki je

dolo¢ena po pokojninskem nacrtu in v splosnih pogojih zaizpla¢evan je doZivljenjskih pokojninskih rent.

Preglednica 96: Prihodki iz poslovanja

v EUR 2020 2019 Indeks
Prihodki od vstopnih stroskov 200.684 189.671 106
Prihodki od izstopnih stroSkov 14.623 16.410 89
Prihodki od upravljavske provizije 1.475.891 1.417.432 104
Prihodki druzbe iz rent 113.177 49.806 227
SKUPAJ 1.804.376 1.673.319 108

Pojasnilo st. 4: Drugi prihodki
Drugi prihodki v skupnivisini 6.570 evrov se nanasajo na refundacijo po ASI projektu in na odpravljeno

rezervacijo za tozbo.

Dodatno razkritje zaradi Druzba v letu 2020 v povezavis COVID-19ni prejeladrzavne
COVID-19 pomodi.

Ya
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Pojasnilo st. 5: Cisti odhodki za $kode

Cisti odhodki za $kode se nanasajo naizpladila dodatnih pokojninskih rent iz kritnih skladov DPRZ in
MRS ter se nanasajo izkljuéno za police, ki po definiciji MSRP 4 spadajo pod zavarovalne pogodbe.
Znesek odhodkov za skode, ki spadajo pod financne pogodbe znasa v letu 2020 322.427 evrov in so
pripoznaniv obveznostih iz financnih pogodb.

V letu 2020 je bilo izpla¢anih za 969.199 evrov Cistih odhodkov za Skode in za 37 odstotkov presegajo
odhodke iz preteklegaleta.

Na kritnem skladu DPRZ je porast odhodkov za Skode odraz rent z naras¢ajocim izplacilom.

Na kritnem skladu MRS je vecina porasta odhodkov odraz novih vpladil zavarovalnih premij, delno pa
tudiizvedene valorizacije rent.

Preglednica 97: Cisti odhodkiza $kode

2020 2019 Indeks

197.677 197.517 100

771.521 151

969.199  709.123 137 ‘

511.606

Pojasnilo §t. 6: Sprememba drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

Sprememba drugih zavarovalno-tehnicnih rezervacij odraza spremembo matematicnih rezervacij v
izkazu finan¢nega polozaja druzbe. Nanasa se na spremembo zavarovalno-tehni¢nih rezervacij sklada
DPRZ in sklada MRS in jo prikazujemo v naslednji preglednici. Na skladu MRS je prikazan samo del
spremembe drugih zavarovalno-tehnicnih rezervacij, kise nanasa na zavarovalne pogodbe.

Preglednica 98: Sprememba matematicnih rezervacij

Indeks
KS DPRZ 68.974 6.857 1.006
KS MRS -2.522.456 -1.865.279 135

SKUPAJ -2.453.481 -1.858.422

Pojasnilo §t. 7: Obratovalni stroski

Med obratovalne stroske sodijo:

e stroski pridobivanjazavarovanj,
e drugiobratovalni stroski, ki so sestavljeniiz:
e amortizacije vrednostisredstev, potrebnih zaobratovanje,
e stroSkovdels,
o stroSkov storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti, z dajatvami, ki bremenijo
druzboter,
e ostalih obratovalnih stroskov.

Obratovalni stroskiso v letu 2020 znasali 1.299.186 evrovin so 1 odstotek nizji kotv letu 2019.
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Najvecji delez med omenjenimi stroski imajo stroski dela, sledijo pa ostali obratovalni stroski.
V nadaljevanju druzbarazkriva posamezne vrste obratovalnih stroskov.

Preglednica 99: Cisti obratovalnistrogki

Indeks
Stroski pridobivanja zavarovanj 19.072 36.202 53
Drugi obratovalni stroski 1.280.114  1.280.220 100

SKUPAJ 1.299.186 1.316.422

Stroski pridobivanja zavarovanj

Stroski pridobivanja zavarovanj se nanasajo naobracunane provizije in so prikazane v preglednici.

Drugi obratovalni stroski

Drugi obratovalni stroski znasajo 1.280.114 evrov in so primerljivi z letom 2019. Drugi obratovalni
stroski so prikazani v preglednici, ki sledi.

Preglednica 100: Drugi obratovalni stroski

v EUR 2020 2019 Indeks
Amortizacija sredstev, potrebnih za obratovanje 94.343 83.933 112
Stroski dela* 830.359  778.741 107
Storitev fizi¢nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti 14.525 21.283 68
Ostali obratovalni stroski 340.887  396.262 86
SKUPAJ 1.280.114 1.280.220 100 ‘

*K stroSkom dela so priStete rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi, v letu 2020 pa so pristete Se
oblikovane rezervacije za neizkoris¢ene dopuste v viSini 35.627 evrov.

Amortizacija sredstev

Obracunanaamortizacija v letu 2020 je v skupnivisini 94.343 evrov. 38 odstotkov teh stroSkov pripada
amortizaciji sredstev, kipredstavljajo pravico do uporabe sredstev (poslovninajem).

Lo¢eno je obracunana amortizacija neopredmetenih, opredmetenih osnovnih sredstev in sredstev s
pravico do uporabe.

Preglednica 101: StroSek amortizacije

v EUR 2020 2019 Indeks
Amortizacija neopredmetenih sredstev 34.294 26.621 129
Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev 24.123 21.370 113
Amortizacija zgradb 35.926 35.942 100
SKUPAJ 94.343 83.933 112
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Stroskidela

V druzbi je bilo konec leta 2020 trinajst zaposlencev. Na dan 31. 12. 2020 je bilo deset zaposlencev
zaposlenih v skladu s kolektivho pogodbo in trije na podlagiindividualnih pogodb o zaposlitvi (pogodbi,
sklenjeni med nadzornim svetom in ¢lanoma uprave, in pogodba, sklenjena med upravo in
zaposlencem). Druzba na dan 31. 12. 2020 ne zaposluje zaposlencev, kjer je druzba drugi (ne glavni)
delodajalec.

StrukturastroSkov dela v letu 2020 je prikazana v spodnji preglednici.

Preglednica 102: Strosek dela

v EUR 2020 2019 Indeks
Stroski plac in nadomestil plac* 586.410 548.103 107
Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 96.104 91.371 105

- od tega prispevki za pokojninsko zavarovanje

(stroski pokojninskih zavarovanj) 52.827 °0.226 105
e et s o
Drugi stroski dela* * 147.844 139.266 106
SKUPAJ 830.359 778.741 107
Povprecno Stevilo zaposlenih v letu 13,0 13,0 100

* K stroskom placin nadomestil so pristeta nadomestila za neizkoris¢ene dopuste.
**K drugim stroSkom dela so priStete rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi.

Ostali obratovalni stroski
Ostali obratovalnistroskise delijo na materialne stroske, stroSke storitev ter druge stroske.V letu 2020
znasajo 340.887 evrovin so 14 odstotkov niZji od stroskov v letu 2019. Obratovalne stroske druzba

podrobneje prikazujev naslednjipreglednici.

Preglednica 103: Ostali obratovalni stroski

2019 Indeks

Najemnine 0 0 -
Povracila stroskov zaposlenim v zvezi z delom 1.871 8.502 22
Stroski placilnega prometa in bancnih storitev 27.788 19.875 140
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 92.375 94.024 98
Stroski zavarovanj 14.040 13.094 107
Stroski reklame, propagande in reprezentance 14.526 50.975 28
Drugi stroski storitev 154.938 164.721 94

SKUPAJ 340.887 396.262
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Podrobnejsadelitev drugih stroskov storitev je prikazanav spodnjirazpredelnici.

Preglednica 104: Drugi stroski storitev

v EUR 2020 2019 Indeks
Stroski vzdrZzevanja 93.731 78.595 119
Obratovalni stroski prostorov v najemu 10.554 10.737 98
Strosek rezervacije za tozbo 0 30.500 --
Drugi stroski 50.653 44.889 113

SKUPAJ 154.938 164.721 94

V letu 2020 druzba nima stroskov najemnin, ker nima najemov malih vrednosti in kratkorocnih
najemov.

Strosek revidiranja v letu 2020 znasa 11.849 evrov in se nanasa izklju¢no narevidiranje letnega porocia

druzbe.Od omenjenegazneskase 3.904 evrov nanasa na vracunane stroSke po pogodbio revidiranju

letnega porocila za leto 2020, z vkljuéenim DDV, in vraCunane potne stroske v viSini 2.440 evrov. Za

leto 2020 bo revizor v skladu z ZGD-1 pregledal Se porodilo o povezanih druzbah in o njem podal

mnenje, tako da bodo drugi stroski storitev revidiranja znasali 1.281 evrov, z vklju¢enim DDV.
Pojasnilo st. 8: Odhodki naloZb

Struktura odhodkov nalozZb je razvidna iz spodnje preglednice.

Preglednica 105: Struktura nalozbenih odhodkov

v EUR 2020 2019 Indeks
Odhodki za obresti od najemov 890 1.289 69
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 70.404 1.729 4.072
Odhodki pri odtujitvah 24.795 1.795 1.381

Drugi odhodki - - -

Odhodki zaradi pripisa dobicka na rentnih skladih/LATa 5.899 71.884 8
SKUPAJ 101.988 76.697 133

Skupni odhodki nalozb v letu 2020 znasajo 101.988 evrov in so v primerjavi z odhodki nalozb iz leta
2019 visji za 33 odstotkov.

Odhodki nalozb druzbe znasajo 30.349 evrov, od tega 20.703 evrov pripada izgubam pri odtujitvah,
preostali znesek pa se nanasana obrestiiz najemain prevrednotovalne odhodke.

Odhodki nalozb kritnega sklada DPRZ znaSajo 50.052 evrov. Glavnino zneska predstavljajo
prevrednotovalniodhodki, 5.899 evrov se nanasa na odhodke zaradi LATa.

Odhodki nalozb kritnega sklada MRS, ki se veZejo na zavarovalne pogodbe in znasajo 21.586 evrov.

Visina odhodkov kritnega sklada MRS, ki se nanasajo na financne pogodbe in v bilanci niso prikazani,
znasa 6.111 evrov.
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Pregled odhodkov naloZb glede na nacin vrednotenja vrednostnih papirjev, prikazuje naslednja
preglednica.

Preglednica 106: NaloZzbeniodhodkiglede na nacin vrednotenjafinanénih sredstev

2019 Indeks

Druzba 890 1.289 69
KS DPRZ 72 208 35
KS MRS 521 399 130

Druzba 19.575 1.100 1.780

Druzba 9.885 22 44.930
KS DPRZ 49.980 1.017 4.914
KS MRS 21.065 72.663 29
SKUPAJ 101.988 76.697 133

Pojasnilo §t. 9: Drugi zavarovalni odhodki

Med druge zavarovalne odhodke druzba uvrsca stroske nadomestila za nadzor AZN. Stroski
nadzornega organa v letu 2020 znaSajo 22.851 evrov. Stroski se letno izracunajo v skladu s Tarifo o
taksah in nadomestilih AZN. Na viSino stroskov za leto 2020 je vplivalo vracilo dela nadomestila za
nadzors strani AZN ob koncu leta.

Med druge zavarovalne odhodke druzba uvrsca tudivracunane stroske na policah kritnega sklada DPRZ
in MRS in zacetne stroske na kritnem skladu MRS, vendar samo ¢e polica zadostuje kriteriju definiciji

zavarovalnih pogodb po MSRP 4. V letu 2020 znasajo ti stroski 89.464 evrov.

Preglednica 107: Struktura drugih zavarovalnih odhodkov

v EUR 2020 2019 Indeks
Pristojbina za kritje stroskov nadzornega organa-AZN 22.851 21.358 107
Rezijski stroski rentnih skladov 47.804 36.030 133
Zacetni stroski rentnih skladov 41.660 0 -
SKUPAJ 112.316 57.388 196

Pojasnilo §t. 10: Drugi odhodki

Drugi odhodki v letu 2020 znasajo 7.082 evrov. Od tega je 4.511 evrov nastalo zaradi oblikovanja
rezervacij za pokrivanje nedoseganja zajamcenega donosa. 2.544 evrov odhodkov je posledica
izplacanih odkupnih vrednostina KS MZS, ki v trenutku odkupa niso doseglizajamcenih sredstevin 26
evrov se nanasa na prevrednotovalne poslovne odhodke.
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Pojasnilo §t. 11: Cisti poslovni izid poslovnega leta

Druzba je v letu 2020 ustvarila pozitiven Cisti poslovni izid v viSini 499.727 evrov. Iz ustvarjenegaizida
je oblikovala 5 odstotkov zakonskih rezerv, kar znese 24.986 evrov. Skupen bilanéni dobic¢ek znasa
1.432.284 evrov.

Druzba v poslovnem letu 2020 ni opravila splosSnega prevrednotenja kapitala.

Druzbaje za leto 2020 imela pozitivho davéno osnovo za davek od dohodka pravnih oseb, kijo je delno
zmanjsala za premije dodatnega pokojninskega zavarovanja in donacije. Na pozitivho davéno osnovo
je druzba obracunala akontacijo davkav viSini 0 odstotkov.

Obveznostizaplacilo davka od dohodka pravnih osebvletu 2020 druzba nima.

Stevilo delnic druzbe se glede na leto 2019 ni spremenilo in znasa 15.100 navadnihimenskih kosovnih
delnic, izdanih na KDD z oznako MPDR, zato se tudi popravljen Cisti dobicek na delnico ni spremenil,

kerje tehtano Stevilo delnic ostalo nespremenjeno.

Vse delnice so prosto prenosljive kosovne delnice, ki se ne glasijo na nominalni znesek, ima pa vsaka
od njihenak delezin pripadajocznesek v osnovnem kapitalu.

Efektivna davina stopnja

V letu 2020 je druzba imela pozitivho osnovo za davek. Efektivno davéno stopnjo druzba razkriva v
naslednjipreglednici.

Preglednica 108: Efektivna davéna stopnja

2020 2019

v EUR

Vrednost Stopnja Vrednost Stopnja
Dobicek pred davki 499.727 735.098
Davek od dobicka z uporabo uradne stopnje 0 0% 0 0%
Prilagoditve po davcni stopnji 0 0

Efektivna davcna stopnja 499.727 735.098

2.9 TRANSAKCIJE S POVEZANIMI OSEBAMI

Skupni bruto prejemki uprave so v letu 2020 znasali 257.445 evrov in so za odstotek nizji kot v letu
2019. Predsednik uprave je v poslovnem letu 2020 prejel 106.610 evrov bruto osnovne place,
19.449 evrov bruto variabilne place, 1.855 evrov regresa, 4.915 evrov skupne bonitete in polno placilo
premije zadodatno pokojninsko zavarovanje. Clan uprave je v poslovnem letu 2020 prejel 93.182 evrov
bruto osnovne place, 17.296 evrov bruto variabilne place, 1.855 evrov regresa, 6.644 evrov skupne
bonitete in polno pladilo premije za dodatno pokojninsko zavarovanje.

Drugi delavci druzbe, za katere ne velja tarifni del kolektivhe pogodbe, so v letu 2020 prejeli bruto

prejemke (placain regres, poslovna uspesnost) v visini 61.962 evrov, bonitete v visini 147 evrov in
znesek premij za dodatno pokojninsko zavarovanje v visini 2.819 evrov.
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Preglednica 109: Bruto prejemkiuprave in zaposlencev, zaposlenih po individualnih pogodbah

Osnovna bruto placa 199.792 203.213
Variabilna bruto placa 36.746 35.976
Regres 3.710 2.495
Boniteta-zavarovanje 354 354
Boniteta-uporaba sluzbenega vozila 11.206 11.433
Boniteta-ostalo 0 72
Premija prostovoljnega pokojninskega zavarovanja 5.638 5.638

SKUPAJ 322.372

Druzba nadan 31. 12. 2020 nima odprtih terjatev, ima paodprte obveznostido ¢lanov poslovodstva iz
naslova bruto zasluzkov v vigini 21.478 evrov. Clani poslovodstva tudi niso vklju¢eni v zavarovanje
odgovornosti.

Stroskistoritev fiziénih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti, skupajz ustreznimidajatvami znasajo 14.525
evrov. Omenjenistroski se nanasajo na izplacane sejnine in nadomestila clanom nadzorne ga sveta,
revizijske komisije in odbora zavarovancev.

Preglednica 110: Prejemkiclanov NS in RK

Nadomestilo S:jninewl
osnovna funkcija | Osnovna funkcija S;‘g:;;:
Irena Sela 0 275 18 293 293
Jure Korent 0 0 277 277 277
Robert Senica 953 468 0 468 1.421
Sasa Jerman 2.470 2.035 240 2.275 4.745
Uro$ Krajnc 794 550 0 550 1.344
Vinko Filipi¢ 433 550 0 550 983
SKUPAJ 4.651 3.878 535 4.412 9.064

Zneski v pregledniciso izkazani v bruto vrednosti, brez dajatev.

Preglednica 111: Prejemkiclanov odbora zavarovancev

Corens tonas sama

Aleksander Brunc¢ko 800 16 816
Mitja Krempl 200 0 200
Natalija Kurnik 400 0 400
Simona Berden 800 0 800
Terezija Kvas 200 0 200
Tomaz Setnicar 800 203 1.003
Tomaz Ster 600 197 797
SKUPAJ 3.800 416 4.216

Zneski v preglednici so izkazani v bruto vrednosti, brez dajatev.
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Druzba pladuje premije kolektivhega dodatnega pokojninskega zavarovanja. V letu 2020 je skupna
vplacana premijaznasala 26.199 evrov.

Skupina kritnih skladov je oblikovana v skladu z ZPIZ-2. Druzba s sredstvi upravlja v skladu s
pokojninskima naértoma in pravili upravljanja skupine kritnih skladov ter dodatkom. Druzba ne
izraCunava in ne prikazuje obveznostiza vpla¢ano premijoin pripadajoci donos za zaposlence druzbe,
saj ti glede na ostale zavarovance v skupini kritnih skladov niso v privilegiranem poloZaju. Druzba ne
razpolaga s sredstvi zaposlencev na osebnih varcevalnih racunih dodatnega pokojninskega
zavarovanja.

Preglednica 112: Provizija vplacil premij povezanih druzb

Naziv druzbe Obdobje Vstopni stroski (v EUR)
Sava Re d.d. do preklica 4,553
Zavarovalnica Sava d.d. do preklica 16.457
Sava Infond d.o.o. do preklica 615
TBS Team 24 d.o.o. do preklica 162
Ornatus KC d.o.o. do preklica 83

Druzba je v letu 2020 imela sklenjene posle s tremipovezanimiosebami:
e SavaRE - izlocen poselnotranje revizije,
e Zavarovalnica Sava —zavarovalne pogodbe (nezgodno + avti), izlo¢en posel T, aktuarske
storitve,
e SavaInfond-najem poslovnih prostorovin odstop dela upravljavske provizije.

Vse transakcije s povezanimiosebamiso opravljene pod obi¢ajnimitrznimi pogoji.

Preglednica 113: Posli s povezanimiosebami
Prodaja

. Nakup pri Terjatve do Obveznosti do
povezani X .
. povezani osebi povezane osebe povezane osebe
osebi
Sava Re d.d. 0 24.836 0 2.525
Zavarovalnica Sava d.d. 0 19.297 0 517
Sava Infond d.o.o. 3.384 31.502 370 0
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Preglednica 114: Posli z drZavo in druzbami v neposrednivecinskidrzavnilasti

Promets financnimi  Stanje financnih Finan¢ni prihodki
nalozbami v nalozb nadan brez dividend v

poslovhem letu 31.12.2020 poslovhem letu

DABS_druzba za avtocesta VRS, d.d., 21.369 466.050 9881
Celje

SID —-Slovenska izvozna in razvojna

banka, d.d., Ljubljana 99.970 605.892 3.775
Telekom Slovenije, d.d. 156.222 0 214
Zavarovalnica Triglav d.d. 225.785 0 -86

Preglednica 115: Posli z drzavo in druzbami v neposrednivecinskidrzavnilasti iz finanénih pogodb
Promets financnimi  Stanje financnih Financni prihodki

nalozbami v nalozb nadan brez dividend v
poslovhem letu 31.12.2020 poslovhem letu
DABS_druzba za avtocesta VRS, d.d., 0 3169825 229224
Celje
SID —Slovensl-<a |z.vozna in razvojna 199.940 202.165 2975
banka, d.d., Ljubljana
Telekom Slovenije, d.d. 865.134 409.923 -3.640

2.10 POJASNILAK 1IZKAZU VSEOBSEGAJO CEGA DONOSA

Pojasnilost. 1

Celotnivseobsegajocidonos so spremembe lastniskega kapitala v obdobju, razen tistih, kiso posledica
poslov z lastniki. Sestavljen je iz Cistega poslovnegaizida in drugegavseobsegajocega donosa.

Izkaz drugega vseobsegajotega donosa vsebuje postavke prihodkov in odhodkov vkljuéno s
prilagoditvami zaradi prerazvrstitev, ki niso pripoznane v poslovnem izidu, vpliva pa na velikost
lastniskega kapitala podjetjavobracunskem obdobiju.

VseobsegajoCidonos poslovnega leta po obdavcitvije znasal 614.462 evrov.

2.11 POJASNILAKIZKAZU DENARNIH TOKOV

Pojasnilost. 1

Izkaz denarnih tokov je pripravljen po posrednimetodi.
V izkazu denarnih tokov so prikazana povecanjain zmanjsanja denarnih sredstev in sicer loceno za:

e poslovnodejavnost,
e investicijskodejavnostin
e financnodejavnost.

Druzba je ustvarila pozitivni denarni tok pri poslovanju v visini 3.529.666 evrov, kar je 33 odstotkov
nad lanskoletnim pribitkom. Rezultat je posledica visjih Cistih zavarovalnih premij ter prihodkov nalozb
kot v letu 2019. Ob negativhem denarnem toku iz investicijske dejavnostiv visini -1.872.283 evrov in
ob izdatkih iz financiranja v visini -37.540 evrov je skupni denarni tok v letu 2020 pozitiven v viSini
1.619.844 evrov, koncno stanje denarnih sredstev paje znasalo 2.184.380 evrov.
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2.12 TVEGANJA, POVEZANA S COVID-19

Leto 2020 je zaznamovala pandemija koronavirusa COVID-19. Globalna ogroZenost zdravjain Zivljenja
prebivalstva ter spremljajofe omejitve v javnem Zivljenju so vplivale na poslovanje druzbe in kritnih
skladov. Ob izteku leta 2020 je pandemija v polnem razmahu, kar pomeni, da se bo vpliv zaostrenih
razmer prevesiltudi v leto 2021.

Razglasitev pandemije v mesecu marcu 2020 se je poslovanja druzbe in kritnih skladov dotaknila na
velpodrodjih. Druzba tveganja, povezanas koronavirusom, skrbno spremljain obvladuje.

Druzba je prvotno predvidevalavedjivpliv pandemije na poslovne rezultate druzbe in kritnih skladov,
ki bi se odrazil na negativnih donosnostih kritnih skladov, zmanjsanju vplacil premij ter povecanju
zahtevkov za predcasna izplacila, pokrivanju zajamcene donosnosti v breme druzbe in izgubo v
poslovanju druzbe. Povod za takSne ocene je bil inicialni razvoj dogodkov v sistemih poslovnega in
javnega Zivljenja, ki so se sprva, med letom, pomembno odrazili tudi na poslovnih izkazih druzbe. Ne
glede nato, je druzbaves Cas zaostrenih razmer zagotavljala polno dostopnost storitev zavarovancem,
brezpogojno likvidnostin nemotenoizpolnjevanje pogodbenih obveznostiter podvzelavse ukrepe za
zagotovitevvarnega poslovanjazavse deleznike druzbe.

Sprva ocenjeni ucinki pandemije se niso uresnicili ali pa je njihov prvoten vpliv do konca leta 2020
izzvenel. K temu so v izdatni meri pripomogli odzivi vlad posameznih drzav in centralnih bank.
Pravocasniin ustrezno odmerjeniukrepiso prepredili visjo brezposelnost, padecgospodarskih rastiin
izgube na kapitalskih trgih. Vplacila premij se niso pomembneje znizala, prav tako se ni povecalo
povprasevanje po predcasnih prekinitvah zavarovanj. Med kritnim skladivarcevanja je le MZS zakljucil
z negativno donosnostjo -0,78 odstotka, pokrivanje zajamcene donosnostiv breme druzbe je bilo nizko
(7.055 EUR). Druzba je ob koncu leta 2020 presegla nacrtovan poslovni izid, sprejet v mesecu
novembru 2019, prav tako je presegla tudi poslovni nacrta, ki ga je druzba nacrtovala po sprejetem
rebalansu plana, kot posledice razglasitve pandemije.

Druzba za leto 2021, upostevaje vedenje, izkusnje in aktuale n razvoj dogodkov, ne predvideva, da bi
razseznost nadaljevanja pandemije pomembno drugace vplivala na poslovanje druzbe ali kritnih
skladov. Druzba sicer ocenjuje, da se z nadaljnjimi ukrepi centralnih bank dodatno povecuje Ze sicer
visoka zahtevnost doseganja zajaméenih donosnostiv kritnih skladih za izplaevanje rent DPRZ in MRS
ter varCevanja MZS. Zaradi neizplacila dividend za leto 2019 druzba izkazuje ustrezno visjo kapitalsko
ustreznost, kot bi jo v skladu z predpisi in strateSkimiusmeritvamiizkazovala sicer. Negativen razplet
dogodkov lahko v letu 2021 vpliva na nacrtovaniposlovniizid druzbe, nipa verjetno, da bi bili ogrozen
likvidnost in solventnost.

Druzba se ukvarja z dejavnostjo pokojninskih zavarovanj, ki se je v ¢asu pandemije COVID-19 med
letom soodila predvsem zzmanjSanjem vrednostisredstev v upravljanju zaradi padca delniskih trgov.
Pandemija je v manjsi meri vplivala na¢rtovane rezultate. DruZzba je ob koncu poslovnega leta le -te
doseglain preseglanavkljub Se naprej trajajoci pande miji.

Poslovodstvo druzbe ocenjuje, da je razvoj dogodkov ob razmahu pandemije med letom vplival na
poslovanje druzbe, vendar ne do te mere, da bi bila ogroZzena predpostavka delujocega podjetja.
Poslovodstvo ob koncu leta 2020 in v ¢asu nastanka letnega porodila nima razloga za dvom, da bi
predpostavka delujocega podjetjalahko bila ogrozenatudiv prihodnje.

2.13 POMEMBNEISI POSLOVNI DOGODKI PO KONCU POSLOVNEGA LETA

Po datumu izkaza finan¢nega poloZaja in do izdelave tega letnega porocila ni bilo pomembnejsih
poslovnih dogodkov, ki bi vplivali na izdelane racunovodske izkaze za poslovno leto 2020 in davcne

obveznostidruzbe.
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PRILOGA: RACUNOVODSKI IZKAZI PO PREDPISANIH SHEMAH NADZORNEGA ORGANA
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V prilogi druzba prikazuje, v skladu s Sklepom o letnem porocilu in trimesecnih rac¢unovodskih izkazih
zavarovalnic, racunovodske izkaze, ki so izdelani po predpisanih shemah iz Priloge 1 in 2 navedenega

sklepain nisov skladu z mednarodnimistandardiracunovodskega porocanja.

Preglednica 116: Izkaz finanénega poloZajadruzbe

31.12.2020 31.12.2019

Indeks

A. Neopredmetena sredstva 127.182 112.427 113
Opredmetena osnovna sredstva 178.970 226.911 79

G. b. Finanéne nalozbe: 20.141.056 17.923.372 112
- Vrednotene po odplacni vrednosti 6.309.343 5.192.936 121
et o o e el osser  roman o

) Z:Zfo'ﬂﬁ;z PO posteni vrednosti skozi 7.217.852 5.695.634 127

J. Sredstva iz finan¢nih pogodb 156.053.532 149.215.992 105
K. Terjatve 700 946 74
4. Druge terjatve 700 946 74

L. Druga sredstva 7.927 6.448 123
M. Denar in denarni ustrezniki 2.184.610 564.536 387
N. Zunajbilan¢ne postavke 8.612.656 6.465.100 133

A. Kapital 8.458.408 7.843.946 108
1. Osnovni kapital 6.301.109 6.301.109 100

2. Kapitalske rezerve 146.945 146.945 100

3. Rezerveiz dobicka 187.861 162.874 115

4. Presezekiz prevrednotenja 390.209 275.474 142

6. Zadrzani Cisti poslovni izid 957.543 259.200 369

7. Cisti poslovniizid poslovnega leta 474.761 698.343 68

C. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 13.723.669 10.534.934 130
2. ;;‘I’jaerr:’j‘i;”:;zrg\i;ﬁareZer"adje 2 13.722.987 10.534.882 130

3. Skodne rezervacije 682 52 1.312

E. Druge rezervacije 73.900 90.383 82
H. Obveznosti iz finan¢nih pogodb 155.884.957 149.059.532 105
K. Ostale obveznosti, od tega 553.043 521.836 106
Finan¢ne obveznosti 109.100 145.229 75

L. Zunajbilan¢ne postavke 8.612.656 6.465.100 133

Izkaz je narejen z upostevanjem, da celoten portfelj rentnih polic, sklenjenih po PN-MN-R-01/2015,

spada med zavarovalne pogodbe.
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Preglednica 117: Izkaz poslovnegaizida

1-12/2020 1-12/2019 Indeks

- Obracunane kosmate zavarovalne premije 4.276.111 3.050.457

—Prihodki od obresti, izracunani z uporabo
metode efektivnih obrestnih mer

- Dobicki pri odtujitvah nalozb 69.559 47.834 145

233.260 77.978 299

- od tega prihodki od provizij 1.691.199 1.623.513

- Obracunani kosmati zneski skod -1.290.996 -954.528 135

- Sprememba skodnih rezervacij -629 -52 1.210

- Stroski pridobivanja zavarovanj -36.202

—lzgube priodtujitvah nalozb -2.337 1.094

Izkaz je narejen z upoStevanjem, da celoten portfelj rentnih polic, sklenjenih po PN-MN-R-01/2015,
spada med zavarovalne pogodbe.
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Preglednica 118: Bilanca stanja KS DPRZ

31.12.2020

31.12.2019 | Indeks

Ill.  Druge finan¢ne nalozbe 3.104.501 3.261.515 95
1. !)elnlce ||:1 er‘ng vrfednostnl papirji s spremenljivim donosom 31.873 135.350 €0

in kuponi vzajemnih skladov
2. Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom 3.022.628 3.126.165 97

Druge terjatve

Denarna sredstva 204.698

Kosmate matematicne rezervacije 3.113.017

117 77.975

51.245

3.181.992 98

Skodne rezervacije

Obveznosti do zavarovalcev

52 1312

Druge obveznosti 286.626

130.727 219
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Preglednica 119: Bilanca stanja KS MRS

31.12.2020 31.12.2019 | Indeks

Ill.  Druge finan¢ne nalozbe 10.422.694 7.401.183 141
1. I?elnlce |n. dru.gl vr(.ednostnl papirji s spremenljivim donosom 506.333 678.759 75

in kuponi vzajemnih skladov
2. Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom 9.919.361 6.722.424 148

Ill.  Druge terjatve 309 458 67

I Denarna sredstva 1.074.789 139.234 772

Il.  Kosmate matematicne rezervacije 10.609.970 7.352.890 144
I.  Obveznosti do zavarovalcev 85 85 100
Ill.  Druge obveznosti 887.737 187.901 472

Izkaz je narejen z upoStevanjem, da celoten portfelj rentnih polic, sklenjenih po PN-MN-R-01/2015,
spada med zavarovalne pogodbe.
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Preglednica 120: Bilanca stanja skupina KS

31.12.2020 31.12.2019 Indeks

1. Nalozbene nepremicnine 506.000 506.000

1. Merjene po odplacni vrednosti, od tega: 53.512.779 53.706.414 100
Dolzniski vrednostni papirji 53.512.779 53.706.414 100

3. !V!erjene po posteni vrednosti skozi poslovni 82.488.701 82.116.237 100
izid, od tega:
Dolzniski vrednostni papirji 61.903.287 60.701.529 102
Lastniski vrednostni papirji 20.585.414 21.414.708 96

1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja
zajamcenega donosa

2. Druge terjatve 11.136 13.656 82

2. Druga zunajbilanc¢na sredstva 8.382.656 6.235.100

2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 168.574 156.459 108
3. P -
(v)bvezno_?tl za izplacilo odkupne vrednosti do 362.702 402.937 90
¢lanov kritnega sklada
4. Druge poslovne obveznosti 82.723 71.250 116
2. Iz naslova danih jamstev 8.382.656 6.235.100 134
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Preglednica 121: Bilanca stanja pokojninskisklad KS MDS

31.12.2020 31.12.2019 Indeks

3. Merjene po post. vred. skozi poslovni izid, 7.528.839 5.288.412 142
od tega:
Dolzniski vrednostni papirji 367.809 99.459 370
Lastniski vrednostni papirji 7.161.030 5.188.953 138

2. Druge terjatve 370.428 335.125

2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 14.823 10.979 135

3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do
¢lanov kritnega sklada

4. Druge poslovne obveznosti 2.462 639 385

8.547 2.022 423
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Preglednica 122: Bilanca stanja pokojninskisklad KSMUS

31.12.2020 31.12.2019 Indeks

3. Merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, 5833594 4.507.249 129
od tega:
Dolzniski vrednostni papirji 2.633.960 2.224.725 118
Lastniski vrednostni papirji 3.199.634 2.282.524 140

2. Druge terjatve 325.100 246.558

2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 10.477 7.964 132

3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do

¢lanov kritnega sklada 2.268 >332 43

4. Druge poslovne obveznosti 546 1.062 51
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Preglednica 123: Bilanca stanja pokojninskisklad KS MZS

31.12.2020 31.12.2019 Indeks

1. NaloZbene nepremicnine 506.000 506.000

1. Merjene po odplacni vrednosti, od tega: 53.512.779 53.706.414 100
Dolzniski vrednostni papirji 53.512.779 53.706.414 100

3. il\zl:zlrjz;liepgc;:poﬁeni vrednosti skozi poslovni 69.126.268 72.320.575 9%
Dolzniski vrednostni papirji 58.901.517 58.377.345 101
Lastniski vrednostni papirji 10.224.751 13.943.231

1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja
zajaméenega donosa

2. Druge terjatve 1.303.369 1.337.502 97

2. Druga zunajbilan¢na sredstva 8.382.656 6.235.100

2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 143.274 137.516 104

3. (V)bveznos?tl za izplacilo odkupne vrednosti do 446.436 439.125 102
¢lanov kritnega sklada

4. Druge poslovne obveznosti 79.715 69.549 115

2. Iz naslova danih jamstev 8.382.656 6.235.100 134
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Preglednica 124: Izkaz izida KS DPRZ

W 1.1.-
31.12.2020 31.12.2019

Indeks

1. Prihodki iz dividend in delezev v podjetjih 0 0 -
1.3. Prihodki iz dividend in delezevv drugih
druzbah 0 0 )
2. Prihodki drugih nalozb 81.838 195.464 42
2.2. Prihodki od obresti 80.873 90.133 90
2.3. Drugi prihodki nalozb 965 105.331 1
2.3.1. Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 0 99.457 0
2.3.2. Drugifinancni prihodki 965 5.874 16
Dobicki pri odtujitvah nalozb 11.361 1.947

Obracunani zneski Skod 197.048 197.465

100

629 53

Sprememba matemati¢nih rezervacij(+/-) . 6.857

Inkaso, upravni, reZijski stroski

1.187

1.006

2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti 5 899 0 i
in drugi finan¢ni odhodki (skrbniska banka) )

3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 42.717 208 20.537

4. Izgube priodtujitvah nalozb 1.436 1.017 141

VII.  Izid kritnega sklada (I1+11-111+1V-V-VI)

VIl.a. lzid kritnega sklada (I1+I1-111+1V-V.a.-VI)
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Preglednica 125: Izkaz izida KS MRS

1.1.- 1.1.-
31.12.2020 31.12.2019

Indeks

1. Te pravne osebe 2917.571 2.628.583 111
3. Druge pokojninske druzbe 1.235.027 0 -
4. Vzajemnega pokojninskega sklada 123.513 421.874 29

1. Prihodkiiz dividend in deleZev v podjetjih

1.3.  Prihodki iz dividend in deleZev v drugih druzbah 0 0 -

2. Prihodki o drugih nalozb 200.002 288.224 69
2.2.  Prihodki od obresti 146.466 114.587 128
2.3. Drugi prihodki nalozb 53.536 173.636 31
2.3.1. Prevrednotovalni financni prihodki 0 169.368 0

2.3.2. Drugifinan¢ni prihodki 53.536 4268 1.254

4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 29.483 2.399 1.229

1. Obracunani zneski Skod 1.093.948 757.062

1. Sprememba matemati¢nih rezervacij(+/-) -3.257.080 -2.396.124 136
1. Zacetni stroski 48.660 0 -
2. Inkaso, upravni, rezijski stroski 58.903 44281 133
3. Drugi obratovalni stroski 10.680 5.689 188
Ostali obratovalni stroski 10.680 5.689 188

Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in

drugl finan¢ni odhodki (skrbniska banka) 121.980
3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 24.272 399 6.083
4. Izgube priodtujitvah nalozb 3.426 1.320 260

VIl.  lzid kritnega sklada (I1+I1-111+1V-V-VI) 19.308 19.913

VIl.a. lzid kritnega sklada (1+I1-111+1V-V.a.-VI) 116.191 58.505

Izkaz je narejen z upoStevanjem, da celoten portfelj rentnih polic, sklenjenih po PN-MN-R-01/2015,
spada med zavarovalne pogodbe.
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Preglednica 126: Izkaz izida skupina KS

1-12/2020 1-12/2019 Indeks

1. Prihodkiiz dividend in delezev 154.139 105.558 146
2. Prihodki od obresti 2.662.525 2.690.321 99
3. Dobicki pri odtujitvi finan¢nih nalozb 296.344 112.729 263
4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene
vrednosti finanénih nalozb, pripoznanih po 596.603 5.023.218 12
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
5. Drugi financ¢ni prihodki 86.278 614.469 14

1. Prihodki od oddajanja naloZzbenih nepremicnin

. 49.268 49.205 100
vV najem
3. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene
vrednosti naloZzbenih nepremicnin, pripoznani 0 16.000 i
po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega
izida

2. lzgube priodtujitvi financ¢nih nalozb 146.118 86.374 169
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene
vrednosti finan¢nih nalozb, pripoznanih po 2.333.463 0 -
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
4. Drugi finan¢ni odhodki 209.618 76 275.813

1. Odhodki od upravljanja in oddajanja nalozbenih

A 4.557 4.294 106
nepremicnin

1. Provizija za upravljanje 1.475.891 1.417.432 104

2. Odhodki z banko skrbnico 36.897 35.436 104

3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 9.760 0 -

5 Odhodki |z. posre.d.ovanja pri nakupu in prodaji 3409 3918 87
vrednostnih papirjev

6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja 144.450 141.602 102

neposredno bremenijo kritni sklad
X. CISTI POSLOVNI 1ZID NAMENJEN ZAVAROVANCEM

-519.007 6.922.388

(+/-) (V. + VL. + VII. - VIII. - IX.)
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Preglednica 127: Izkaz izida KS MDS

1-12/2020 1-12/2019 Indeks

1. Prihodki iz dividend in delezev 40.323 26.750 151
2. Prihodki od obresti 6.064 1.897 320
3. Dobicki pri odtujitvi financ¢nih nalozb 6.472 3.073 211
4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene
vrednosti finan¢nih nalozb, pripoznanih po 411.963 880.614 47
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
5. Drugi finan¢ni prihodki 24321 18.479 132
2. lzgube priodtujitvi finan¢nih nalozb 12.528 1.266 990
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene
vrednosti finan¢nih nalozb, pripoznanih po 0 0 -
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
4. Drugi finan¢ni odhodki 66.302 6 1.105.033
1. Provizija za upravljanje 70.858 47.966 148
2. Odhodki z banko skrbnico 1.771 1.199 148
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 505 0 -
Odhodki i d ja pri nak i daji
. odki |z. posre_ .ovanJa pri nakupu in prodaji 999 1.043 9%
vrednostnih papirjev
6 Drugi odhodki, ki v sl‘<'ladu.s Prawh upravljanja 11195 6.487 173
neposredno bremenijo kritni sklad

X. CISTI POSLOVNI I1ZID NAMENJEN ZAVAROVANCEM

324.984 872.846

(+/-) (V. + VL. + VIL. - VIIL. - IX.)
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Preglednica 128: Izkaz izida KS MUS

1-12/2020 1-12/2019

Indeks

1. Prihodki iz dividend in delezev 13.236 10.284 129
2. Prihodki od obresti 35.748 33.134 108
3. Dobicki pri odtujitvi financ¢nih nalozb 3.744 5.204 72
4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene
vrednosti finan¢nih nalozb, pripoznanih po 180.400 481.401 37
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
5. Drugi finan¢ni prihodki 9.799 7.425 132

2. lzgube priodtujitvi finan¢nih nalozb 806 7.614 11
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene
vrednosti finan¢nih nalozb, pripoznanih po 0 0 -
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
4. Drugi finan¢ni odhodki 15.506 0 -

neposredno bremenijo kritni sklad
X. CISTI POSLOVNI 1ZID NAMENJEN ZAVAROVANCEM

164.009

1. Provizija za upravljanje 52.971 37.346 142
2. 0Odhodki z banko skrbnico 1.324 934 142
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 377 0 -
5 Srciz?]il;ic:]zi:zzﬁzz\\//anja pri nakupu in prodaji 286 294 97
6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja 7 648 4.746 161

486.514

(+/-) (V. + VL. + VIL. - VIIL. - IX.)
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Preglednica 129: Izkaz izida KS MZS
1-12/2020

1-12/2019

Indeks

1. Prihodki od oddajanja naloZzbenih nepremicninv

1. Prihodki iz dividend in delezev 100.580 68.543 147
2. Prihodki od obresti 2.620.712 2.655.290 99
3. Dobicki pri odtujitvi financ¢nih nalozb 286.128 104.452 274
4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene
vrednosti finanénih nalozb, pripoznanih po 4239 3.661.203 0
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
5. Drugi finan¢ni prihodki 52.159 588.566 9

posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

. 49.268 49.205 100
najem
3. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene
vrednosti naloZzbenih nepremicnin, pripoznani po 0 16.000 -

4557

2. lzgube priodtujitvi finanénih nalozb 132.784 77.495 171
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene
vrednosti finan¢nih nalozb, pripoznanih po 2.333.463 0 -
posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
4. Drugi finan¢ni odhodki 127.810 70 182.586

Odhodki od upravljanja in oddajanja nalozbenih
nepremicnin

4.294

106

X. CISTI POSLOVNI IZID NAMENJEN ZAVAROVANCEM

-1.008.000

1. Provizija za upravljanje 1.352.062 1.332.119 101

2. Odhodki z banko skrbnico 33.802 33.303 101

3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 8.878 0 -

5 Odhodki |z. posre.d.ovanja pri nakupu in prodaji 5124 5581 -
vrednostnih papirjev

6. Drugi odhodki, ki v sl.<.ladu.s Prawh upravljanja 125.607 130.368 96
neposredno bremenijo kritni sklad

5.563.028

(+/-) (V. + VL. + VII. - VIII. - IX.)
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Preglednica 130: Kazalniki po sklepu nadzornegaorgana

1. Rast kosmate obracunane premije (indeks) ‘

Zap. Kosmata obracunanavpremua Kosmata obracunana premija Indeks rasti
Py ZAVAROVALNE VRSTE vtekocem letu v preteklem letu

1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2019 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4*100

19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 4.276.111 3.050.457 140,2

KS MRS 4.276.111 3.050.457 140,2

2. Cista obracunana zavarovalna premija v % od kosmate obracunane zavarovalne premije

7a Cista obratunana premija Kosmata obracunana premija Deles giste premiie
§th ZAVAROVALNE VRSTE vtekocem letu vtekocem letu P )

1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2020 Vletu2020

1 2 3 4 5=3/4*100

19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 4.276.111 4.276.111 100,0

KS MRS 4.276.111 4.276.111 100,0

3. Gibanje kosmatih obragunanih odSkodnin (indeks)

7 Kosmate obracunane odskodnine v Kosmate obracunane odskodnine Indeks
;p. ZAVAROVALNE VRSTE tekocem letu v preteklem letu spremembe
' 1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2019 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4*100
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 1.291.625 954.580 135,3
KS DPRZ 197.677 197.518 100,0

KS MRS 1.093.948 757.062 144,5

4. Povprecna odskodnina

Zap. Kosmate obracunane odékvodninev Etevilo tkod v tekodem letu Povpteéna
Py ZAVAROVALNE VRSTE tekocem letu skoda
1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 1.291.625 13.435 96,1
KS DPRZ 197.677 3.767 52,5

KS MRS 1.093.948 9.668 113,2

5. Skodni rezultat

7 Kosmate obracunane odskodnine v Kosmate obracunane premije §kodn|
;p. ZAVAROVALNE VRSTE tekocem letu vtekotem letu rezultat v%
1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 1.291.625 4.276.111 30,2%
KS DPRZ 197.677 0 -

KS MRS 1.093.948 4.276.111 25,6%
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6. Stroski poslovanja v % od kosmate obracunane zavarovalne premije

7 Skupai vsi obratovalni strogki Kosmate obracunane premije % stroskov
;p, ZAVAROVALNE VRSTE upaj vsi obratovalni stroski vtekotem letu poslovanja
) 1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 10.680 4.276.111 0,2%
KS MRS 10.680 4.276.111 0,2%

7. Stroski pridobivanja zavarovanj v % od kosmate obracunane zavarovalne premije

Zap. . . Sll<upaj stroskl. Kosmate obracunanevpremlje % trpskqv
N ZAVAROVALNE VRSTE pridobivanja zavarovanj vtekocem letu pridobivanja
1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 847 4.276.111 0,0%
KS MRS 847 4.276.111 0,0%

8. Ucinki nalozb v % od povprecnega stanja nalozb

Zap. . CISFI don.os naloz.b Povprecénostanje nalozb (1.1.+31.12. % donosnosti
N ZAVAROVALNE VRSTE (prihodki manjodhodki) /2)

1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)

1 NALOZBE SKUPAJ 334.697 19.032.214 1,8%

KS DPRZ 43.147 3.183.008 1,4%

KS MRS 201.787 8.911.938 2,3%

Sredstva lastnih virov 89.763 6.937.268 1,3%

9. Ciste skodne rezervacije v % od ¢istih prihodkov od zavarovalnih premij

Zap. Ciste skodne rezervacije Cisti pri.hodki oq §kovd.n§ rezery..
it ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalnih premij v Cisti premiji
1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 682 4.276.111 0,0%
KS DPRZ 682 0 -

KS MRS 0 4.276.111 0, 0%

10. Kosmati dobicek (izguba) tekocega leta v % od Ciste obracunane premije

72 Kosmati dobicek (+) Cista obra¢unana premija %dobncka/lzgube

stp ZAVAROVALNE VRSTE aliizguba (-) vtekocem letu v Cisti premiji

2020 2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)

19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 499.727 4.276.111 11,7%

KS DPRZ -91.170 0 -

KS MRS 19.308 4.276.111 0,5%
Sredstva lastnih virov 571.589

sowmwesws  ww amem
S
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11. Kosmati dobicek (izguba) tekocega leta v % do povprecnega kapitala

Zap. Kosmati d‘o.biéek(+) Povprecnostanje kapitala % dobi(":ka/izgube
< ZAVAROVALNE VRSTE aliizguba (-) (1.1.+31.12./2) v kapitalu
1.1.-31.12.2020 vletu 2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 499.727 8.151.177 6,1%

0 A dobice gub % do povpre - e
Zap Kosmati dobicek (+) Povpreénostanje aktive % dobicka/izgube
«  ZAVAROVALNEVRSTE aliizguba (-) (1.1.+31.12./2) v aktivi
) 1.1.-31.12.2020 vletu 2020 Vletu 2020
1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 499.727 173.372.305 0,3%

O d Q00 c : J d d J€E O

Kosmati dobicek (+) o . Dobicek/izguba
Z;p' ZAVAROVALNE VRSTE aliizguba () Stevilo delnicna dan na delnicov EUR
' 1.1.-31.12.2020 31.12.2020 Vletu 2020
1 2 3 4 5=3/4
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 499.727 15.100 33,9

7 Cisti dobicek (+) Povprecénostanje kapitala % dobicka/izgube
;"' ZAVAROVALNE VRSTE aliizguba (-) (1.1.+31.12./2) v kapitalu
' 1.1.-31.12.2020 vletu2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 499.727 8.151.177 6,1%

15. Razpolozljivi kapital v % od Ciste zavarovalne premije

RazpoloZljivi kapital zavarovalnice

Cista obra¢unana premijav tekoéem

% razpol. kapitala

ij‘[p' ZAVAROVALNE VRSTE letu v &isti premiji
31.12.2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4(%)
19 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 7.856.485 4.276.111 183,7%
KS MRS 4.276.111 -

16. Razpolozljivi kapital v % od minimalnega kapitala

Zip' ZAVAROVALNE VRSTE

RazpoloZljivi kapital zavarovalnice

Minimalni kapital zavarovalnice

% razpol. kapitala
v min. kapitalu

31.12.2020 31.12.2020 Vletu 2020
1 2 3 4 5=3/4(%)
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 7.856.485 6.295.322 124,8%

S
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17. Razpolozljivi kapital v % od zavarovalno-tehnicnih rezervacij

R S . - . % razpol. kapitala

Zap. azpolozljivi kapital zavarovalnice Zavarovalno-tehnicne rezervacije R iah
P ZAVAROVALNE VRSTE v mat. reézervacija

31.12.2020 31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4(%)

19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 7.856.485 13.723.669 57,2%

KS DPRZ 3.113.699 -

KS MRS 10.609.970 -

18. Razpolozljivi kapital v % od terjatev iz pozavarovanja

Z;p' ZAVAROVALNE VRSTE

RazpoloZljivi kapital zavarovalnice

Terjatve iz pozavarovanjain ZTR za
pozavarovatelje

% razpol. kapitala
v terjatvah iz pozav.

31.12.2020 31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)

19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 7.856.485 0 -
O a obra ana zavaro pre a glede na povp e kapitala a = pze a

<. M Y ) o Delez Ciste obrac. zav.

Zap Cista obradunana zavarovalna Povpreénostanje kapitalain premije glede na povp

.. ZAVAROVALNE VRSTE premija zavarovalno-tehnicnih rezervacij e -

st. kapital in zav.-teh. rezervacij

1.1.-31.12.2020 vletu 2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)

19  ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 4.276.111 20.573.286 20,8%

KS DPRZ 0 3.147.872 -

KS MRS 4.276.111 9.274.237 46,1%

Sredstva lastnih virov 0 8.151.177 -

20. Cista obracunana zavarovalna premija glede na povpreéno stanje kapitala

Delez Ciste obrac. zav.

7 Cista obracunana Povprecnostanje iiealed
;p. ZAVAROVALNE VRSTE zavarovalna premija kapitala premijeglede “i:p‘i";gl'
1.1.-31.12.2020 vletu2020 Vletu 2020
1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 4.276.111 8.151.177 52,5%
KS MRS 4.276.111

21. Povprecno stanje cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij glede na ciste prihodke od zav. premij

M . e . DeleZpovp. stanja Cistihzav.-

Zap Povprecnostanje cistih zavarovalno- Cisti prihodki teh. rezervadijv &istih prih
.. ZAVAROVALNE VRSTE tehni¢nih rezervacij od zavarovalnih premij ’
st. od zav. premij
2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 12.422.109 4.276.111 290,5%
KS DPRZ 3.147.872 0 -

KS MRS 9.274.237 4.276.111 216,9%

S
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22. Kapital glede na cisto prenosno premijo

Delez kapitala v Cisti prenosni

Z;p. ZAVAROVALNE VRSTE Kapital Cista prenosna premija premiji
: 31.12.2020 1.1.-31.12.2020 Vletu 2020
1 2 3 3 5=3/4(%)
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 8.458.408 0 =
di) : eqge 0]e S Q00 O eQ e
Zap Kapital Obveznosti Delez kapitala glede na
A " ZAVAROVALNE VRSTE dovirovsredstev obveznosti do virov sredstev
' 31.12.2020 31.12.2020 Vletu 2020
1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 8.458.408 178.693.978 4,7%
4 c dl O d O c S c d e : ede ole - O 20 e
; Ciste zavarovalno-tehni¢ne Obveznosti Delezflslt': zav.-tzh.
AP 7 AVAROVALNE VRSTE rezervacije do virov sredstev rezefvacij giece na obv.
st. do virov sredstev
31.12.2020 31.12.2020 Vletu 2020
1 2 3 4 5=3/4 (%)
19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 13.723.669 178.693.978 7,7%
KS DPRZ 3.113.699
KS MRS 10.609.970

25. Ciste matematicne rezervacije glede na ¢iste zavarovalno-tehnicne rezervacije

. Ly Delez Ciste matematicne

Za Ciste matematiéne rezervacije Ciste zavarovalno-tehnicne rezervacije glede na Ciste
3P ZAVAROVALNE VRSTE ! rezervacije leg N

st. zav.-teh. rezervacije

31.12.2020 31.12.2020 Vletu 2020

1 2 3 4 5=3/4 (%)

19  ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA 13.723.669 13.723.669 100,0%

KS DPRZ 3.113.699 3.113.699 100,0%

KS MRS 10.609.970 10.609.970 100,0%

26. Kosmata obracunana zavarovalna premija glede na Stevilo redno zaposlenih

Z;p' ZAVAROVALNE VRSTE

Kosmata obracunana zavarovalna

Kosmata obracunana

Stevilo L
zavarovalna premija

premija redno zaposlenih
naredno zaposlenega
1.1.-31.12.2020 31.12.2020 Vletu 2020
1 2 3 4 5=3/4
19  ZIVLIENJSKA ZAVAROVANJA 4.276.111 13 328.9316
KS MRS 4.276.111




